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DEFINIZIONI

In aggiunta ai termini e alle espressioni definiti in altre Sezioni del Prospetto Informativo,
i termini e le espressioni indicati in maiuscolo nel Prospetto Informativo avranno il significato in-
dicato qui di seguito a fianco di ciascun termine ed espressione, essendo inteso che il medesi-
mo significato si intendera attribuito sia al singolare sia al plurale.

ABS o Advanced
Bioservices

Accordo per la Vendita

Augeo Due

Azioni

Aumento di Capitale

Azionista Venditore

Borsa Italiana

Codice di Autodisciplina

Collocamento
Istituzionale

Collocatori
Consob
Consorzio per il
Collocamento

Istituzionale

Consorzio per I'Offerta
Pubblica

Coordinatori dell’Offerta
Globale

Data del Prospetto
Informativo

12 -

indica Advanced Bioservices LLC, con sede legale in 2711
Centerville Road, suite 400, Wilmington, Delaware, Stati Uniti.

indica I'accordo per la vendita di azioni a servizio della quotazione
concluso tra Investitori Associati e Sestant in data 9 giugno 2008.

indica Augeo Due S.p.A., con sede legale in Localita Ai Conti,
Castelvecchio Pascoli, Barga-Lucca.

indica le azioni ordinarie di Kedrion, del valore nominale di Euro 1 ca-
dauna, oggetto dell’Offerta Globale.

indica I'aumento di capitale sociale a servizio dell’Offerta Globale de-
liberato dall’Assemblea dell’Emittente in data 3 aprile 2008.

indica Augeo Due S.p.A., con sede legale in Localita Ai Conti,
Castelvecchio Pascoli, Barga-Lucca.

indica Borsa lItaliana S.p.A., con sede legale in Milano, Piazza degli
Affari n. 6.

indica il Codice di Autodisciplina predisposto dal Comitato per la
Corporate Governance delle societa quotate promosso da Borsa
[taliana.

indica il collocamento istituzionale rivolto ad Investitori Qualificati in
Italia e ad investitori istituzionali all’estero ai sensi della Regulation S
dello United States Securities Act del 1933, come successivamente
modificato, e negli Stati Uniti ai sensi della Rule 144A dello United
States Securities Act del 1933, come successivamente modificato,
con esclusione di Australia, Canada e Giappone, fatte salve le even-
tuali esenzioni applicabili.

indica i soggetti partecipanti al Consorzio per I'Offerta Pubblica.

indica la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa, con sede
in Roma, Via G.B. Martini n. 3.

indica il consorzio di collocamento e garanzia per il Collocamento
Istituzionale.
indica il consorzio di collocamento e garanzia per I'Offerta Pubblica.

indica Mediobanca e JPMorgan.

indica la data di deposito del Prospetto Informativo presso la
Consob.
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Data di Pagamento
Emittente o Societa o
Kedrion

Gruppo o Gruppo

Kedrion

Greenshoe

Haemopharm

Human BioPlazma

IFRS o Principi
Contabili Internazionali

Investitori Associati

Investitori Istituzionali

Investitori Qualificati

Istruzioni

Joint Bookrunners

JPMorgan

Ked Pharmaceuticals

Kedrion

Lotto Minimo

indica la data di pagamento delle Azioni assegnate individuata alla
Sezione Seconda, Capitolo 5, Paragrafo 5.1.8.

indica Kedrion S.p.A. con sede legale in Localitd Ai Conti, Castel-
vecchio Pascoli, Barga-Lucca.

indica Kedrion S.p.A. e le societad da questa controllate, direttamente
o indirettamente, o sottoposte al comune controllo ai sensi dell’arti-
colo 2359 del codice civile.

indica 'opzione attribuita dall’Azionista Venditore ai Coordinatori
dell’Offerta Globale per I'acquisto, al Prezzo di Offerta, di massime
n. 1.860.600 Azioni.

indica Haemopharm Inc., con sede legale in Parker Plaza, 400 Kelby
Street, 07024 New Jersey, Stati Uniti.

indica Human BioPlazma Manufacturing and Trading Ltd., con sede
legale in Tancsics M.u. 82., G6dollé (Budapest), Ungheria.

indica tutti gli “International Financial Reporting Standards”, tutti gli
“International Accounting Standards” (IAS), tutte le interpretazioni
dell’International Financial Reporting Interpretations Committee”
(IFRIC), precedentemente denominate “Standing Interpretations
Committee” (SIC), adottati dal’Unione Europea.

indica Investitori Associati SGR S.p.A., con sede legale in via Santa
Sofia n. 27, 20121 Milano.

indica gli Investitori Qualificati e gli investitori istituzionali esteri.

indica gli investitori qualificati come definiti dall’articolo 2, comma 1,
lettera e) punti (i), (ii) e (iii) della Direttiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo e del Consiglio del 4 novembre 2003 (fatta eccezione per le
societa di gestione del risparmio autorizzate alla prestazione del ser-
vizio di gestione, su base individuale, di portafogli di investimento
per conto terzi e per le societa fiduciarie che prestano servizi di ge-
stione di portafogli di investimento, anche mediante intestazione fi-
duciaria, di cui all’articolo 60, quarto comma, del D.Lgs. 23 luglio
1996, n. 415).

indica le istruzioni al Regolamento di Borsa vigenti alla Data del
Prospetto Informativo.

indica Mediobanca e JPMorgan.

indica J.P. Morgan Securities Ltd., con sede legale in Londra 125,
London Wall, EC2Y 5AJ.

indica Ked Pharmaceuticals AG, con sede legale in Alserbachstral3e
18, Vienna, Austria.

indica Kedrion S.p.A., con sede legale in Localita Ai Conti, Castel-
vecchio Pascoli, Barga-Lucca.

indica il quantitativo minimo, pari a n. 400 Azioni, prenotabile nel-
I’ambito dell’Offerta Pubblica.
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Lotto Minimo di
Adesione Maggiorato

Mediobanca

MTA

Monte Titoli

Offerta Globale

Offerta Pubblica

Over Allotment

Parti Correlate

Periodo di Offerta

Plazmaferezis

Prezzo di Offerta

Prezzo Massimo

Principi Contabili
Italiani o Italian GAAP
o ITA GAAP

Proponenti

Prospetto o Prospetto
Informativo

14 -

indica il quantitativo minimo pari a 10 volte il Lotto Minimo di
Adesione, corrispondente a n. 4.000 Azioni, prenotabile nell’ambito
dell’Offerta Pubblica.

indica Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A., con sede
legale in Milano, Piazzetta Enrico Cuccia n. 1.

indica il Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa
Italiana.

indica Monte Titoli S.p.A., con sede in Milano, Via Mantegna n. 6.

indica I'offerta globale di vendita e sottoscrizione di massime
n. 18.655.000 Azioni, comprensiva dell’Offerta Pubblica e del
Collocamento lIstituzionale.

indica I'offerta pubblica di vendita e sottoscrizione di un minimo di
1.865.500 Azioni, pari al 10% delle Azioni offerte nell’lambito
dell’Offerta Globale, rivolta al pubblico indistinto in Italia.

indica I'opzione concessa da parte dell’Azionista Venditore ai
Coordinatori dell’Offerta Globale, anche in nome e per conto dei
membri del Consorzio per il Collocamento Istituzionale, di chiedere
in prestito ulteriori massime n. 1.860.600 Azioni, corrispondenti ad
una quota pari al 10% del numero di Azioni oggetto dell’Offerta
Globale.

indica i soggetti definiti tali dal principio contabile internazionale con-
cernente I'informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate,
adottato secondo la procedura di cui all’articolo 6 del Regolamento
(CE) n. 1606/2002.

indica il periodo di adesione all’Offerta Pubblica indicativamente
compreso tra il 2 luglio 2008 e il 10 luglio 2008.

indica Plazmaferezis Alloméas (Egészségiigyi Szolgaltatd Kdézhaszn
Térsesag) Kht., con sede legale in 2100 Tancsics M.u. 82., Godollg
(Budapest), Ungheria.

indica il prezzo definitivo unitario a cui verranno collocate le Azioni
che sara determinato e comunicato secondo le modalita indicate
nella Sezione Seconda, Capitolo 5, Paragrafo 5.3. e sara il medesi-
mo sia per I'Offerta Pubblica sia per il Collocamento Istituzionale.

indica il prezzo massimo pari al valore massimo dell’intervallo di va-
lorizzazione indicativa.

indica le norme di legge vigenti alla data di riferimento di ciascun
bilancio dell’Emittente che disciplinano i criteri di redazione dei
bilanci come interpretate e integrate, ove necessario, dai principi
contabili emanati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti
e Ragionieri e, ove applicabile, dai documenti Interpretativi OIC
redatti dall’Organismo Italiano di Contabilita.

indica Kedrion e I’Azionista Venditore.

indica il presente Prospetto Informativo.
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Regolamento di Borsa

Regolamento Emittenti

Regolamento
Intermediari

Regolamento (CE)
809/2004

Responsabile del
Collocamento

Sestant

Societa di Revisione o
RE&Y

Specialista
Sponsor

Statuto

TUF o Testo Unico o
D.Lgs. n. 58/98

TUIR

indica il regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa
[taliana vigente alla Data del Prospetto Informativo.

indica il regolamento approvato dalla Consob con deliberazione
n. 11971 in data 14 maggio 1999 e sue successive modificazioni ed
integrazioni.

indica il regolamento approvato dalla Consob con deliberazione
n. 16190 in data 29 ottobre 2007 e sue successive modificazioni ed
integrazioni.

indica il regolamento (CE) n. 809/2004 della Commissione del 29
aprile 2004, recante modalita di esecuzione della direttiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo e del Consiglio per quanto
riguarda le informazioni contenute nei prospetti, il modello dei pro-
spetti, I'inclusione delle informazioni mediante riferimento, la pubbli-
cazione dei prospetti e la diffusione di messaggi pubblicitari.

indica Mediobanca.

indica Sestant S.p.A., con sede legale in Roma, Via Ovidio n. 10.

indica Reconta Ernst & Young S.p.A., con sede legale in Roma,
Via Giandomenico Romagnosi n. 18/A.

indica Mediobanca.
indica Mediobanca.

indica lo statuto sociale di Kedrion approvato dall’Assemblea straor-
dinaria della Societa in data 3 aprile 2008 che & entrato in vigore a
seguito del rilascio da parte di Borsa Italiana del provvedimento di
ammissione a quotazione delle azioni del’Emittente sul MTA -
Segmento STAR.

indica il Decreto Legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58 e sue
successive modifiche ed integrazioni.

indica il Decreto del Presidente della Repubblica 22 dicembre 1986,

n. 917 (Testo Unico delle Imposte sui Redditi) e sue successive
modificazioni ed integrazioni.
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Si riporta qui di seguito un elenco dei principali termini utilizzati all'interno del Prospetto
Informativo. Tali termini, salvo ove diversamente specificato, hanno il significato di seguito indi-
cato. | termini definiti al singolare s’intendono anche al plurale, e viceversa, ove il contesto lo ri-

chieda.
Agente patogeno

AIC

AIFA

Albumina

Anemia

Anticitomegalovirus

Anticorpo

Anti-epatite B

Antigene

Antitrombina

Attivatore

Batch

Batch Release
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microrganismo o parassita in grado di causare malattie.

acronimo di Autorizzazione all'lmmissione in Commercio. Prov-
vedimento ufficiale emesso dalla autorita regolatoria in campo far-
maceutico - in Italia I’Agenzia Italiana del Farmaco — che permette di
commercializzare un prodotto medicinale, successivamente ad una
valutazione della sicurezza, efficacia e qualita del prodotto stesso.

acronimo di Agenzia Italiana del Farmaco. Organismo di diritto pub-
blico che opera sulla base degli indirizzi e della vigilanza del
Ministero della Salute, in autonomia, trasparenza ed economicita, in
raccordo con le Regioni, I'lstituto Superiore di sanita, gli Istituti di
Ricovero e Cura a Carattere Scientifico, le Associazioni dei pazienti,
i Medici e le Societa Scientifiche, il mondo produttivo e distributivo.

proteina plasmatica prodotta nel fegato in grado di legare e traspor-
tare numerose sostanze, tra le quali: ormoni, acidi grassi e bilirubina.
Contribuisce in modo determinante al mantenimento della pressione
oncotica del plasma.

carenza di globuli rossi.

immunoglobuline anti citomegalovirus indicate per la profilassi nei
soggetti sottoposti a terapia immunosoppressiva.

proteina a forma di Y, sintetizzata dalle cellule del sistema immunita-
rio (linfociti B) e utilizzata dall’organismo per bloccare e/o neutraliz-
zare agenti patogeni, come virus o batteri, che sono riconosciuti gra-
zie alla presenza, sulla loro superficie, di specifici antigeni.

anticorpo verso I'antigene di superficie dell’epatite B (HbsAg).
sostanza estranea all’organismo che induce la risposta immunitaria,
favorendo la produzione di anticorpi. Gli antigeni permettono all’or-
ganismo umano di riconoscere e neutralizzare organismi patogeni,
come virus o batteri.

glicoproteina prodotta dal fegato, in grado di inibire I'attivita di diver-
si enzimi della coagulazione, tra cui trombina e fattori X, XllI, XI e IX.

molecola capace di attivare gli enzimi a cui si lega e di potenziarne
I"attivita.

lotto di prodotto.

procedura attraverso la quale I'autorita competente rilascia un lotto
di prodotto per I'utilizzo commerciale.
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Batteri

Bilirubina
Bulk

Centrifuga

Centrifugazione

Chiarificazione

Coagulazione (via
intrinseca ed estrinseca)

Code of Federal
Regulations o CFR

Colla di fibrina

Colloide

Complesso
protrombinico

Cristalloidi

Critical Care

Cromatografia a
scambio ionico

microrganismi unicellulari, di dimensioni variabili da 0,2 a 10 micro-
metri, caratterizzati dalla presenza di una parete cellulare che li rive-
ste esternamente e dall’assenza di un vero e proprio nucleo.

pigmento di colore giallo-rossastro, contenuto nella bile.
prodotto nella formulazione finale pronto per I'inflaconamento.

apparecchiatura da laboratorio utilizzata generalmente per separare
parti di liquidi con diversi pesi specifici o diversa densita, mediante
forza centrifuga.

tecnica che sfrutta la forza generata da una centrifuga per separare
i componenti aventi densita diversa di una sospensione. E impiega-
ta per purificare complessi macromolecolari, micelle, cellule e gros-
se strutture cellulari, materiale extracellulare ed altri, in base alla di-
versa densita di questi rispetto al mezzo in cui sono sospesi 0
dispersi.

filtrazione di soluzioni per la rimozione di materiale corpuscolato.

processo che si verifica nel caso di lesioni di vasi maggiori per i quali
non é sufficiente I'emostasi primaria. Fino a qualche anno fa il pro-
Cesso era rappresentato come un “meccanismo a cascata enzimati-
ca” che interessa, in modo ordinato e sequenziale, I'attivazione dei
vari fattori della coagulazione. Secondo questa teoria, esistono due
vie (intrinseca ed estrinseca) che convergono in una via comune
quando viene attivato il fattore X. Attualmente si ritiene che le due vie
di attivazione della coagulazione non siano separate, ma intercon-
nesse. In ogni caso, il risultato finale del processo porta alla attiva-
zione del fibrinogeno in fibrina con formazione del tappo emostatico
secondario o permanente.

codice delle norme emanate dall’Esecutivo e dalle Agenzie Federali
degli Stati Uniti. Nel CFR confluiscono i documenti emanati dal
Federal Register, I'equivalente americano della Gazzetta Ufficiale
della Repubblica Italiana.

prodotto dotato di attivita emostatica ed adesiva a 2 componenti,
fibrinogeno e trombina.

sostanza che si trova in uno stato finemente disperso, intermedio tra
la soluzione omogenea e la dispersione eterogenea.

complesso costituito dai fattori Il, IX, e X che hanno la funzione di
attivare la trombina. Se nel prodotto & presente anche il fattore VII si
parla di complesso protrombinico completo.

sostanze non colloidali capaci, in soluzione, di diffondersi facilmente
attraverso una membrana semipermeabile.

area medico-scientifica che offre cure ai pazienti in condizioni criti-
che, ricoverati in reparti di rianimazione, terapia intensiva, cardiolo-
gia interventista e terapia intensiva cardiologica.

tecnica separativa che si basa sul principio di attrazione tra gli ioni di
carica opposta e permette di separare agevolmente gli ioni.

- 17
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colonna

Desmopressina

Diafiltrazione

Elettrolita

EMEA

Emodialisi

Emofilia

Emostasi

Endotelio

Epatite
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delle molecole biologiche.

tecnica separativa in cui la miscela da separare viene introdotta
dall’alto in una colonna riempita con un solido finemente suddiviso,
bagnato di solvente e che viene lasciato sedimentare. Viene poi ag-
giunto del nuovo solvente che rappresenta I'eluente (fase mobile);
quest’ultimo, attraversando la colonna, trascina con se i componen-
ti della miscela che hanno maggiore affinita per la fase mobile.

(DDAVP). Omologo sintetico dell’ormone vasopressina, dotato di una
piu potente azione antidiuretica, ma privo dell’effetto pressorio della
vasopressina.

processo che consiste nell’aggiunta di acqua distillata al concentrato
di ultrafiltrazione, in modo tale da rimuovere il lattosio dallo stesso.

qualunque composto chimico che in una soluzione si dissoci par-
zialmente o totalmente in ioni positivi e ioni negativi, in base a un pro-
cesso detto dissociazione elettrolitica. Si distinguono tre tipi di elet-
troliti: gli acidi, le basi e i sali.

acronimo di European Medicines Agency, agenzia europea per i me-
dicinali, responsabile del coordinamento delle risorse scientifiche
esistenti messe a disposizione dagli Stati membri dell’Unione
Europea per la valutazione, la supervisione e la farmacovigilanza dei
prodotti medicinali, nonché per la valutazione scientifica delle do-
mande di AIC nell’lambito della procedura centralizzata. Tale agenzia
fornisce agli Stati membri dell’Unione Europea consulenza in relazio-
ne ad ogni questione relativa alla qualita, alla sicurezza e all’efficacia
delle specialitd medicinali, in conformita alle previsioni normative
della legislazione europea relative alle specialita medicinali.

terapia fisica sostitutiva della funzionalita renale somministrata a
soggetti nei quali essa e ridotta o assente (insufficienza renale), con-
dizione che rappresenta lo stadio terminale di molte malattie che col-
piscono il rene.

malattia ereditaria, causata dalla carenza dei fattori VIII e IX, neces-
sari per la normale coagulazione del sangue. L’emofilia A € causata
da un deficit quantitativo e/o qualitativo del fattore VIII, mentre I'e-
mofilia B, conosciuta anche come malattia di Christmas, € causata
da un deficit quantitativo e/o qualitativo del fattore IX.

serie di reazioni biochimiche e cellulari, sequenziali e sinergiche, fi-
nalizzate a impedire la perdita di sangue dai vasi. Rappresenta un
meccanismo di difesa deputato al mantenimento dell’integrita dei
vasi sanguigni e della fluidita del sangue. Si distinguono due fasi:
emostasi primaria (vasocostrizione e formazione del “tappo piastrini-
co0”) ed emostasi secondaria (attivazione del sistema coagulativo e,
successivamente, fibrinolitico per la rimozione dello stesso).

tessuto che riveste la superficie interna dei vasi sanguigni e del
cuore.

inflammazione del fegato dovuta a diverse cause, tra cui virus, far-
maci ed alcol. Le epatiti possono essere acute o croniche.
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Farmaco biologico

Farmacopea Europea

Farmindustria

Fattori della
coagulazione

FDA

Filtrazione

Forza ionica

Frazione

Gammaglobuline

GAMP

GCP

GETRAP

farmaco estremamente selettivo in grado di colpire una singola strut-
tura (come le proteina o la sequenza di DNA) in modo preciso, ridu-
cendo cosi gli effetti collaterali e aumentando I'efficacia della terapia.

testo unico di tutti i farmaci e le sostanze eccipienti ammesse in
Europa, le cui prescrizioni hanno valore legale. La compilazione della
Farmacopea Europea € realizzata dalla Commissione per la
Farmacopea Europea con sede a Strasburgo e composta da delegati
dei singoli Paesi.

associazione delle imprese del farmaco, che rappresenta le istanze
delle associate, perseguendo la crescita scientifica e industriale del
settore e affrontando i problemi legislativi, regolatori ed economici
che interessano la vita delle imprese del farmaco nelle competenti
sedi istituzionali, in piena autonomia e indipendenza.

proteine plasmatiche principalmente prodotte dal fegato, spesso in-
dicate con numeri romani secondo I’ordine con il quale sono state
scoperte, deputate alla coagulazione dal sangue. | principali fattori
della coagulazione sono: (i) il fattore | (fibrinogeno), (ii) il fattore Il (pro-
trombina), (iii) il fattore V (proaccelerina), (iv) il fattore VII (proconver-
tina), (v) il fattore VIII (fattore antiemofilico A), (vi) il fattore IX (fattore
antiemofilico B), (vii) il fattore XlI (fattore Stuart-Prower), (viii) il fatto-
re Xlll (fattore antiemofilico C), (ix) il fattore von Willebrand (von
Willebrand).

acronimo di Food and Drug Administration, ente governativo statuni-
tense che si occupa della regolamentazione dei prodotti alimentari e
farmaceutici.

tecnica separativa mediante la quale eventuali particelle presenti in
un fluido sono rimosse mediante un passaggio attraverso materiale
permeabile.

misura della concentrazione totale di ioni presenti in una soluzione.

prodotto intermedio del processo di frazionamento in attesa di puri-
ficazione.

(dette anche immunoglobuline) termine che indica la quasi totalita
degli anticorpi circolanti nel plasma, che assicurano la risposta im-
munitaria contro gli agenti patogeni.

acronimo di Good Automatical Manufacturing Practice. Linee guida
emanate dalla sottocommissione tecnica della International Society
for Pharmaceutical Engineering (ISPE).

acronimo di Good Clinical Practice. Standard di riferimento per la
progettazione, la conduzione, I’esecuzione, il monitoraggio, la verifi-
ca, la registrazione, le analisi ed i rapporti relativi agli studi clinici, che
garantisce che i dati ed i risultati riportati siano attendibili ed accura-
ti, nonché che siano salvaguardati i diritti, I'integrita, la riservatezza
ed il benessere dei soggetti partecipanti allo studio.

acronimo di Gestione Tracciabilita Plasma, sistema informativo op-
portunamente validato di gestione della tracciabilita del plasma.
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proteine a cui sono legati carboidrati (zuccheri). Tra le glicoproteine
si annoverano le immunoglobuline, il collagene dei tessuti connettivi
e varie proteine di membrana con funzione di recettori e antigeni.

acronimo di Good Manufacturing Practice. Principi enunciati in diret-
tive e definiti nelle linee guida della Commissione Europea, applica-
bili alla produzione di prodotti medicinali ed intermedi, il rispetto dei
quali & verificato dalle Autorita regolatorie competenti nel corso di
ispezioni agli impianti di produzione. Il rispetto delle GMP garantisce
la qualita, I'efficacia e la sicurezza dei prodotti finiti. Le aziende far-
maceutiche sono tenute a porre in essere le proprie attivita attenen-
dosi strettamente a tali disposizioni.

acronimo di Hepatitis B surface Antigen, antigene di superficie del
virus dell’epatite B.

acronimo di Human Immunodeficiency Virus. Virus del’limmunodefi-
cienza umana, attualmente viene generalmente considerato il re-
sponsabile della sindrome da immunodeficienza acquisita (AIDS).

colloide derivato dell’amilopectina dell’amido di mais, proposto nella
profilassi e nel trattamento principalmente degli stati di ipovolemia e
dello shock e nella emodiluizione terapeutica per ridurre il ricorso a
sangue da donatore nel corso di interventi. Dotato di particolari ca-
ratteristiche chimiche, lidrossietilamido possiede un effetto di
espansione volemica assai marcato e duraturo.

malattia causata da alterazioni di diverso tipo a carico sia dei
componenti della immunita specifica che innata. Le immunodeficien-
ze vengono suddivise in due tipi principali: (i) immunodeficienze con-
genite o primitive: derivano da alterazioni intrinseche del sistema im-
munitario; e (i) immunodeficienze acquisite o secondarie, cosi
definite perché, in esse, il deficit immunologico & secondario a pato-
logie diverse, come AIDS e malattie neoplastiche e autoimmunitarie,
sia sistemiche che organo-specifiche.

(Ig) tipologia di proteina presente nel sangue e nei tessuti, prodotta
dalle cellule del sistema immunitario (linfociti B) nel loro stadio di dif-
ferenziazione terminale o di plasmacellule, successivamente al con-
tatto con sostanze estranee all’organismo (antigeni).

immunoglobuline iperimmuni utilizzate nella profilassi dell’infezione
da virus dell’epatite di tipo B (HBV).

immunoglobuline derivanti da donatori sani immunizzati (vaccinati o
guariti da una certa malattia).

tipo di profilassi che consiste nel somministrare sieri 0 vaccini in
grado di creare uno stato di protezione immunitaria contro determi-
nate malattie.

processo di natura chimica o fisica, approvato dalle autorita sanitarie
internazionali, finalizzato ad abbattere la probabilita di trasmettere
agenti patogeni virali nei prodotti biofarmaceutici, senza alterarne le
caratteristiche benefiche.

molecola in grado di instaurare un legame chimico con un enzima e
di diminuirne I'attivita in virtu di tale legame. L’inibitore infatti puod im-
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Inibitori al fattore VIIl e IX

Inventory Hold

Ipoalbuminemia

Ipogammaglobulinemia

Ittero

IVIG

Liofilizzazione

Malattia di von
Willebrand

Malattia emolitica del
neonato

Mieloma

Nanofiltrazione

Nanometro (nm).

OMCL

pedire al substrato di entrare nel sito attivo dell’enzima oppure in-
tralciare I'’enzima nella catalisi della sua reazione. Il legame tra enzi-
ma ed inibitore puo essere reversibile o irreversibile.

anticorpi diretti contro il fattore VIl o il fattore IX che possono svi-
lupparsi in pazienti carenti congeniti di questi fattori della coagula-
zione in risposta alla terapia sostitutiva con i rispettivi concentrati.
L'insorgenza di inibitori in pazienti emofilici riveste una notevole im-
portanza clinica in quanto pud diminuire (e nei casi piu gravi annulla-
re) I'efficacia della terapia.

periodo di isolamento del plasma.

diminuzione della concentrazione di albumina nelle proteine plasma-
tiche, caratteristica degli stati di malnutrizione, insufficienza epatica
grave, di sindromi nefrotiche o stati cancerosi avanzati.

deficienza congenita o acquisita delle gammaglobuline nel plasma.

colorazione giallastra della pelle, delle sclera e delle membrane cau-
sata dall’eccessivo innalzamento dei livelli di bilirubina nel sangue.
Rappresenta una condizione parafisiologica nel neonato, mentre e
frequentemente segno di patologia nell’adulto.

acronimo di Intra Venous Immunoglobulin. Immunoglobulina che
viene somministrata per via endovenosa.

processo di disidratazione controllata, che comprende due processi
fisici (il congelamento e la sublimazione) e che € in grado di far con-
servare a lungo le caratteristiche del prodotto di partenza e di ga-
rantire protezione da microrganismi.

malattia che pud essere causata: (i) dalla diminuzione della quantita
del fattore von Willebrand, (ii) dall’inadeguato funzionamento del fat-
tore von Willebrand, (iii) dalla diminuzione contemporanea della
quantita e della qualita di fattore von Willebrand.

sviluppo nel neonato di un’anemia emolitica a seguito di deficit enzi-
matico dei globuli rossi.

tumore che colpisce le plasmacellule, globuli bianchi che originano
dai linfociti B e sono deputati alla produzione degli anticorpi (immu-
noglobuline).

processo di rimozione dei solidi sospesi in un fluido, mediante il pas-
saggio del fluido attraverso una membrana con pori di dimensione
nanometrica.

unita di misura di lunghezza corrispondente a un milionesimo di mil-
limetro.

acronimo di Official Medicines Control Laboratory, laboratorio uffi-
ciale che collabora con le autorita regolatorie, svolgendo attivita di
controllo della qualitd dei farmaci in commercio nei Paesi che (i)
fanno parte dell’Unione Europea o dello Spazio Economico Europeo,
(i) hanno aderito alla Convenzione concernente I’'Eborazione d’una
Farmacopea Europea. Un OMCL viene nominato in ogni Paese
dell’Unione Europea dalle autorita competenti al controllo sui medi-
cinali.
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(OMS) agenzia specializzata delle Nazioni Unite per la salute.

inflammazione del pancreas causata da un’attivazione prematura
degli enzimi prodotti da tale ghiandola.

virus della famiglia Parvoviridae, appartenente al genere Erythrovirus,
infettante con alta specificita per 'uomo. Esso € la causa della co-
siddetta “quinta malattia” o eritema infettivo.

intermedio di lavorazione arricchito di fattore VIII.

trattamento termico rapido utilizzato per la distruzione dei batteri pa-
togeni per la salute umana e per la riduzione della carica dei sapro-
fiti (organismi che si nutrono di materia organica morta o in decom-
posizione).

scala di misura dell’acidita di una soluzione acquosa. Solitamente
assume valori compresi tra 0 (acido forte) e 14 (base forte). Al valore
intermedio di 7 corrisponde la condizione di neutralita, tipica dell’ac-
qua pura a 25°C.

elemento figurato (corpuscolare) del sangue, indispensabile per I'e-
mostasi (arresto della perdita di sangue dopo una lesione).

pressione che occorre applicare affinche, in presenza di due soluzio-
ni con lo stesso solvente e a concentrazioni diverse separate da una
membrana semipermeabile, le molecole di solvente non si spostino
dalla soluzione meno concentrata alla soluzione piu concentrata.

documento interno che funge da guida per I'informatore scientifico,
mettendolo al corrente delle ultime indicazioni cliniche relative ai pro-
dotti della Societa in una specifica area di interesse per il target. | tar-
get di riferimento con cui I'informatore si incontra possono essere
immunologi, anestesisti, neurologi etc.

agente infettivo non convenzionale di natura proteica, apparente-
mente privo di acidi nucleici e pertanto resistente a trattamenti in
grado di degradarli, ma sensibile alle proteasi.

composto organico tra i pit complessi, costituente fondamentale di
tutte le cellule animali e vegetali. Le proteine plasmatiche sono sud-
divise in cinque frazioni fondamentali separabili per elettroforesi su
acetato di cellulosa: albumina, alfa-1-globuline, alfa-2-globuline,
beta-globuline e gamma-globuline.

isolamento di una proteina, presente anche in minima parte, da una
miscela contenente molte altre proteine, acidi nucleici, polisaccaridi,
lipidi e molecole piu piccole.

quantita di prodotto finito che si ottiene dall’'unita di materia prima
(generalmente il chilogrammo di plasma).

antigene di superficie esposto sulla membrana dei globuli rossi o eri-
trociti.

processo attraverso il quale si creano nuove associazioni di geni o di
parti dello stesso gene.



KEDRION S.p.A. Prospetto Informativo
Scale Up passaggio da scala di laboratorio/pilota a scala pilota/industriale.
Scongelo processo di liquefazione del plasma.

Sepsi malattia dovuta all’attivazione del sistema immunitario, in seguito alla

Sequenza nucleotidica

Shock ipovolemico

Shock settico

Sieroconversione

Sistema immunitario

SOP

Test NAT

Test virologici

TSE

Tossina

Tromboembolismo

Ultrafiltrazione

Vasopressina

presenza di batteri o loro tossine nel sangue.

sequenza di molecole organiche (nucleotidi o acidi nucleici) presenti
nel nucleo cellulare che va a costituire il DNA.

stato di shock causato dalla diminuzione della massa sanguigna cir-
colante. E spesso conseguenza di un’imponente perdita di liquidi, o
per emorragia massiva o per deplezione di acqua.

sindrome sistemica su base immunitaria caratterizzata da insuffi-
cienza vascolare sistemica.

passaggio dallo stato di sieronegativita (assenza nel plasma di anti-
corpi diretti contro un determinato agente infettivo) allo stato di sie-
ropositivita (presenza di tali anticorpi nel plasma sanguino).

insieme di sistemi chimici e cellulari, potenzialmente attivi contro tutti
i microrganismi.

acronimo di Standard Operative Procedures. Documento di lavoro
che meglio rappresenta le “linee guida” da seguire nell’lambito di una
attivita all’interno di una societa, in modo da rendere riproducibile e
standardizzato qualsiasi tipo di progetto.

acronimo di Nucleic Amplification Test. Tecnica di amplificazione
degli acidi nucleici, attraverso la quale & possibile ricercare ed indivi-
duare specifiche sequenze nucleotidiche, che sono indice di conta-
minazione batterica o virale.

test per determinare la presenza o meno di virus.

acronimo di Encefalopatie Spongiformi Trasmissibili. Malattie neuro-
degenerative che colpiscono il sistema nervoso centrale del’uomo e
degli animali.

sostanza prodotta da un organismo animale, vegetale o microbico
che & dannosa per alcune specie.

patologia comune che comprende due fenomeni sovrapponibili: la
trombosi venosa profonda e I’embolia polmonare. Per trombosi ve-
nosa profonda (TVP) si intende la chiusura di un vaso venoso in un
qualunque distretto dell’organismo, soprattutto a livello degli arti in-
feriori. L'embolia polmonare € una complicanza della trombosi veno-
sa profonda, causata da un trombo che, distaccandosi dalla sua
sede, raggiunge il circolo polmonare.

processo di filtrazione operato su membrana caratterizzata da fori di
dimensione dell’'ordine di grandezza dei millimicron.

ormone, noto anche come ormone antidiuretico o ADH, prodotto
dall’ipotalamo e secreto dalla neuroipofisi che agisce sulle cellule dei
tubuli distali del rene, aumentando la permeabilita all’acqua, favo-
rendone cosi il riassorbimento. La vasopressina agisce anche a livel-
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Virus

Xenobiotici
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lo cerebrale da neurotrasmettitore svolgendo un ruolo nella forma-
zione della memoria, nel controllo della temperatura corporea e un
Suo aumento & correlato con comportamento aggressivo.

parassita endocellulare obbligato in grado di infettare organismi cel-
lulari e caratterizzato dalla presenza di un rivestimento proteico detto
capside e, in alcuni casi, da una membrana esterna, detta pericapsi-
de.

sostanze chimiche estranee al sistema biologico, che possono de-
terminare effetti nocivi sul’luomo, sull’animale o in generale sugli
ecosistemi. La categoria include i farmaci, i contaminanti ambienta-
li, gli agenti cancerogeni, gli insetticidi, ma anche composti di origi-
ne naturale e composti che si originano per I'aggiunta di additivi chi-
mici o in seguito alla cottura dei cibi.
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NOTA DI SINTESI

Nella nota di sintesi (la “Nota di Sintesi”) che segue sono riportati brevemente i rischi e
le caratteristiche essenziali connessi all’Emittente e alle Azioni.

Al fine di effettuare un corretto apprezzamento dell’investimento, gli investitori sono in-
vitati a valutare le informazioni contenute nella presente Nota di Sintesi congiuntamente ai fat-
tori di rischio indicati nella Sezione Prima, Capitolo 4 del Prospetto Informativo ed alle altre infor-
mazioni contenute nel Prospetto Informativo.

In particolare:

. la Nota di Sintesi va letta come una mera introduzione al Prospetto Informativo;

. qualsiasi decisione di investire nelle Azioni oggetto dell’Offerta Pubblica deve basarsi
sul’esame, da parte dell’investitore, del Prospetto Informativo completo;

. qualora sia proposta un’azione dinnanzi all’autorita giudiziaria in merito alle informazioni

contenute nel Prospetto Informativo, I'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto a so-
stenere le spese di traduzione del Prospetto Informativo prima dell’inizio del procedimento;

. non sussiste alcuna responsabilita civile nei confronti di coloro che hanno richiesto la
pubblicazione della Nota di Sintesi compresa la sua eventuale traduzione, salvo che tale
Nota di Sintesi risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta congiuntamente alle altre
parti del Prospetto Informativo.

| termini riportati con lettera maiuscola sono definiti nell’apposita sezione Definizioni del
Prospetto Informativo. | rinvii a sezioni, capitoli e paragrafi si riferiscono alle sezioni, capitoli e
paragrafi del Prospetto Informativo.

Si fa presente che la Nota di Sintesi non sara oggetto di pubblicazione o di diffusione al
pubblico separatamente dalle altre sezioni in cui il Prospetto Informativo si articola.

(A) FATTORI DI RISCHIO

Si riportano di seguito i fattori di rischio relativi al settore in cui opera I'Emittente ed il
Gruppo, alla propria attivita ed agli strumenti finanziari offerti, descritti in dettaglio nella Sezione
Prima, Capitolo 4 del Prospetto Informativo.

A. FATTORI DI RISCHIO CONNESSI AL SETTORE IN CUI OPERANO KEDRION E IL
GRUPPO KEDRION

Al Rischi relativi all’elevato grado di regolamentazione del settore
A2 Rischi connessi al plasma e al suo approvvigionamento
A.2.1 Rischi collegati all'insorgere di nuove malattie infettive
A.2.2 Rischi connessi alla qualita del plasma
A.2.3 Rischi connessi alla fluttuazione del prezzo del plasma
A.2.4 Rischi connessi alla non importabilita del plasma estero in Italia
A3 Rischi connessi alla tipologia di processo e di prodotto
A4 Rischi connessi agli squilibri fra domanda e offerta
A5 Rischi connessi ai controlli sui prezzi
A.6 Rischi connessi alla non esportabilita della materia prima e dei prodotti finiti
A7 Rischi connessi allo sviluppo di nuovi processi produttivi
A.8 Rischi connessi ai prodotti alternativi ai plasmaderivati
A9 Rischi connessi alla concentrazione nel mercato di riferimento
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B.1

B.2
B.3
B.4
B.5

B.6
B.7
B.8
B.9
B.10
B.11
B.12
B.13
B.14
B.15

B.16
B.17
B.18
B. 19

C1l
C2
C3

C4
C5
C.6
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FATTORI DI RISCHIO CONNESSI ALL’ATTIVITA DI KEDRION E DEL GRUPPO
KEDRION

Rischi connessi all’indebitamento finanziario

B.1.1 Rischi connessi alle limitazioni dell’operativita di Kedrion derivanti da clausole,
covenants finanziari e impegni connessi al’Euro Term and Revolving Facilities
Agreement

B.1.2 Rischi connessi al rifinanziamento del’Euro Term and Revolving Facilities
Agreement

B.1.3 Impegni del’Emittente e di Augeo Due in relazione all’Euro Term and Revolving
Facilities Agreement ed al contratto di finanziamento soci postergato

Rischi connessi al potenziale ingresso di nuovi operatori sul mercato italiano
Rischi connessi al raggiungimento dell’autosufficienza in Italia

Rischi connessi ai rapporti con parti correlate

Rischi correlati al processo produttivo

B.5.1 Rischi connessi al rispetto delle previsioni delle Norme di Buona Fabbricazione
(GMP)

B.5.2 Rischi connessi all’utilizzo di materiali pericolosi

Rischi connessi all’operativita degli stabilimenti e dei centri di raccolta del Gruppo
Rischi connessi all’attivita di monitoraggio dei prodotti e agli studi clinici
Rischi connessi all’acquisizione e all’integrazione di Human BioPlazma

Rischi connessi all’acquisizione di nuovi centri di raccolta

Rischi connessi alla responsabilita da prodotto e ad azioni giudiziarie collettive
Rischi relativi al capitale circolante

Rischi connessi alla dipendenza da licenze e brevetti di produzione

Rischi connessi alla dipendenza da personale qualificato

Rischi connessi alla dipendenza dai fornitori di vaccini antinfluenzali

Rischi connessi alla fornitura di materie prime

B.15.1 Rischi connessi ai rapporti di fornitura di plasma

B.15.2 Rischi connessi alla dipendenza da fornitori di materiali utilizzati nel processo
produttivo

Rischi connessi alle oscillazioni dei tassi di cambio
Rischi relativi all’operativita in determinati Paesi
Rischi connessi alle dichiarazioni previsionali

Rischi connessi all’ladeguamento del sistema di governo societario e all'implementazio-
ne del Modello Organizzativo ai sensi del D.Lgs. n. 231/2001

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'OFFERTA GLOBALE E AGLI STRUMENTI FI-
NANZIARI OFFERTI

Rischi connessi alla struttura dell’Offerta
Rischi connessi alla non contendibilita della Societa

Precedenti operazioni di compravendita sulle Azioni dell’Emittente — Intervallo di valoriz-
zazione indicativa

Impegni temporanei all’inalienabilita delle azioni
Rischi connessi alla liquidita e alla possibile volatilita delle azioni
Rischi connessi alla quotazione sul segmento STAR
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(B) EMITTENTE, AMMINISTRATORI E ATTIVITA
Informazioni sullEmittente

Kedrion & una societa per azioni di diritto italiano, costituita in Italia in data 1° giugno
2000, con sede legale in Localita Ai Conti, Castelvecchio Pascoli, Barga-Lucca.

Azionariato

Alla Data del Prospetto Informativo, secondo le risultanze del libro soci, I'intero capitale
sociale dell’Emittente risulta essere posseduto dalla societa Augeo Due.

Il capitale sociale di Augeo Due, societa avente ad oggetto la gestione di partecipazio-
ni, € detenuto per il 40% da Investitori Associati IV, fondo gestito da Investitori Associati e, per
il restante 60% da Sestant, societa facente capo alla famiglia Marcucci. A seguito dell’Offerta
Globale e in virtu dell’Accordo per la Vendita (per ulteriori informazioni si veda Sezione Prima,
Capitolo 18, Paragrafo 18.3), le partecipazioni di Sestant ed Investitori Associati in Augeo Due
saranno rispettivamente pari al 75,38% e al 24,62% del capitale sociale.

Storia e sviluppo del Gruppo

Kedrion e stata costituita il 1° giugno 2000 con la denominazione PA.M. S.p.A. dai fra-
telli Andrea e Paolo Marcucci.

La Societa ha assunto I'attuale denominazione in seguito ai conferimenti dei rami di
azienda da parte di Farma Biagini S.p.A. e I.S.I. S.p.A., societd di proprieta della famiglia
Marcucci, gia operanti nel settore della produzione e distribuzione di emoderivati e di vaccini. In
seguito a detti conferimenti, avvenuti nell’ottobre 2000, Kedrion € divenuta titolare degli stabili-
menti per la produzione di emoderivati di Bolognana e di Sant’Antimo.

Tra il 2004 ed il 2007 il Gruppo ha posto in essere alcune operazioni di acquisizione e ra-
zionalizzazione della struttura societaria, finalizzate all’ampliamento ed all’internazionalizzazione
dell’attivita del Gruppo nonché alla razionalizzazione della catena di controllo della Societa. In
particolare, nel dicembre 2006 Sestant e Investitori Associati hanno sottoscritto un contratto per
I'acquisto del 100% di Kedrion attraverso una societa di nuova costituzione (Augeo Due), con-
trollata al 60% dalla stessa famiglia Marcucci (attraverso la societa Sestant) e al 40% da
Investitori Associati, attraverso il fondo Investitori Associati IV.

Nel dicembre del 2007, la Societd ha acquisito l'intero capitale sociale di Human
BioPlazma, societa di diritto ungherese, titolare di un centro di frazionamento a G&dolld
(Budapest). Ad esito di tale acquisizione, la Societa detiene una partecipazione indiretta in
Plazmaferezis, societa titolare di un centro di raccolta del plasma in Ungheria.

Ai fini di rafforzare la presenza del Gruppo Kedrion all’estero e razionalizzare le proprie
attivita, nel 2008 sono state costituite le societa Kedrion Swiss S.ar.l., societa di diritto svizzero
destinata alla commercializzazione dei prodotti Kedrion in Svizzera, Ked Plasma GmbH, societa
tedesca destinata alla gestione dei centri plasma che & previsto siano acquisiti in Baviera e
Kedrion Mexicana, S.A. de C.V,, societa messicana volta alla distribuzione dei prodotti Kedrion
in Messico.

Per ulteriori dettagli sui fatti importanti nell’evoluzione dell’attivita del Gruppo Kedrion e
sull’organigramma del Gruppo, si vedano Sezione Prima, Capitolo 5, Paragrafo 5.1.5 e Sezione
Prima, Capitolo 7, Paragrafo 7.2.
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Attivita e prodotti

Il Gruppo Kedrion € leader in Italia () e presente in circa 40 Paesi (2) nel mondo nel set-
tore della produzione e distribuzione di farmaci biologici derivanti dal processo di frazionamen-
to industriale del plasma che vengono utilizzati per la cura di pazienti affetti da emofilia, immu-
nodeficienze, malattie infettive e altri tipi di malattie gravi.

La piattaforma produttiva del Gruppo, per quanto riguarda la produzione di plasmaderi-
vati, e articolata in tre stabilimenti: in Italia, a Bolognana (Lucca) e a Sant’Antimo (Napoli) e, in
Ungheria, a G6doll6 (Budapest). In particolare lo stabilimento di Bolognana, rispondente ai mas-
simi standard qualitativi di settore, €, alla Data del Prospetto Informativo, I'unico stabilimento in
Italia in grado di porre in essere il cosiddetto “full production cycle”, ossia I'intero processo pro-
duttivo.

Il Gruppo produce un’ampia gamma di farmaci derivati dal plasma umano tra cui le im-
munoglobuline standard ed iperimmuni, i fattori della coagulazione, I’'albumina e il plasma viral-
mente inattivato. | prodotti Kedrion si caratterizzano per I'elevato contenuto tecnologico ed in-
novativo utilizzato nelle attivita di ricerca e di sviluppo. Il Gruppo inoltre investe molte risorse
nell’attivita di studio, ricerca e sviluppo di nuovi prodotti, miglioramento dei processi produttivi,
sviluppo di nuove indicazioni terapeutiche per i prodotti esistenti e adeguamento dei prodotti at-
tualmente in listino.

Per la produzione di plasmaderivati da vendere sul mercato commerciale Kedrion si ap-
provvigiona di plasma all’estero, in particolare in Germania, Austria e Stati Uniti. In Italia, dove il
plasma raccolto a livello nazionale non &€ commercializzabile e resta di proprieta pubblica, la
Societa € I'unico operatore che riceve e lavora il plasma raccolto nei circa 360 centri trasfusio-
nali gestiti dalle Regioni, nell’lambito delle convezioni stipulate con le stesse.

Il Gruppo e molto attento alla qualita dei propri prodotti e, per questo, ha sviluppato al
proprio interno dei sistemi di controllo volti, inter alia, a garantire il rispetto delle regole di buona
fabbricazione (GMP), elevati standard qualitativi dei propri prodotti e processi produttivi ed uno
specifico programma multistep per il controllo della qualita nella diverse fasi della filiera produt-
tiva (“Kedrion Quality Program”).

Per ulteriori dettagli si veda Sezione Prima, Capitolo 6, Paragrafo 6.1.

La Societa ritiene che i principali fattori chiave di successo che hanno influito fino ad
0ggi e che potranno positivamente influire in futuro sulle attivita di sviluppo del Gruppo Kedrion
siano i seguenti:

- operativita in un settore in crescita, con solidi fondamentali ed elevate barriere all’entrata;

- operativita su scala globale con indiscussa leadership nel mercato italiano dei plasma-
derivati e significativo potenziale di crescita in campo internazionale;

- ampia gamma di prodotti, con forte presenza nel segmento delle IVIG standard ed ipe-
rimmuni;

- forte capacita di innovazione;

- modello di business integrato verticalmente e basato sul presidio diretto di tutte le fasi
critiche della filiera;

- modello di approvvigionamento di plasma efficace e diversificato;
- stabilimenti produttivi al’avanguardia e garanzia di qualita e sicurezza dei prodotti;

- significativo track record di crescita e redditivita, accompagnato da un management
competente e di esperienza.

Per ulteriori dettagli, si veda Sezione Prima, Capitolo 6, Paragrafo 6.4.

) Fonte: analisi Value Partners su dati 2005 di The Marketing Research Bureau Inc. (gennaio 2007).

) Per Paesi in cui il Gruppo € presente si intendono i Paesi nei quali il Gruppo ha venduto i propri prodotti nell’esercizio chiuso al 31 dicem-
bre 2007.

N B
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Strategia

Le linee guida strategiche del Gruppo Kedrion si focalizzano sui seguenti punti:

- mantenimento della posizione di leadership sul mercato italiano e contestuale sviluppo

nei mercati esteri;

- mantenimento del presidio della filiera a monte per garantire continuo e crescente ap-

provvigionamento di plasma;
- mantenimento di un elevato grado di innovazione di prodotto e di processo;
- massimizzazione delle sinergie ottenibili tramite I'integrazione di Human BioPlazma;

- controllo ed ulteriore sviluppo della capacita produttiva al fine di soddisfare le esigenze

di crescita future.

Per maggiori informazioni si veda Sezione Prima, Capitolo 6, Paragrafo 6.3.

Struttura del Gruppo

Lo schema seguente rappresenta la struttura del Gruppo Kedrion alla Data del Prospetto

Informativo:

Sestant S.p.A.

Fondo IV
(Investitori Associati)

LLC

Ked Plasma GmbH

Approvvigionamnto del Plasma

Commercializzazione
nei Paesi UE ed in
Svizzera

Stabilimento di Godollé
(Budapest - Ungheria)

Kedrion Mexicana

Distribuzione in

60% 40%
Augeo Due S.p.A.
100%
Capogruppo
Kedrion S.p.A. Stabilimento di Bolognana (LU)
Stabilimento di Sant’Antimo (NA)
100% L 100% 100% 60%

| Haemopharm Inc. 'l | Ked Pharmaceutical AG| | | | Human BioPlazma Ltd. | | | S.A deC.V.
1 100% L 100% ! Messico
! 50% 100% | 3 Kedrion Swiss S.ar.l. i ' | Plazmaferezis Knt. ,
3 Advanced Bioservices }3 P |

Si segnala che la partecipazione pari al 50% in Advanced Bioservices arrivera al 100%
a seguito del perfezionamento del contratto di acquisizione descritto nella Sezione Prima,

Capitolo 22, Paragrafo 22.7.

- 29




KEDRION S.p.A. Prospetto Informativo

Amministratori, sindaci, principali dirigenti

| componenti del Consiglio di Amministrazione di Kedrion in carica alla Data del Prospetto
Informativo sono elencati nella seguente tabella e rimarranno in carica per 3 esercizi, e,
precisamente, sino alla data dell’Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio al 31
dicembre 2010.

Nome e Cognome Carica Luogo e data di nascita
Carlo Cacciapuoti (¥) Presidente del Consiglio di Genova, 23 luglio 1949
Amministrazione
Paolo Marcucci Amministratore Delegato Barga (LU), 2 aprile 1963
Marialina Marcucci Consigliere Barga (LU), 28 gennaio 1954
Rodolfo De Dominicis Consigliere Napoli, 31 ottobre 1949
Remo Grassi Consigliere Castelnuovo di Garfagnana (LU), 22 giugno 1948
Stefano Miccinelli Consigliere Roma, 8 maggio 1958
Paolo Melloni Consigliere Milano, 16 aprile 1961
Andrea Gianola Consigliere Venezia, 21 ottobre 1960
Pierangelo Stanghellini Consigliere Lucca, 22 marzo 1944
Alessandro Ovi (*) Consigliere Carpineti (RE), 14 gennaio 1944
Alessandro Dolcetti (*) Consigliere Cortina d’Ampezzo (BL), 18 agosto 1962

(*) Consigliere indipendente ai sensi del Codice di Autodisciplina e delle Istruzioni.

I componenti del Collegio Sindacale di Kedrion in carica alla Data del Prospetto Infor-
mativo sono elencati nella seguente tabella e rimarranno in carica per 3 esercizi e, precisamen-
te, sino alla data dell’Assemblea convocata per I'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2010.

Nome e Cognome Carica Luogo e data di nascita

Fabrizio Redaelli Presidente del Collegio Sindacale Milano, 29 gennaio 1960

Pierluigi Landi Sindaco Effettivo Molazzana (LU), 20 settembre 1942
Francesco Cirillo Sindaco Effettivo Frattamaggiore (NA), 10 marzo 1959
Gino Cesaretti Sindaco Supplente Capannori (LU), 23 settembre 1938

Monica Antonia Castiglioni Sindaco Supplente Milano, 13 agosto 1969

Alla Data del Prospetto Informativo, i principali dirigenti del Gruppo sono quelli di segui-
to indicati:

Nome e Cognome Luogo e data di nascita Qualifica Anno di

assunzione
Simone Boaglio Udine, 22 febbraio 1964 Chief Financial Officer 2001
Rodolfo Franceschini Pisa, 23 agosto 1957 Direttore Industriale 2000
Gianluca Lisci Taranto, 15 aprile 1963 Direttore Commerciale e Marketing dell’ltalia 2002
Stefano Guazzini Pisa, 25 gennaio 1948 Direttore Scientifico & Business Development 2000
Wolfgang Biering Schiffweiler (Germania), Managing Director Ked Pharmaceuticals 2005

30 settembre 1946 General Manager Human BioPlazma

Lucio Stocco Castelfranco Veneto (TV), General Manager Haemopharm 2000

29 agosto 1947

Per maggiori informazioni sui membri del Consiglio di Amministrazione, del Collegio
Sindacale e sui principali dirigenti di Kedrion si rinvia alla Sezione Prima, Capitolo 14, Paragrafo 14.1.

Operazioni con parti correlate

Nel corso degli ultimi tre esercizi le societa del Gruppo hanno intrattenuto rapporti di
varia natura sia con altre societa del medesimo Gruppo sia con altre parti correlate, individuate
sulla base dei principi stabiliti dallo IAS 24.
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L’Emittente ritiene che le condizioni previste dai contratti e le condizioni effettivamente
praticate siano coerenti con le correnti condizioni di mercato. Tuttavia, non vi & garanzia che ove
tali operazioni fossero state concluse fra, o con, parti terze, le stesse avrebbero negoziato o sti-
pulato i relativi contratti, ovvero eseguito le operazioni stesse, alle medesime condizioni e con le
stesse modalita.

Per ulteriori informazioni circa i rapporti con parti correlate si veda Sezione Prima,
Capitolo 19.

Ragioni dell’Offerta

L’Offerta Globale risponde all’esigenza dell’Emittente di acquisire lo stato di societa quo-
tata, permettendo cosi una maggiore visibilita sul mercato di riferimento, un piu facile accesso
al mercato dei capitali, nonché I'apertura del capitale azionario agli invest