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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BRISTOLMYERS E BIOGEN QUANTO

COD BNL 2008553 ISIN XS1914740821

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BRISTOLMYERS E BIOGEN QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento
a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puod comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un‘azione BRISTOLMYERS e BIOGEN a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance a
scadenza dell’'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BRISTOLMYERS E BIOGEN, alle Date di Osservazione, &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale o se il prezzo di chiusura di entrambe le azioni durante il primo anno € sempre stato pari o superiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 30.000.000
29/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 29/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN
Il valore del paniere worst-of su azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BRISTOLMYERS

La societa sviluppa, produce, commercializza e vende prodotti farmaceutici e nutrizionali a livello internazionale.
L’azione € gquotata presso la borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:BMY

Codice ISIN US1101221083

Codice Bloomberg BMY UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

BIOGEN

La societa sviluppa, produce e commercializza terapie focalizzate sulla neurologia, oncologia e immunologia

L’azione € gquotata presso il NASDAQ ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/symbol/biib/real-time

Codice ISIN US09062X1037

Codice Bloomberg BIIB UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN rilevato il 27/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN alle Date di Osservazione
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https://www.nasdaq.com/symbol/biib/real-time
https://www.nyse.com/quote/XNYS:BMY

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale al 23/03/2020 oppure il prezzo di
chiusura di entrambe le azioni & sempre stato pari 0 superiore
all'80% del rispettivo Valore iniziale dal 28/03/2019 al

23/03/2020
23/03/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale al 23/03/2020 oppure il Valore di
chiusura di almeno un'azione & stato inferiore almeno una
volta durante il primo anno al 80% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari

al rispettivo Valore iniziale
22/03/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari

al rispettivo Valore iniziale
22/03/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

22/03/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104,25

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
4,25

Il Certificate scade e paga EUR 104,25

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
4,25

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
22/03/2023

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che
ha registrato la performance peggiore, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 60

DATA DI
PAGAMENTO

30/03/2020 (Record
Date* 26/03/2020)

29/03/2021 (Record
Date* 25/03/2021)

29/03/2022

29/03/2023

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/03/2023 € superiore o pari al rispettivo

favorevole Valore iniziale.

Scenario

Intermedio ) - .
alla rispettiva Barriera.

Importo liquidato per ogni EUR
100 sottoscritti

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,25

A scadenza EUR 112

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 22/03/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore  Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,25
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/03/2023 & superiore 0 pari

A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 22/03/2023 € inferiore alla rispettiva Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 22/03/2023 la '
favorevole  performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a

tale performance e pari a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto

5,01% 3,73%

2,17% 1,60%

-11,52%  -12,14%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali
relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet



La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/03/2019 al 27/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/03/2019 al 27/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice
del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
PERIODO DI finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di
COLLOCAMENTO chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/03/2019 al 20/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica
fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . L o o e . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 8,3774 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3815 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,6959 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che e
un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura
del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli
importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione
al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che
non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente
una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,69 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

20/02/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,31
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,69

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 08/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le o
umero di Sene; CE13307
URL: hiipikid. bnpparbas. comXS 191474082 1-T. pdf.

informazioni chiave

Scopo

Il presanie documents contiene insommazioni chigve relative a questo prodotio dinvestiments. Non i vata di un documentn promoZonaie. Le infarmazioni, prescritte per legoe,
hanno o scopo di akitani a capive le carafiznsiche, i cosd, | guadagni e e perdile potenziall di questo prodofio e di aiutani a fare un raffromo con akd prodof dimvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BRISTOLMYERS SQUIBE COE
BIOGEN INC QUANTO
Codics 5N X518 1740621 [ Cuotazions EurTL
BN Paribes 5 AL - Pvesend bepganbas _ i
Produtiors Comamte: i MUMED 300 52 40 43 per maggin Offerta putblica g‘: m“““‘mzf’gm“mzm%_
| Emittzrite BNE Parinas 55uance 5. Auforita competants AUTITE 085 MErchés Fnancers (ANE)
Garanis EMF Paridas S.A Daiz di redazione dsl presenle 1 i o010 174633 CET

Stale per acquistare un peodothy che non & semplice & pud essare di dificile comprensions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Cuesio prodotio & un cerificale, un valere mobiiare.
¥ Obiettivi
Lodiettive di quests prodotic & di fomire un rendimenio collegato alfandaments di
ticii azionan (ogni amione, un Sotiostante). Quesie prodolio ha una scadenza
predietenminata e sasm liquidalo ala Data di Liquidazions, sakve il caso di scadenza
anticipata auiomatica in base alle seguenti condizioni. § prodotin preveds anche il
versamenty g premi  periodicia scadenza in base a quanto riporato
‘successvaments. Qualor i prodotis non sia scaduto anlicipatamente, ala Data di
Liquidazione ricevereie per ogni cerfificate:
1. Se il Prezzo di Riferimento Finale di cgni Sotios@ante & par o supsrion
al 100% ded relathoe Prezzo di Rifefmenio Inizisle: un pagamento in comanti pan al
112% delfimporis Nozianale.
HA 5e il Prezzo di Riferimento Finale del Sotinsianie con la Peromance
peggione & inferiore al 100% del relathvy Prezen di Rifermenio Inizale:

a 58 non si & verficalo un Evento Bamieras un pagaments in comtant
pari alfimperis Nozicnale;

b S si & verificaio un Evemio Earmiera; un pagaments in contanti pari
aFimpono Nozionale meno un importo commisurato alla Performance negafva del

Laddowe:

Satipstanie con 3 Performance peggicre. I queshy Cast pobrele incomere in una
penita parziale o olale del capiale investio.
Premini; & previsto il versamento d un Premio Cerio ala'a ogni Data o Fagaments
del Premio Cero.
Scadenzs Anficpata Aulomatica; s, 3 quaisiasi Data di Vaktazions dellimporiz di
Liquigazions ARGCEat alment una dele seguent condizon & soddshata:

2. 5i & verificaty un Eveno Express di Scadenza Antcipata;

b. Il prezzo ¢i chivsus di ogril Sotostants & pari o supenione alia relativa
Bamiera per b Scadenza Antcipala;
il prodemo sar liquidato alla comspondents Data di Scadenza Anfcipata. In
cas0 ficeverele per ogni certificale un imporo in contanti pari aifimporis Nozonale
pitl un Premic di Uscita, il cui ammontare vania secondo k3 Data & Vakiazone
delimporio di Liquidazione Anticpat.

® L Evento Sarmer § intendsara realizzalo se il Prezen di Riferimento Finale ¢ inferiare alla Bamiera.
lmmamimmmnsum realizzaty 5, ogni giome di negoziazions duramis il Periodo Express di Scadenza Anfcipata, il prezes di chivswa del

maempﬂwmammmimnl

lIIFEMMHMMEIpammeha|r|mdhnmish'htesduﬁpedehmnadzhnmzmuuum
® La Pesformance ged Sofostante & pan alla difernza tra il suo Prezzo di Rifeimento Finale @ il suo Prezzo oi Riferimento iniziake, divisa per il suo Prezzo di Rifesiments Iniziae,

BSOPESEA in walone assoluto.

® || Prezzo di Riferimento iniziale & il prezzn o chivsura ded Sottostante alla Data di Strike.

» || Prezzo di Riefimento Finale £ il prezzo di chiusura Sofiostante alia Data di Valutazions delfmponto i Liquidazione.

¥ Scheda prodotio

Dala di Sirike 27 marzo A% Prazzo di Emizsions ELR 100

Data di Emiasions 23 marm 219 ['aluta del prodatta ELR

Dala di Valutazions dellimporto di -

Liquidazions rmborss) 22 marzo 2023 | Imporin Nozionale (per certificate) ELR 100

Dala di Liquidaziane {rimborso) 29 marzo 023

m:,i“wd“ﬁw 30 Mmarzn 2020 8 2 MarED 2021 | ‘Pnrmnmmi 4 25% fempors Nozonde
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. — . Datade & Valulazione delrimporto di 'ﬁmm,zzmmumam
Bamiara %% del Prezzo di Rifeiments Inziae | ki b anfic Py
Datale di Scadenza Anficipata iﬂ“‘mm'm A 221 & 28 mam |mmummm 1005 del Frezzp o Riferiments Inizisie
Premii di Uscita s, 0% 2 8% delNmpons Modonale |
Sottostants ' Codice Bloomban Coxics [SIN
; ith o ENIYUN USHID1ZZI08S
n BB LW USOR0EZRINET

Tt gii imporil comispost ai s2nsl del prodotio come descritti nel presents documentn (inclusi | polenzial guadagni) send calcaial sula base def’impono Nozionale, esdusi onen e
imposie appicabill @ quesio tipo di investimento.

* Investitorn al dettaglio a cui si inkende commercializzare il prodotto

Qusatn prodotts & stato concapito per gii investiton 31 dettaglio che:

™ hanna un orizzonie dinvestiments di medio periodo (da tre a cingue anni).

™ 5on¢ alla ricerca di un investimenio in un prodofie che disTiouisce premi per polenzialmente dversificare il lom porafoglo comgplessio.

5000 in grade di scopertare perdite fing alfiner Impano Modonale.

® sona stati inkormat o hann suficiente conoscenza dei mercad finanzian, del ko Arionaments & del reiasvi rischi, nonche del mercaio di fifefmena del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

Lindicaiors di rischio presuppone che il prodobio sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
|I| E E EI |:| E affatlivo pud variare in misura sigrificativa in caso di disinveatimento in una fase inizizke & la
B0Mma rimbarsata potretibe esasrs minore. Il prodotto potrebbe non essere facilments vendibile o
potrebbs essere vendibile soltanto 2 um prezzo che incide significafivaments sullimporio
incasaato.

Lindicatore sintetico di ischio & unindicazions onentaiva dad livello di rischio di quests prodotio rispetio ad al prodot. Esso espeime |a probabifis che il prodoto subisca perdie
meonetare 3 causa di meovimend sul mercato o 3 causa delia MosTa incapacita di pagani quants dovui.

Abbiamd classiicatn questo prodafio al ivelo 5 5u 7, che corisponde alla dasse di rischic medio-alta.

Cid sigrifica che ke perdite polenziai dovute alla performance futura del prodotin sono classificate nel vele medio-atio & che & mollo improtatie che condizioni negative i
mencatn infuenzing a nostra capacita di pagarvi quana dovula.

Ricewerele i pagament nella valuta di dencminazine del prodoti, Che pud essere diversa dalla wostra vakia nazionale, In quesio caso, preatats attenzione al rischic vaiutario.
1| rergimento #nalie cfisnui dipenden dal 550 di camiio #3 | due walute. Questo fschia non & contemplato nelfindicatore sopra Apotai.

Quesio prodofic non compeende Sicuna protezione dalla periormandce futwra del mersaln; pertanio poresie pertere il vostro inleno investimento o parte d esse.

58 NG SiEama in grado di pagand quanio dovuin, poireste perdene il wostes infero investimento.

Per informazion deftagliate su il i ischi, iate rifAmenio ala sezione fischi del Prospetio di Base come specicain nell seguente sezione "Allre indarmazioni rilksant™.

L4
Rischio pil basso Rischio pil alts

¥ Scenari di performance
Ivestimentn EUR 10.000
Seanar 1 anno 2 anni Seadanza

Seananio di smees Poasibile rimborso al netto dei costi EUR 1.551 51 EUR 3.504 81 BEUR 25798
REndimenis medi pr Gascun anng 54 08% -38.12% -28. 7%

Seanano siavorsvole Poasibile rimborac al netho dei cost EUR 657687 ELUR 5.656.35 BUR4.166.72
Fendiments medo per Gas0un anng -3.23% -2, 7% -10,66%

Srananco moderaio Poasibile mborso al dei cosl EUR9.552 53 EUR 10425 EUR 10425
Rendimenis medio pr Gasoun anne 4 17% 2% 1,5%

Sranano fEvorsvols Poasibile mmborsc al netho dei cost EUR 10425 BUR 10425 EUR 10830
REMImENID rreilgliasu.na.rm 4.25% 2. 1% 206

Cuest tabella mosta gli import dei possibali Amborsi nel prossim 4 i, in scenan diversi, ipotzzando un imestmento di EUR 10.000.

3l scenar presentadl mastrano [a possibile perommance dellinvestimento. Possang essere confrontati con i scenan df aln prodolti.

i scenan presentali sono una stima dela performance #ura sulla base dele performance passaie del valone di quesho investimenlo & non sang un indicaloee esatto. Gl impori
dai rimbersi varieranno a seconda deila perfomante del mercaln e g2l periode di tempo per cui & manienuls il prodona.

Lo 5Cenanc di stess indica quale potrebbe essers fimporia Aimborsato in circostanze di mercato estems 2 non tiene conto della situazione in cui non siama in grado di pagand.

Le i riporiate comprendona T i cost del prodotis in oggefio, ma poSs0NG Non comprendere utl i cost da voi pagali al consulenie o al distbutore. Le ciffe non bengong conto
dala vostra situazions fiscale personale, te pud incidese anchiessa suIfimpono del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas S_A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case finsolvenza o assoggefaments delfEmitente a procedura fallimentare o alira procedura concoesuale, avete il diftto a richiedere al Garande i pagamento di ogni &
qualsiasi imparte dovulz in base al prodotto ai sensi di una garanza incondizionata e imevocabile. In caso di insoivenza o assoggetiaments anche del Garants a procedura
falimentare o aiira procedura concorsuale, polrete incomene in una perdita d capitale pari alfinen capitale investio.

Il prodofio non € coperto da alcunc schema di indennizzo o di aitra garanzia 3 vosin favore.

Vi informiame che BNP Parios, che agisce in qualts di Garante, & un isivio di crediio auloizzals in Francia e, perianio, & soggetio al regime di riscuzions introdatio dalla
Direttiva UE in matera i risanamento & rissluzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014, Guesta nomativa, tra Fafm, fconascs ake auoit] deliberant i potsre o modifcars 1
‘condizioni principal della suddetia garanzia, di vidurre gil import dovut dal Garante in conformita alle condizion della Suddeta garanzia ($no a lom Zzzeramento) e o converire gli

La banca per un mondo che cambia 2
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importi dowuti ai sensi della garanzia in azioni o aiti titol o= Garante. Peresie non FAUscie 3 recuperare, in Wmo o in pane, fimpono (sventuaimente) dovito dal Garne in
relazione al prodetio ai sensi dela garanzia e povesle fcevere in sostituzions di tale imperio un Hiolo diverse emesso dal Garanle, il cui valare potrebbe essere considersvolments
inserione allimporis che awreste percepito ala scadenzs del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione el rendimeno (Reduction in Yield - RIY) esprime fimpano oei cost otai sosienuti sul possitile rendimemo gellinvestimento. | cost botai bengona conto dei cost
una tantum, comenti @ accesson.
Gimpnrimmumpumaimsﬁumuuﬁuideiplmmhnepehcid'rmd:imbuzimeeaxmmnpmudjpmjpermﬁarﬁi:m.masiimwﬁsi
basang sulfipoiesi che siano imvestitl EUR 10.000. Gi importi sono stimafi e pofrebbess cambiars in fulur.

* Andamento dei costi nel tempo

1l soggetio che wende quesio peodotio o fomisce consulenza riguardo @ esso polrebbs addebilare alti cost, nel gual caso deve fomire informazion su iali costi @ llustane fimpatio
i futti i covsti sulfinvestimendo nel corsa del ismpo.

La sequents tabela presenta:

® Fimpatio, per ciascun anno, dei diferent 3pi di costi sul possibile rendimento deilinvesimento alla #ne del periodo di detenzione raccomandato;
llls;gmi:amuele:iﬁemimgumm cosil

cosfi unatanbom  Coafi i ingresao 1,79% Impatio el costi gia Compres nel prezen.
Coali di uscita P Impatio dei cosli di uscia dalfinvesimento alla scadenza.
Cosf comanti Coali di rarsarions del portafoglio i I e nes cost o acquisie & vendit degl nvestiment sotiostant per il progods.
Altri costi comenti 1) | dei costi che iratieniame ogni anno re i worstr imvestimen.
Oniedi ACoEEsn Gurmmmnarfmmm i Imesatn delia Gommissions o perfemance.
mmlfommmmni = ! i camieg

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pariedo di detenzione raccomandato per il prodotio @ fino al 20 marze 2023, ossia alla scadenza del prodotic.

L'niettive del prodofia, valido softants in caso di detenzione del prodotis sing alla scadenza, consisie nelloftive il profio di lquidazione descritiy nella precedents sezione "Cos'é
quesiy prodoto?

In normnali condizieni di mercaio, poirele venders quesis prodalio sul Mercaio secondano, 3 un peezzo che dipends dai parameln prevalenti sui mencati in quel momeniz e che
polrebbe nsuliare inferiore 3l capilale investile. Ove decidiaie di rivendens il prodotin, al prezzo di vendia si applicherebbe una commissions impiicia df 0,50% che polrebbe
aumeniare in paricolan condizoni di mencaio.

Come presentare reclami?

Cruaksiasi reciama o 1a ol peopric: co ointermeniani pud essere presental al direts interessatn.

Cuakias reclamo Rguardanie i pe pud essere p per iscrtto afindinzze sequems: Giobal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviango
un'\t.-mall.i'irlirzmdlpc-suma me-sumemmEmasm ovvero comglando il module disponibie al seguente link imeestimenti. bnm;mrem

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni comsnule nel presents documenio contenents b2 informaziond chiave per gli investiion non sostiuscona il senvizio di consulenza peestaly dal progno consulente o

, incusi i Ascrii 3 e550 connessi, vi inviiamo 3 leggere 13 relaiva cocumentazions gi ofeta &0 quotazions, che & gratuiamente disponibile

Par i Jani sul p
presso il silo imemet delEmitiznle.
Eﬁmrnﬁeﬂanhmrﬁa_ diretla o indiretta, di quasto prodotio negli Stati Uit CAmenca ¢ a US Person. |l lemmine "US Person” & definilo nella Riagulation S del Securities Act
el 1933, L'offenta di questo prodotic non & Siata registrata ai sensi del Securitiss Act.

La banca per un mondo che cambia 3
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore
possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di
consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di
offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BRISTOLMYERS E BIOGEN QUANTO

COD BNL 2008553 ISIN XS1914740821

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BRISTOLMYERS E BIOGEN QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti,
in questo caso delle azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento
a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno
un‘azione BRISTOLMYERS e BIOGEN a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a
scadenza dell’azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BRISTOLMYERS E BIOGEN, alle Date di Osservazione, &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale o se il prezzo di chiusura di entrambe le azioni durante il primo anno & sempre stato pari o superiore all'80% del
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 29/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN
Il valore del paniere worst-of su azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BRISTOLMYERS

La societa sviluppa, produce, commercializza e vende prodotti farmaceutici e nutrizionali a livello internazionale.
L’azione € gquotata presso la borsa di New York ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nyse.com/quote/XNYS:BMY

Codice ISIN US1101221083

Codice Bloomberg BMY UN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

BIOGEN

La societa sviluppa, produce e commercializza terapie focalizzate sulla neurologia, oncologia e immunologia

L’azione € guotata presso il NASDAQ ed il prezzo e consultabile sul sito internet:

https://www.nasdaq.com/symbol/biib/real-time

Codice ISIN US09062X1037

Codice Bloomberg BIIB UW Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (Dollari statunitensi) diversa dalla valuta di denominazione del
Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN rilevato il 27/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni BRISTOLMYERS e BIOGEN alle Date di Osservazione
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BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale al 23/03/2020 oppure il prezzo di
chiusura di entrambe le azioni € sempre stato pari 0 superiore
all'80% del rispettivo Valore iniziale dal 28/03/2019 al
23/03/2020

23/03/2020

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale al 23/03/2020 oppure il Valore di
chiusura di almeno un'azione & stato inferiore almeno una
volta durante il primo anno al 80% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari

al rispettivo Valore iniziale
22/03/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari

al rispettivo Valore iniziale
22/03/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

22/03/2023

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104,25

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
4,25

Il Certificate scade e paga EUR 104,25

Il Certificate non scade e paga il Premio EUR
4,25

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
22/03/2023

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione che
ha registrato la performance peggiore, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso I'importo sara inferiore a
EUR 60

DATA DI
PAGAMENTO

30/03/2020 (Record
Date* 26/03/2020)

29/03/2021 (Record
Date* 25/03/2021)

29/03/2022

29/03/2023

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/03/2023 & superiore o pari al rispettivo

favorevole  Valore iniziale.

Scenario

Intermedio ) - .
alla rispettiva Barriera.

Importo liquidato per ogni EUR
100 sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25

A scadenza EUR 112

Valore di chiusura di almeno un'azione al 22/03/2023 ¢ inferiore al rispettivo Valore  Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,25
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 22/03/2023 & superiore o pari

A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 22/03/2023 & inferiore alla rispettiva Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,25
Scenario non Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 22/03/2023 la '

favorevole  performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a

tale performance e pari a EUR 55.

A scadenza EUR 55

Rendimento annuo

lordo netto

5,01% 3,73%

2,17% 1,60%

-11,52%  -12,14%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere
anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i
flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.
COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI

OFFERTA investimenti.bnpparibas.it.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali
relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet



La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/03/2019 al 27/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/03/2019 al 27/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice
del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi
PERIODO DI finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di
COLLOCAMENTO chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/03/2019 al 20/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica
fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI . L o o e . . o "
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 8,3774 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3815 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,6959 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che e
un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento e 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura
del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli
importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.
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L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione
al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che
non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il
Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilitd implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente
una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi
derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,69 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL PREZZO DI EMISSIONE

20/02/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,31
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,69

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 08/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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