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GRUPPO BN PARITAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALLIANZ E PRUDENTIAL QUANTO

COD BNL 2008554 ISIN XS1914741472

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALLIANZ E PRUDENTIAL QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ALLIANZ e PRUDENTIAL (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni ALLIANZ e
PRUDENTIAL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ALLIANZ e
PRUDENTIAL a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione ALLIANZ e PRUDENTIAL, alle Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 29/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ALLIANZ e PRUDENTIAL
Il valore del paniere worst-of su azioni ALLIANZ e PRUDENTIAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALLIANZ
La societa offre servizi assicuratvi e finanziari a clienti di tutto il mondo.
L'azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.boerse-frankfurt.de/en/equities/search/result?name_isin_wkn=ALV
Codice ISIN DE0008404005
Codice Bloomberg ALV GY Equity
PRUDENTIAL
La societa offre a livello internazionale un vasto assortimento di prodotti assicurativi e servizi di investimento.
L'azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007099541GBGBXSET1.html
Codice ISIN GB0007099541
Codice Bloomberg PRU LN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa ['Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ALLIANZ e PRUDENTIAL rilevato il 27/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ALLIANZ e PRUDENTIAL alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade e paga EUR 104

30/03/2020 (Record Date*

i i chi i 'azi & inferi 26/03/2020
Se il \{alore di ch!U§gra di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4 )
rispettivo Valore iniziale

23/03/2020

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data d Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 104

22/03/2021 (oppure alla precedente Data di Osservazione) 29/03/2021 (Record Date*

25/03/2021)
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al

; h - I Certificate non scade e paga il Premio EUR 4
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 108
22/03/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione) 29/03/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al

- . - Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2023
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 112
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € Il Certificate scade e paga EUR 100
22/03/2023 superiore o pari alla rispettiva Barriera 29/03/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla performance dell'azione che ha registrato la performance
rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR 60

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Lo Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato -
sottoscritti lordo netto
s . Valore di chiusura di ogni azione al 22/03/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
cenario . ; " . N - .
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o pari al 4,88% 3,63%
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 112
Valore di chiusura di ogni azione al 22/03/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil 1 e 2 anno EUR 4
Scenario Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & inferiore al
X . X S - R ’ S | } 2,04% 1,50%
Intermedio  rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 22/03/2023 & superiore o A scadenza EUR 100

pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 22/03/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil 1 e 2 anno EUR 4

Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore alla
favorevole rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore al 22/03/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

-11,66% -12,25%
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/03/2019 al 27/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/03/2019 al 27/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/03/2019 al 20/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,4282 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

R pari a 0,3815 calcolata con la metodologia c.d del’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,7467 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,19 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL i cui EUR 100
20/02/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,81
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

EUR 2,19

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/02/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 08/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le
informazioni chiave

Numero di Sene: CE13407
URL: hifpcAkid bnppanbas com0CS 191474147 2T pdf.

Scopo

Il presenie documenic confiene informazioni chiave relative a questo prodotio dinvestimenio. Mon si Falia di un documento promozionale. Le informazion, prescritie: per legge,
hanno e scope di aiutan a capie le G istiche, i cost, | quadagni e le perdile polenzial di quests prodofo e di aiutani a fare un rafronio con albd prododi dimestimento.

Prodotio
ENPP ATHENA RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIOMI ALLIANZ SE E PRUDENTIAL PL
QUANTO

Codics [SIN ASTOTATA 1872 [Cuotzions EUroiix
BNP Panbas 5.4 - MWEstment_bnppanoas it

Produfions Contatizte i . offerta - Izl - Dalia data 1 mery 2019 aladaia 27 marm
‘ e f numerg 800 52 40 43 per maggian == 210 [entrambe comprese], 530 evertuali modische.

Emittenis BNP Farioas kssuance BN, Auforita competants Aurtorns des marches fnanciers [AMF)

Garanta ENE Porinas S A Dafa di redazions 08l PFESsnl® 0 i o010 155826 CET

Siate per acqui uRp cha non & samplice 2 pud essare di difficile comprensions.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Quesio prodotis & un cerificale, un valore mobiiare.

» Obsetiivi

L'cbicttive di questo prodotts & di fomire un rendimento collagate alfandaments di
tili azionan (ogni azione, un Sotiostante). Questo wodetio ha una scadenza
predeieminata e sar liquidale alla Dats di Liquidazions, sako il case di scadenza
anticipata aulomatica in base alle saguenti condizieni. I prodotio preveds anche il
versaments @i premi pericdicia scadenza in bass 3 quanio  ripoman
‘SuCcassivaments. Qualor il prodotis non sia scaduto anlicipataments, ala Data di
Liquitazione riceversie per ogni cerificass:

1. Se, alla Dats di Valulazione deilPimporio di Ligudazione, oppure ad una
delie precedenti Date of Wakiazions delfimporto di Liguidazione Anficipato [non
necessariaments alla siessa Data of valntazone deFimpons o Liquidazions
Anlicipato o Data o Valtazione delfimports di Liguidazione), il prezzo o
di ogni Sotiostante & pari o supefiore 3l 100% o2 reiaiv Prezzo di Rieimeno
Inziake: un pagamento in contant pasi al 112% deilNmpordo MoDonale.

2 Se il Prezzo di Riferimento Finale del Softostamis con la Performance
paggiors & infzrione a1 100% del relathe Prezzo o Riferiments inizale:

a.&mﬂémunmnmunwin contand pari
aFimporio Nozionale.

Laddove:

B 5e si @ verficals un Evemo Bamiera: un pagaments in contant par
afimpote Mozionale mens un impofo commiswate ala Performance del
Sotipsiante con la Performance peggiore. In queshy caso polrels incomere in una
jpenita parpale o lofake del capitale investio.

Premioi: & previsto il versaments o un Premio Ceno ala'a ogni Dats d Pagaments
del Premic Ceno.

SadeTa HAutomaticas se, ad una Daa di Vautazione delimporis o
Liquidazione AnGicpaio, oppure ad ura delie peecedent Dae di Valutazions
deffimporio df Liquidaviene Anlicipale (non necessaramente alla siessa Data di
Valrazione def'imporic di Liquidazone Anlicpato), il prezzo di chiusura di ogni
Satiosianie & pan ¢ superiore ala reiativa Gamera per la Scadenza Antcipatd, i
prodotio sard liquidato alla comspondents Data & Scadenza Anticpata. Riceversts
per ogni certifcate wn imporo in contanti pan sl imports Nozionale il un Premio di
Uscia, il cui ammontare vana a seconda della Data dil Vakiazions delmpono d
Liquigazione Anficipaio,

® Un Evenio Bamiera si infenderd vericato se il Prezzo di Riszriments Finale di @menc un Soticstante & inferione alla Bamier.
¥ La Performance di un Sofbostame e pari alla differenza ira il swo Prezzo di Rifenimenio Finale e il suo Prezzo di Riferimento IniZale, divisa per il suo Prezzo di Rerimento Iniziale,

‘Bspressa in valore assoluin.

= § SpHiostants con la Peformance peggions & il Sobinstants con il pill Basso valore afenutn dal Prezzs di Riksiments Finale una volla diviso per il suo Prezzn i Rifeimeno

Iniziake.

=} Prezzo di Rifermento IniZale di un Sottostame & il prezzo di chiusura o quel Sofiostante alls Dala di Strike.
= § Prezzo di Rifenmenio Finale di unmtelmimmmimmahnaﬁ di Valtazione delMmporio di Liquidazione.
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¥ Scheda prodotio
Data di Striks 27 mern 219 | | Prezzo di Emissions EUR 100
Dala di Emizsions 20 maren 219 | | ¥ahita del prodotio ELR
Data ‘F""?‘“I o 22 mErm 2023 | |mpu-hmowjnrmm-erm-hﬁm| EUR 100
Data di Liquidazicng jrimborsc) 29 marzn 2023 |
T I 30 marm 2020 & 29 mar 21 | |Prumi{:emri 4% deFimportn Nozionaie
- - . mnvmmmmu 23 marzo 2020, 22 marzo 2021 & 22 MerE
Bamisra B0 ded Prezzo o Risseimento inake | |Lm|mimm'anh* cipatn
Datale i Scadenza Anficipata ;g;zmzm.ammmmm | |mwhmuﬁmﬁ 100% del Prezzn o Rifesimento kiziale
Premiodi di Uscita %, 0% 2 5% ol imporio Mozionale |




Sottostants ' Codice Bloombany Codics 1IN
Allare SE ALV EY DEDDOS404D05

Prudendal PLC PRULN GE00ITIEESA

Tl gii impord comispost ai sensi o prodotio come descriti nel presenis decuments (inciusi | potenzial guadagni) sono cakcolat sula base deFimpono Nozionake, escusi onef &
impasie appicabill 3 quesio tipo di investimento.

> Investitori al detiaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Queste prododto @ stato concepito per gli investitori al dettaglio che:

® hanno un oizzonke Finvesimento of medio pefisdo (da tre a dngue annil.

™ sono alla ncerca di un investiments in un prodatto che distribuisce premi per potenziaiments diversiicare il lvo portafogio complessiva.

= 000 i grado di sopporiane pendite fino allintera imporio Nozianale @ sane consapessd che il prodofio mnesmiqummm

® sone stati infarmati o hanne suficiems conoscenzs oa mercal Snanzian, os lom funznamento @ da reltiv fsch, nonché del menate di Afefmento 2 Solbastams.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicators di rischio presupp cha il p sia mantenuin fino alla scadenza. I rischio
|1_| |T| ITl |T| |_| |T| |T| affettive pud variare in misura significativa in caso di disinvesfimenbo in una fase inidale = la
‘BOMMa rimborsata potrebbe essare minors. I prodotto potrebbs non essere faciiments vendibile o
pofrebbe essers wendibile aoltanto a um prezzo che incide aignificafivaments sullimpaorto
incasaate.

Lindicatone sintetico di Aschio @ unindcazions erentaiva dal livello di rischio di questc peodolto rispetio ad al prodottl. Esso espame |a probabiita che il prodotie subisca perdite
monetarie 3 causa di movimend sul mencato o 3 causa della nosta incapacitd di pagani quanto dovia.

Abbiame classifcato questo prodofio al ivelio 5 su 7, che comsponde alla casse di rischio medio-alia.

Cid sigrifica che le pendite polenzial dovute 3 performance fulira del prodotio sono cassificae nel Ively medic-aho e che & molo imp che G o negative di
mencate infuenzing 13 Nostra Capacits o pagarvi quamo dovito.

Ricevesele | pagamenti nella valuia di dencminazione del peodotin, che puc essere diversa dalla vostra vakia nazionale. In guesto caso, prestate attenzions al rischio valutaro.
Il rengimendo éinale ofisnulo dipenderd dal Bsso di cambio fra le dwe walube. Questo fischio non € contemplato nelfindicatore sopra Fportato.

Cuesio prodofic non comprende aicuna peotezione dalla performance futra ded metatn; pertanio povesie perders il vosin inter imvestimentn o pare o ess0.

Senen siama ingrado di pagard quanio dovein, pobresie perdene il vostre infero imvvestimento.

Rischio pill basso Rischie pil ato

Per informazioni detagiate su Tl i Aschi, i rifenments alla sezione Aschi oe Prospetis di Base come: nella SEDONE "AIlrE i haini rilevant™.

¥ Scenari di performance

Invvegtmentn EUR 10.000

Scanari 1 anno 2 anni Scadenza

Scanano di smeas Poasibile rmborso al netto dei costi EUR 20111 BUR4073T1 EUR 308524
Rendimenin medio per dasoun anne -T8.E5% -36.1T% -25.45%

SCanan siavore e Prasiile RNCOFS0 al Netko del cosh EUR 7212 EUR £.445.95 EUR 524743
FENGimEnis Medio per Gaseun anng 27.7%% -19.60% -14.80%

SCanana moderato Poasibile nmborso al netto dei cost EUR 8352 61 EUR 10,400 EUR 10.400
Rendimeniz medio per dasoun anng 017% 1,55% 0o

Scanano fvorevile Poaaibile nmborso al netto dei cosh EUR 10.400 EUR 10800 EUR 11,600
FRendimenio medio per dasoun anno % 3,52% 3,75%

Questa tabella masia gli import dei possibili Ambarsi nei prossimi 4 anni, in scenan diversi, ipoizzando un investimento di EUR 10.000.

Gii scenari p =trano la possibile perso ce deilinvestimenio. Possene essere confrontali con gil scenan di alin prodoti.

Gii scenan presental sono una stima delia performance #iura sulla base delle periormance passale del valore di guest investimento 2 non sono un indicatore esatbo. Gl impor
dei rimborsi vaneranng 3 5econda osla peronmance del Meats & ool perode di Empa per cui & mamsnuto il progeno.

Lo scenarna di siess indica quale potrebbe essers Mimpori nmborsato in circostanze di mencaio esvems & nen tiene conby della sibuarions i cui non siama in grada di pagard.

Le ciire riporiate comprendono el | cost del prodatis in oggetie, ma possono non comprendese il | cost da voi pagali al consulenie o al distibutore. Le cire non bengono conbo
delia vosira situazione fiscale personale, Che pUS inciere anchessa SUIRMPeND del Amborse.

Cosa accade se BNP Paribas S_A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggefiamenty deFEmisiente 3 procadura fallimentare o alfra procedura concorsuale, avele il diftio a nchisdere al Garanis il pagamento di ogni &
qualsiasi importe dovain in base al prodotto ai semsi di una garanda incondizionata e imevocabie. in caso di insovenza o asspgoefamento anche del Gamre a procedura
falimentare o alira procedua concorsuale, potrele incomere in una pendita di capitale pani alrinizm cagitale investio.

Il prodofio non & coperta da alcuno schema di indennizzo o di Jitva garanzia a wosto favone.

i informiame che BMIP Paribas, nreagsnenqlaiaisara'h eunmmmhmnmnme,peﬂzmamggemdmgmmmmmmudla
Direttiva UE in matera di ri gedle prisi el 15 maggio 2014. Questa nommativa, ¥ rate, Acenosce ke autohitd ssiberant il posre oi moditican: e
nmdm‘lpnnqﬂmlamnagaama,mnmrleﬂmpuimmlaamlemnmmhﬂemmlasuﬂﬂenagam[inﬂlxomnuh]edmyl
importi dowuli ai sensi della garanzia in azioni o alti tiol del Garanle. Polresi2 non fuscie @ Pecuperars, in Wiic o in parle, fimporio [eveniuaimenie) dowuio dal Gasnis i
relazione al prodotiz ai sensi dela garanzia e povesie ficevers n sostiuzions di ke imporo un tisle diverse emesso dal Garanie, il cui valore polretbe essene considensvolmente
indeziore allfimporio che avneste percepiio ala scadenza del prodofio.

Quali sono i costi?

La dminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime fimpatio dei cost ikl sostenut sul possivie rendimento delfinvestimento. | cost totali tengono conto dei cost
una tEntum, coment & accessor.

G mpnri:p nportati comspondona ai cost cumulativ del prodotio in tre peniodi diversi di detenzione & comprendona ke polenziali penali per uscita anicpata. Cuesd importi si
basang sulipoiesi che siana imvestiti EUR 100000, Gl importi sono stimati & pofrebbers cambiare in fuluro.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia ]
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* Andamento dei costi nel tempo

Il spggetio che wende gquesio prodotio o fomisce consulenza riguarde @ ess0 porebbe addebilare alti cosd, nel qual caso deve fomire informazioni su tali costi e ilusiare lNmpatto
i fulti i cost sullfinvestimenio nel corso del iempo.

Invegtmanio EUR 10.000

La seguents tabala presenta:
= [imgano, per ciascun anno, ded diffierent tipi oi cost sul possibile rendimemo delfinvestimento alla fine del pefiodo di elENZoNe BCCOMandai;
= il significato delie differenti categone di cost.

Quasta tabsd esanta rimpatin sul rendimanto per anno

Coafi una tanhum Coafi di ingresao 1,63% Impatio el costi gia compresi nel prezen.
Coali di uscia 0% Impano dei costi d uscis darinvesimento Bl scadenrs.
Coafi comanti Coali di ranearions del portafoglio 0% Impatin dei nost costi di acquisho e vendita degll investimenti sotiostant per il prodotio.
Altri costi correnti 0% I gei costi che ratteniams e re | wostn investimesns.
Onedi accesaon Commissioni di performance % Impaic della commissions d perfommance.
tm[“'m”“‘i o |mpame dei camied inerests.
Per quanto tempo devo detenerio? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pernisde o i peril pr & fino al 29 marzo 2023, ossia ala scadenza de prodono. Tulavia non & possitile prevedens in anticipe @ durats ded prodotts
Che potrebbe SCcaderne anicipaamens.
L'obiettive del prodoto, valito soitants in caso df detenzions ded procotis 5ing alla scadenza, consisie nelfoffine il profio di lguidaz nelia p sezione "Cos'é
quesio progdotinT™
In nommali condizioni di mercato, potrets vengese qUESID Procolln Sul MEFCaN0 Secondana, 3 un peezzo che dipends dal parametni prevalent sui mencati in qual moments e che
pwu:nemunmmamumow di il pr . al prezzo di vendia si applicherebbe una commissions implicia df 0,50% che polrebbe
in parficolari somi di mencaio.
Come presentare reclami?
Cruakiasi reckamo i la oel proprio o mmmanlmmm
Cuakiasi reclamo e Pud essere per iscritto allindi : Global Markels - Distibution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 2024 Milane, imviango
une-mail airinginizzo elpcrslaumnm;a imvestimentifonp parbas. com., cyvero comgilande il module disponibie al seguente link nwestimenti. bnpparings. v cami.
Altre informazioni rilevanti
Le i SO e JOCUMEMD ke soni chigwe per gli i itor non s il senvizio o prESiEn dal progeio consulenis o

Par sul p , Indusi i Aischi @ ess50 connessi, vi invitiame a leggere la relaiva documentazions di oferta efo g fone, che & gr

presso il silo inlemet delfEmitienie.

Emrmnhmrﬁa&morﬁeﬂa di guesto prodofio negli Stati Uniti dAmenca o a US Person. |l l2mmine "US Persen™ @ definile nella Reguiation S del Securities Act
ded 1833, Lmdlqmmmesmmmmmmm

BMNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &
un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
| BNL

GRUPPO BN PARITAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALLIANZ E PRUDENTIAL QUANTO

COD BNL 2008554 ISIN XS1914741472

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ALLIANZ E PRUDENTIAL QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ALLIANZ e PRUDENTIAL (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall'andamento delle azioni ALLIANZ e
PRUDENTIAL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ALLIANZ e
PRUDENTIAL a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione ALLIANZ e PRUDENTIAL, alle Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Osservazione), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 20/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 29/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni ALLIANZ e PRUDENTIAL
Il valore del paniere worst-of su azioni ALLIANZ e PRUDENTIAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ALLIANZ
La societa offre servizi assicuratvi e finanziari a clienti di tutto il mondo.
L'azione & quotata presso la Borsa di Francoforte ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
http://www.boerse-frankfurt.de/en/equities/search/result?name_isin_wkn=ALV
Codice ISIN DE0008404005
Codice Bloomberg ALV GY Equity
PRUDENTIAL
La societa offre a livello internazionale un vasto assortimento di prodotti assicurativi e servizi di investimento.
L'azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007099541GBGBXSET1.html
Codice ISIN GB0007099541
Codice Bloomberg PRU LN Equity

La quotazione dell'Attivita sottostante € espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa ['Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ALLIANZ e PRUDENTIAL rilevato il 27/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ALLIANZ e PRUDENTIAL alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 104

rispettivo Valore iniziale *
23/03/2020 P. et . . . . 30/03/2020 (Record Date

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore al - . ) 26/03/2020)

- . - Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data d Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 104 29/03/2021 (R d Date*

oppure alla precedente Data di Osservazione ecord Date
22/03/2021 ( pP 9 . : azion ) _ 25/03/2021)

$e il \{alore di ch!usgra di almeno un'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 4

rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al

rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 108
22/03/2022 (oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione) 29/03/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al

- . - Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2023
rispettivo Valore iniziale
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Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale alla relativa Data di Osservazione Il Certificate scade e paga EUR 112
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione € |l Certificate scade e paga EUR 100
22/03/2023 superiore o pari alla rispettiva Barriera 29/03/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla performance dell'azione che ha registrato la performance
rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso l'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Lo Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo
Scenario ipotizzato -

sottoscritti lordo netto

s . Valore di chiusura di ogni azione al 22/03/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil 1 e 2 anno EUR 4

cenario . ; - . N - .
favorevole Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & superiore o pari al 4,88% 3,63%
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 112

Valore di chiusura di ogni azione al 22/03/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil 1 e 2 anno EUR 4

Scenario Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & inferiore al 2.04% 150%

Intermedio  rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione al 22/03/2023 & superiore o
pari alla rispettiva Barriera.

A scadenza EUR 100

Valore di chiusura di ogni azione al 22/03/2023, oppure ad una delle precedenti Date di Dopoil 1 e 2 anno EUR 4

Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), & stato sempre
Scenario non inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore alla
favorevole rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore al 22/03/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

-11,66% -12,25%
A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido puo determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/03/2019 al 27/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/03/2019 al 27/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/03/2019 al 20/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |n base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,4282 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

R pari a 0,3815 calcolata con la metodologia c.d del’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,7467 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo del'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,19 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL g cui EUR 100
20/02/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,81
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

EUR 2,19

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/02/2019 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 08/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del

Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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