COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE BARRIERA 40% SU AZIONE REPSOL

COD BNL 2008555 ISIN XS1914741985

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE BARRIERA 40% SU AZIONE REPSOL (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione REPSOL (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dal'andamento dell'azione REPSOL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione
REPSOL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione REPSOL, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A ‘
SCADENZA 28/03/2024 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Indice REPSOL
Il valore dell'azione REPSOL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

REPSOL

REPSOL SA, tramite controllate, esplora e produce petrolio greggio e gas naturale, raffina petrolio e trasporta prodotti petroliferi e
GPL. La societa vende benzina e altri prodotti attraverso la sua catena di stazioni di servizio. Le riserve di petrolio REPSOL sono in
Spagna, America Latina, Asia, Nord Africa, Medio Oriente e Stati Uniti.

L'azione € quotata presso Bolsa de Madrid ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115
Codice ISIN ES0173516115
Codice Bloomberg REP SQ Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL rilevato il 27/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL alle Date di Osservazione

BARRIERA 40% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valqrg di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 101,75
18/09/2019 Valore Iniziale 30/09/2019 (Record
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 26/09/2019)
Iniziale 1,75
Se il Valqrg di Chiusura dell'azione € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 101,75
Valore Iniziale 30/03/2020 (Record
18/03/2020 . . . . . . . . "
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR Date* 26/03/2020)

Iniziale 1,75
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17/09/2020

17/03/2021

17/09/2021

17/03/2022

16/09/2022

17/03/2023

15/09/2023

18/03/2024

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione €& inferiore al Valore
Iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione e superiore o
pari alla Barriera

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 103

29/09/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al

17/03/2021

Il Certificate scade e paga EUR 103

29/03/2021

Il Certificate non scade e si rinvia al

17/09/2021

Il Certificate scade e paga EUR 104.5

29/09/2021

Il Certificate non scade e si rinvia al

17/03/2022

Il Certificate scade e paga EUR 104.5

29/03/2022

Il Certificate non scade e si rinvia al

16/09/2022

Il Certificate scade e paga EUR 105.5

29/09/2022

Il Certificate non scade e si rinvia al

17/03/2023

Il Certificate scade e paga EUR 105.5

29/03/2023

Il Certificate non scade e si rinvia al

15/09/2023

Il Certificate scade e paga EUR 108

29/09/2023

Il Certificate non scade e si rinvia al

18/03/2024

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate scade e paga EUR 100

28/03/2024

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 40

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

importo commisurato a tale performance e pari a EUR 35.

Valore di chiusura dell'azione al 18/03/2024 e superiore o pari al Valore iniziale.

Valore di chiusura dell'azione al 18/03/2024 é inferiore al Valore iniziale, ma il
Valore di chiusura dell'azione al 18/03/2024 e superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 18/03/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo
che la performance dell'azione al 18/03/2024 sia pari a -65%. L'investitore riceve un

Importo liquidato per ogni EUR =~ Rendimento annuo
100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 ed il 2 semestre EUR
1,75 2,26% 1,68%
A scadenza EUR 108
Dopo il 1 ed il 2 semestre EUR
175 0,71% 0,52%
A scadenza EUR 100
Dopo Il 1 ed Il 2 semestre EUR
1,75
-18,25%  -18,43%

A scadenza EUR 35

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .
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AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli

DOCUMENTAZIONE Dl eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/03/2019 al 27/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/03/2019 al 27/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/03/2019 al 20/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI L o o L o . . o »
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,0556 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3815 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 2,3741 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: e il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 5,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 20/02/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 3
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.26

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 96 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 08/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all'Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le

Numero di Sere: CE1350Y
URL: hitp-tkal tapparbas comXE191474188 5T pdf.

informazioni chiave

Scopo

Il presenie AoCUMEN0 Contens informazion chizve relaive 3 quesio dinvesimento. Mon 5i rata di un dommenio . L irdorazion, prescritte [per kegoe,
hanna ko scopo di @itani a capie e caratenisione, i cost, | mmehwﬁmlﬁqmmeﬁmamunmmmmmﬂm

Prodotto

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE BARRIERA 40°% SU AZIONI REPS0OL SA

Codice BN FET014TA1565 Quotzions Eum it
e E"Pp"i"’i" M"'mm"hﬂi . . i - Dol e | mavm 2019 mla dimks 27 rares
= .c“'i '“”m"i fumes FermEgaEn LIRS 2019 [enbrarmie comprese), sabe sveniusli modiiche,
Emitienie SMF Parbees bzussce B4, Kuborita com, e Aulorlz des marches fnsnces (A
Rarante BNF Paribas S.4. E"'“i ediziome del presente o0 b bmic 2019 16:12:22 CET
G UM

State per acquistans un prodatio chie nen & sempiice & pud essare O diicle comprensions.
Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Cuesio prodotio & un cerfficate, un valere mobiiare.

¥ Obisttivi

Lobietivo di quests prodatio € di fomire un rendimentc coliegaio aFandamento d

un S0 azionano. Questo prodottc ha una scaderza predelermingta & saE

lquidaty alla Dat di Liquidazions, saivo il caso di scadenzs antcipala aulsmatica
i base alle sequendl condizioni. Il prodolio prevede anche il versamenio di premi

b. Se =i & verficaly wn Evenly Eamiera un pagments in contanti pari
almporin MoZionale meno N imporic commisuraly ale Perommance  del
Sotizstante. In quesic cas0 poirsls incomere in una pendia parziae o Woide del
Capilale invesstiio.

peniodicia scadenza in base @ quanio riporaly successvamenis. Qualiora il
prodolin nan S saEoutn anicipaEmente, ala Dak d Liquidazione rceversis per
ogni cefifcals:
1. S2 il Prezzo d Riferimenis Finale & pai o supsrione 3l 100% del Prezzo di
Riserimento Iniziake: un pagaments in contsn pan al 108% deNmporns Nodonalke.
_;Einemmﬁmmﬁmmmanmmnmdmm
Inmaie:
4 5S¢ non § € verifcalo un Evento Sarier: un pagamento in contant pas

Premigi: & presisto il versamemo o un Premic Ceo alada ogni 0a1 o Pagaments
el Premic Cero.

Scadenza Anbciats Automalica: se, & qualsiasl Diata di Valulazone dell Imporis di
Liquitazione: Anticipats, il prezo o chisura @l Satostanie & pari o superore ala
reifta Bamiem per |3 Scadenza Anticpata, il prodolie sand liquidsto aka
comispondents Cata of Scadenza Anficpats. Riceverste per ogni cenificate un
imporie in contanti pan afimportc Mozionale pu un Premio di Uscita, i i
amimaontare vana @ seconda della Data d Valkiazmions dellimponis di Liquidanone

alimperio Nozionale, Anticipain.
Laddova:

= Lni Eventc Bamiera si Nienderd weriicato s& il Prezzo o Rissrments Finale & infericrs alia Bamera.

® L3 Pesformancs di un Sobiostanie & pari alla difersnea tra il suo Prezzo di Rifeimento Finale & il sus Prezzn i Riferimenio niziale, divisa per il suo Prezzs o Riferimento Inale,
BSpIEE5a in vakone assoiuin.

= Il Prezzo di Fiferimento inizale @ il prezzn di chivsura del Sottostarie alla Data di Stike.

® || Prezzo di Fiferimento Firale & il prezzo d chivsura del Sofiostante ala Data di Vakiagions dalimporto di Liquidazions.

¥ Scheda prodofto

| Dzt i Sarike 27 marm 219 | |Prezzs di Emissione ELR 100
|D=1:|iiEn'r|:inrre 29 marm 2019 | |Vﬂmd=|m ELR
Data b Vahutazions dellimporic di | | . .
P 16 marm 2024 Importn Nozionale (per certificate) ELR 100
| Data i Liguidazions [rimborso) 25 marm 20124 |

3 sefiembee 2079 £ 30 marm 2000 1,75% deilimporic Nozionale

Datale di Pagamenio dedi Premio
|l3

5 | |P|'|:rmnﬁﬂ|:r|.nﬁ
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40% del Prezn Ji Riferimenic Inzisle

Diatz's di Valutzzione dellTmporto di
Liquidazione [rmborso) Anticipaio

16 mefamiee 2010, 13 maes 220, 17
st iz 2020, 17 mame 2021, 17
setemibee 2021, 17 mares 2022, 16

setembee 2022, 17 mame 2023 & 15
setiemibre 2023

30 nefimmizee 2010, 30 mares HI20, 23
setiembre 2020, 29 marze 2021, 29
setiembre 2021, 29 marze 2022, 29
setembre 2022, 29 marze 2023 & X

Datale di Soadenza Andicipata V0% ded Prezzm di Fifermenio lhizisle

Bamierale per b Scadenz Anticipaa

mabe b 2033
. 1%, 0%, 3%, 3%, £ 50%, 4,500, 5,50%,
|'“' ol ssta 5,50% e 2% dellimporis Mozionale
| ottastants Codice Bloomberg Codice 15
[Regzcl 28 REF 30 ES0MT3SI6115

Tutti gil importi comspost & sensl del peodatio come descrtl nel presente documents (inclusi | polenziall guadagni) sono caicolal sula base dellimporio Nodonale, esdus oner 8
imporste appiicabil a questo tino di mvestimento.

¥ Inveatitor al dettagho a cui si infende commercializzars il prodotio

Guasto prodotts & staba concapito per gl investitor al dettagiio che:

® hanng un orizzoms Jinvestimentio o medio pesodo (da ire a dngue ai).

® 5ono alla ricerca di un imeesiments: in un prodotio che distribuisce premi per potenzialmente diversfican: il iom poraiglio compiessiva.

® 500 in grado di sopportare perdite fing allinizrs Imporis Mozionale e sono consapescli che i prodotio pud essere lquidato anicpatamente.

® song stati informati o hanno sufficents conoscenzs dei mersali finanzian, del lom furzonamento e del relaivi Aischi, nonche del mencalo i fRefmenio del Sottostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicators di riachio

M EEFOE G

Rischio piti afto

Liﬂmheﬁmﬁmnmemiumﬁnmnuﬂmhﬁmmmnm
eifetiivo pud variame in misura significaliva in c=s0 di disimvestimento in una fase iniziale & la
somma imborsata potrebbe sasers minore. 1| prodotin potrebbe non sesere faciiments vendibils o
polrebbe sasare vendibile soltamin a2 un prezzo che incide significativaments suifimporto
incazsatn.
Limmdmmeummﬁammhdmdmmmmmmmmmmmmimmm
monetaris 3 causa di movimend sul mercalo ¢ 3 causa della nosira incapacta o pagan quanio dovuts.

Abbiamo dassicale guesis prodoto al livello 5 su 7, che comisponde alla dasse di nschio medic-alia.

Cid significa che ke perdile polenziall dovete alla performance ddura del prodotto sono classkicate nel fvello medicalio & che & mello improtatile che: condizioni negative d
mencaio influerzing k. NosTa capacta di pagand quanio dowo.
Ml;agaremmﬁuﬂﬁmmpmmmmdmmmmmInq.leshm,p'aﬁniiamuimmmm
I renciments finale otieniuto dpenders dal sso d camini fra le dus valuie. QUBST0 FSCTIs Non & contemplats nelfindicatons sopra Apona.

Cruesin prodotis non comprende alcuna profszions dalla perormance futura del mercaio; peranio potreste penters il wosbs intees investimento o pare d esso.

Sig mon Siamo in grado di fegerd quanio dovuln, potresis pendere il wostno intens investmento.

Per irsormazicni detiagiiabe su tul i ischi, fale rifeimento alla sezicne rischi d=l Prospelo di Base come specificalo nela sequente sezione "Allne informazioni rievant™.

Riachio piul basso

¥ Scenari di parformance

Investimants EUS 1 000D

Soenan 1 anmo 3 anni Seadenza

Scenano di siress Possibide nmborso al nethe dei costi EUR 142477 BUR 2.7 31 ELUR 210,16
Rendimenio medio per Gascun anno -A5.35% -34 2% 26, 7%

Scenano sfavorevole Possibde nmborso al nethe dei costi EUR & 507 51 BUR TA24 32 EUR 10.175
Rendimenio medio per Gascun anno -3 92% A4S 0,35%

Scenanio moderato Possibide nmborss al netto: dei costi EUR 10175 BUR 10175 EUR 10.175
Rendimenin medio per Gascun anno 1.75% 0,58% 0,35%

Scenaro favorevole Possibide nmborso al nethe dei costi EUR 10350 EUR 10650 EUR 10630
Rendimenio medio per Gascun anna 3 5% 213% 12M%

Cuesta tabella mosira gl mpoti el possibill Amzorsi ned prossimi £ anni £ 11 mesi; in scenan diversy, ipotzzando un nvestimenio di BUR 100000

i scenar preseniall mostano la poesibile perormance delfinyestimanio. Pos5ono essene confrontat con gl Scenan o ain prodot.

i scenan presentadl sono una siima della performance futura sulla base delie persormance passate del valore di quesis investimenio & non sono un indicaiore esafio. Gli impord
dei Aimbors! vanesnne @ seconda delia performance del menlo e del penodo di tempo per cui @ mantenuto il prodotic.

Lo scenana d stess indica guake potrebbe essen: lmparis imborsaio n croosianze di mencabo esteme & non tiene conbo della stuagiones in cul non siama in grado & pagand.

Le Cifre Fiporiae comprendons il | cosd del prodotio in 0ggetio, ma possons non comprendere bl i cosd da vel pagat al consulente o al distibuise. Le ce non iEngond coni
dela vistra stuazions fiscale personaks, che pud incidene anchiessa sulfimpono del Amborss.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A_ non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In 250 dinsoiveza o assoggetiaments dellEmitisnie a procedwa falimentare o afra procedura concoesuale, avele il dinfio a Achiedens al Garante il pagameno di ogni
quakiasi imporo dovuin in base al peodotio @ sensl di una garanza incondizionata & imevocable. In caso d insohenza o assoggetamentn anche del Garanie a procedua
falimentane o aftra procedra concorsuale, potrele incomens in una pendita di capitale pan alintess capitale imestio.

La banca per un mondo che cambia 2
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1 proscioo o € coperio da alcuno schema di indennizzo o di aifa garanzia a wosto favors.

Wi informiamo che EMNP Paritas, ohe agisce in qualits o Garante, & un isflute df credite aworzzato in Franda e, peranio, Es:ggelmamgm:imummmh
Direttiva UE in materia di isanaments @ rsoluzione delle ois bancane deld 15 maggio 2014, mmmrﬂl} niconosce ale auoria delierant il potere di modificare le
mmnmmmﬁmmmmmmmm ale condizioni della suddetia garanada (fno &l lon arzeramenio) & di convertive gii
importi dowul & sensi della garanzia in azioni o St fholi gl Garame. Polreste non [USCre @ recuperare, in W0 o in pane, Mimporo (evenvalments] dovuio dal Garams n
relazione al prodotio ai sensi dela garanda e polreste rcevere in sostizions di Ele impono un Tiolo diverso emesso dal Garanie, il cul vaiors porebbe essere considersvwiments
Quali sono i costi?

La diminuzone del rendimenis (Redudion in Yiekd - RIY) esprime Mmpatio dei cost all sesienti sul possibile rendimento delimesimento. | oost jolEli lengono conbo dal oosl
una 1anium, coment & SCCESSo.

i importi qui iportal corrispondons ai cosi cumulati del prodotio in e perod diversi di detenzione & comprendona le poierzial penali per uscita anticpata. Cuest mport si
basano sullipotesi che siano imvestti EUR 100000, & importi sono simati & potrebbers camibizre in futuno.

¥ Andamento dei coati nel tempo

Il soggetis che wende quUesio prodono o Femisce CoNSUENZEA NYUare 3 esso polnebbe addebilare alr cost, nel qual caso deve fomine informazioni su tall costi & iustans fmpatio
di i | cost sulimesimento nel corso dad Iempa.

Investimente EUR 10,000

Costi totali A 56 EUR 558,04
Impartio sul rend imenio P i} 1,85%

¥ Composizions dei costi

La seguente labela presenta:
= Fimpatio, per clEascun anng, mﬁmﬁmunmﬁmmﬁemmmmmmﬁmmﬁmm
= il significaln delle different categone di mstl
| Costi una tantum Costi di ngresso 1,00% Impatn dei oot gia compresi nel prezzo.

Costi di escita 0% Im diei cosl i wacils dallievesiimenio alla soaderzs.

Costi cormens Costi di ransazione del portafoglio 0% Impats dei no=ki cost di scguiic = verd i deglh Fveaimenti sobosissh per | peodotic.
Al costi correnti 0% Impatio dei coali che befieniamo ogni annc per gesfie | wost invesbimend.

Oner i [ iszioni di performance 0% Irnpeats dells o LS E di pedo
S a—— 0% Impestis dei camind inerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

| peringo di detenzione racoomandain per il prodotio & no &l 28 marss 2004, os5a alls scatenza del prodolio. Tuftavia non & possibile prevedens in anbicips & durst del prodots
e poinedde SCadens antcpa@aments.

L'nbietivo del progotio, valids salanis n caso o detensione del prodomo sino alla scaderza, consiste nedtoffrine il profilo di liquidazione descritto nella precedents sexione "CoSE
quesiho procotio?

In mormali condizion O mencato, polrede vendens mmmmmaunmme@meﬂmmﬁmmm momenio e che
potrebbe risutiare inferiore al capiale ivesTio, Ove decdiate d rivenders il prodotio, al prezzo di vendita s Wmummlnqﬂﬁggﬁiwm
umentare in paricoian condizoni di mencals.

Come presentare reclami?

Crualsiasi reclamo Rguardante |2 congoliz tel propnio consuienie o inbermedianc pus essere presentaio al dirveto interessaio.

Crualsiasi redamo iguardants il prodofio pud essere presentato per ischinio alfinginzzo seguente: Global Markets - Distribusion, Plazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Miano, imviando
un'e-mail alfindirizzn di posia shetironica investiment@@bnppantas com, owenns comgtando il moduloe disponitile al miﬁmeﬂ:mﬁm“m

Altre informazioni rilevanti
Le insoemazioni conbenule nel presema documents comenams ke infomazioni chiave: per gli ivesiion non sestituiscones il sendzio gi consulenza prestalo dal proprio consulens o
Per informazioni complete sul peodotio, inclusi | fschil @ esso conness, vi invitiame a leggere I3 relativa documentazions di offerta el quotagione, che & gratuitamente disponibile

presso il sio imemet delNEmitieme.

£ vietal foferta o L3 vendita, diretia o indinetta, di questo prodotio negli Stali Unid dAmerica o a US Parson. |l enmine “US Person” & dedinino nella Reguistion S del Securiies Act
m1m.meiqmpmmeﬂaamgsmamnﬂ&ammm

La banca per un mondo che cambia 3
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE BARRIERA 40% SU AZIONE REPSOL

COD BNL 2008555 ISIN XS1914741985

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA RELAX SEMESTRALE BARRIERA 40% SU AZIONE REPSOL (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che é collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione REPSOL (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dal’'andamento dell'azione REPSOL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione
REPSOL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione REPSOL, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/03/2019

DATA DI PAGAMENTO A ‘
SCADENZA 28/03/2024 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Indice REPSOL
Il valore dell'azione REPSOL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

REPSOL

REPSOL SA, tramite controllate, esplora e produce petrolio greggio e gas naturale, raffina petrolio e trasporta prodotti petroliferi e
GPL. La societa vende benzina e altri prodotti attraverso la sua catena di stazioni di servizio. Le riserve di petrolio REPSOL sono in
Spagna, America Latina, Asia, Nord Africa, Medio Oriente e Stati Uniti.

L'azione € quotata presso Bolsa de Madrid ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

http://www.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0173516115
Codice ISIN ES0173516115
Codice Bloomberg REP SQ Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL rilevato il 27/03/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione REPSOL alle Date di Osservazione

BARRIERA 40% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valqrg di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 101,75
18/09/2019 Valore Iniziale 30/09/2019 (Record
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 26/09/2019)
Iniziale 1,75
Se il Valqrg di Chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 101,75
Valore Iniziale 30/03/2020 (Record
18/03/2020 . . . . . . . . "
Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR Date* 26/03/2020)

Iniziale 1,75

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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17/09/2020

17/03/2021

17/09/2021

17/03/2022

16/09/2022

17/03/2023

15/09/2023

18/03/2024

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione € superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore al Valore
Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura dell'azione € inferiore al Valore
Iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione € superiore o
pari alla Barriera

Se il Valore di Chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera

Il Certificate scade e paga EUR 103

29/09/2020

Il Certificate non scade e si rinvia al

17/03/2021

Il Certificate scade e paga EUR 103

29/03/2021

Il Certificate non scade e si rinvia al

17/09/2021

Il Certificate scade e paga EUR 104.5

29/09/2021

Il Certificate non scade e si rinvia al

17/03/2022

Il Certificate scade e paga EUR 104.5

29/03/2022

Il Certificate non scade e si rinvia al

16/09/2022

Il Certificate scade e paga EUR 105.5

29/09/2022

Il Certificate non scade e si rinvia al

17/03/2023

Il Certificate scade e paga EUR 105.5

29/03/2023

Il Certificate non scade e si rinvia al

15/09/2023

Il Certificate scade e paga EUR 108

29/09/2023

Il Certificate non scade e si rinvia al

18/03/2024

Il Certificate scade e paga EUR 108

Il Certificate scade e paga EUR 100

28/03/2024

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EUR 40

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

importo commisurato a tale performance e pari a EUR 35.

Valore di chiusura dell'azione al 18/03/2024 ¢ superiore o pari al Valore iniziale.

Valore di chiusura dell'azione al 18/03/2024 é inferiore al Valore iniziale, ma il
Valore di chiusura dell'azione al 18/03/2024 € superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 18/03/2024 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo
che la performance dell'azione al 18/03/2024 sia pari a -65%. L'investitore riceve un

Importo liquidato per ogni EUR =~ Rendimento annuo
100 sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 ed il 2 semestre EUR
1,75 2,26% 1,68%
A scadenza EUR 108
Dopo il 1 ed il 2 semestre EUR
1,75 0,71% 0,52%
A scadenza EUR 100
Dopo Il 1 ed Il 2 semestre EUR
1,75
-18,25%  -18,43%

A scadenza EUR 35

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo
determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .
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AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/03/2019 al 27/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/03/2019 al 27/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/03/2019 al 20/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro
detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine
nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o L o . . o »
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Medio / Medio /

Livello Rischio Basso Medio Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,0556 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3815 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 2,3741 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: e il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche
mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali
interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del
competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo

gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EUR 5,26 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 PREZZO DI EMISSIONE

AL 20/02/2019 EUR 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,74
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 3
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2,26

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 96 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 08/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all'Emittente per il tramite di BNL in base a
quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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