COPIA BANCA
.= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON E RWE

COD BNL 2008556 ISIN XS1914742017

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON E RWE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
E.ON e RWE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dal’andamento delle azioni E.ON e RWE.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione E.ON
e RWE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione E.ON e RWE, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
thjllEézl?c?rO MINIIEI\DIACI)SI;IONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
:;\AMFESL?\‘EOTALE Fino a EUR 30.000.000
222@3\%5%0“‘5 E 20032019

gé:I;IIEDILZP:GAMENTO A 31/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni E.ON e RWE
Il valore del paniere worst-of su azioni E.ON e RWE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
E.ON

La societa opera come fornitore di energia a livello internazionale. | principali segmenti dell'azienda sono le energie rinnovabili rinnovabili, le reti
energetiche e le attivita di distribuzione di energia e gas.

L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/eon-share/ETR

Codice ISIN DEOOOENAG999

Codice Bloomberg EOAN GY Equity

RWE

La societa genera, distribuisce e vende elettricita a clienti industriali, commerciali e residenziali. RWE produce anche gas naturale, petrolio e
carbone; inoltre consegna e distribuisce gas e fornisce acqua potabile. La societa opera principalmente in Europa.
L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo e consultabile sul sito:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/RWE-share/ETR

Codice ISIN DE0007037129

Codice Bloomberg RWE GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni E.ON e RWE rilevato il 27/03/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni E.ON e RWE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale

24/09/2019

24/03/2020

23/09/2020

23/03/2021

23/09/2021

23/03/2022

23/09/2022

27/03/2023

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore Iniziale, ma il Valore di Chiusura di ogni
azione e superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

DATA DI
EVENTO PAGAMENTO
Il Certificate scade e paga EUR 102,8 30/09/2019
(Record Date*
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,8 26/09/2019)
Il Certificate scade e paga EUR 102,8 30/03/2020
(Record Date*
26/03/2020)
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,8
Il Certificate scade e paga EUR 102,8 29/09/2020
(Record Date*
25/09/2020)
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,8
Il Certificate scade e paga EUR 102,8 29/03/2021
(Record Date*
25/03/2021)
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,8
Il Certificate scade e paga EUR 106
29/09/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2022
Il Certificate scade e paga EUR 106
29/03/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022
Il Certificate scade e paga EUR 109
29/09/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 27/03/2023
Il Certificate scade e paga EUR 109
Il Certificate scade e paga EUR 100 31/03/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 60

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 27/03/2023, oppure ad una delle precedenti
Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti

Valore di chiusura di almeno un'azione al 27/03/2023, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di
chiusura di ogni azione a 27/03/2023 € superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 27/03/2023, oppure ad una delle precedenti
Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &
stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il valore di chiusura di almeno
un‘azione é inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 27/03/2023 sia pari a -45%.

L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

vocumento vallao TINo alla Tine del Perioao ai Lollocamento — Lopla Banca

lordo netto
Dopoil 1, 2, 3 e 4 semestre EUR 2,8
5,05% 3,73%
A scadenza EUR 109
Dopoiil 1, 2, 3 e 4 semestre EUR 2,8
2,89% 2,12%
A scadenza EUR 100
Dopoil 1, 2, 3 e 4 semestre EUR 2,8
-10,82%  -11,63%

A scadenza EUR 55



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/03/2019 al 27/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/03/2019 al 27/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/03/2019 al 20/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di
apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |y pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 8,2827 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) ! pari a 0,3815 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,6012 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione
di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,6 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 o EUR 100
AL 20/02/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,4
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

EUR 2,6

Sede di negoziazione

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 08/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

MNumere di Sene: CE1360Y
UFL: hitp:ikid brppasbas comETT14TAH01 T-T_pdf.

Il presente documento condiens informaziont chisve relaive a quesio prodofio divesimento. Mon si faita i un documenio promozionale. Le somazian, preschile per legge,
hanna ko Scopo o @tani 3 capie le carabiensione, | cost, | guadagni e e perdits potenzali d quesio prodo®o & di SlErd 3 fare un affronbs con ain prodoti Tiresimenio.

Prodotto
ENPP ATHENA DOUBLE REL AX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON SE AND RWE
AG
Codice BN PR EERT Quotzione Fum X
ANF Paras E4_- pvesiment bnppanipes. i
Produsone Contadtmte il numes 300 52 4043 per maggiod Dfferta pubblica iﬁhﬂ?ﬁﬁ;ﬂﬁi’}fﬂ“d‘hﬁ:&%
indoomezicri svenbusl :
Emitienie SMF Paribas bmeysmce 50 Autorita com te Auioris des marches fnssce (&
Rarante BNF Paribas S0, 5"‘“‘ edizione del prezenie o 4 e bemic 2019 17:10:42 CET
GUmEnts

State per acquistans un pRoSatio che nan & sempliics & pud essere d dificie comprensione.

Cos'e questo prodotto?
[ 4 '|'|Ix|.
Cruesio prodetio @ un cerficate, un valon: mobiiare.
¥ Obiattivi
Lobietive di questo prodofio € di fomine un rendimenio collegale afandamenio di
tiol azionar (ogni azione, un Sobiostams). Quesln prodotio ha una SEUENZE
predelemminata e sara iquidato dla Data di Liquidazions, sabo il caso di scadenza
anticipata aulematca in base alle sequent condzoni. Il prodofio prevede anche il
versamenio o premi penodicila sCadenza in bEse @ quanio rporiEio
successvamenie. Cualen il prodotlo non sia scaduto andopatamente, all Data di
Liquidazione ricevensie per ogni cerificate:

1. Se, alla Data di Valutazione delfimporto di Liguidazions, oppure ad una
ummiwm ol imporin di Liquitaztone Antidpals (non
necessaramente ala sessa Dala di Vaulazone defimporio di Liguidazions

Anicpatn o Data di Valtasone defimporio di Liquidazione), il prezxo di chivsura
di ogni Sobiostante € pari o supesiore al 100% del relalivo Prezzo di Riferimento

Iniziaie: un pagamenio in contEnt par & 109% dellimporio Mogonale.
zﬁugilﬁezmtiﬁaimmﬁrﬂbma Sofigstanie con la Pesformance
peggione & nfenone al 100% del relativo Prezzo di Rifenments Ingiale:
2. 5e non s € vesiiicano un Evero Bamiera: un pagament in contanti pari
alimpono Nozionale.
Laddove:

b. 5e 5i & veriicaio un Evenio Bamiers: un pegaments in contanti par
alfmporin MoZonale meno un impoe commisuchy Gl Periamance del
Emnirmlapeﬁnmm Inq.ﬁi}mupHEEmnn
perdita pardale o ot del capiale vesHin.

PTEmig € previsto il versamenio ol un Premie Certo alafa ogni Data di Fagaments
IIHF!EII:{'.E'EL
e ad wa Dala d Valulazione dellimpors di

Liquidazions Andcpato, oppure ad una delle precedent D di Valuiazons
defimporis di Liquidasione Anfidpato (non netessariamente dla shessa Data di

per ogni certiicate un imperto in contant par allmporio Nozionale pid un Premio di
Usgita, il cui ammoniare varia a seconda dela Data d Vaiazons deflimpono di
Lm. s i EJ.m‘ -

= | Evenio Bamiera =i intenderd verificalo 2 il Prezzo o Rifefimento Finale o ameno un Setostante € irseriore ala Bamien,
® L3 Performance di un Solostante & pan alis diSerenzs ira il suo Prezzo of Rieriments Finake & il suo Prezzo di Riferiments Inizisle, divisa per il sus Prezzo of Riferimento Iniziale,

BSpressa in valkone assoiufo

® || Sotfostants con la Performance peggioee & il Sotiosiante con il pil basso walore oitenuio dal Prezzo o Riferimento Finale una voita diviso per il suo Prezzo di Rienments

Iniziake.

® || Prezzn di Riferimenis iniZale di un Sotiostante € il prezzo di chiusura di quel Sofiostante ala Data di Strike.
® || Prezzn di Rifeimenis Finale di un Sotiostante € i prezzo di chivsura di quel Sofiostanie ala Data di Vakiazione dellimports d Liquidazione.

¥ Scheda prodotio

| Dtz i Serike 27 marm 219
| Diata & Emiszione 28 ez 2000

Data di Valutazione dellimporto & -
|Liqu'| ione [rmkarsa) 27 marzo 2023

|D=1:|iiLi!itzi-:me rimborso) 31 marm 2023

Daizle di Pagamenio delf Presao’ 30 sefwmbes 2019, 30 rarzn 20120, 29
Cerbadi setiembre 2020 & 29 masn 2021

| |Prez=s & Emissions ELR 00
| |¥alutz del prodoso ELR
||mpnr|n Rozionale [per certificate] EUR 100
|P'n:1'ninnﬁ Cerinli 2,50% deilimporic Nozionsls
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24 mefambes 20189, 24 maeo 2120, 23

- . . .. Datzle di Valutazione dellmporio di mabirrizee 2020, 23 mars 2021, 23
Bamierz B0 del Prezo i Rfermenks Inizale Liquidazione |rimborso) Anticipain methemizee 2021, 23 mmrm 2002 & 23
sefiemizee 2022
30 seffemies 2019, 30 marzo 2020, 29
. . setiembre 2020, 29 marze 2021, 29 . .. " . .
Datale di Scadenza Anticipata st 2021, 29 marzs 2022 & 29 Barierale per b Scadenz Anticipata 100% del Prezzm dil Rifermenko izisle
setiembe 2022
. 0%, 0%, 0%, 0%, 5%, 6% = 9% deilimposio
Premioki di Uscita N azicnals
| Sottestants Codice Blaomberg Codics |5IN
|EoN == EDEN &Y DEDDOENACSSS
|FWE &G RWNE GY DEDOITOST129

Tutt i importi comispost a sens gl wodotio come descriti nel presente documento (inciusi | potenziall guatagni) sono caicolad sula base deMMponD Nozonak, esousi oner @
imposie appiicakil a questo tipe d imestimento.

¥ Investiton al dettaglio a cul 31 intende commercializzare il prodotio

Questo prodotho & stabe concapito par g investiton al dettagiic che:

® hanno un sizzonie divvesimento di medie penioda (da Fe 3 dngque anni).
'mmmdlmlmlnunmmmmmwpﬂmmmﬂmw

= 500 in grado di sopporiare perdile dno alfinlere Importo Mozicnale & sono consapevoll che il prodatto pun essene liquidals

= 5000 stati informati o hanno suficients conpscenza del menat Ananzian, del lors funzicnameo & dei reladivi rschi, onché del mescatn o iesments del Sofostantz.

Quali zono i rizchi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di riachio

Liindicatore of rischio preauppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scagenza Il rischio
|T| |T| m ITl |_| m |T| effotfivo pud variare in misura significaiva in c3s0 di disinvesfimento in una fase iniziale = la
mmMMmmm&llMMmm.M\uﬁHu
Sackio pii inchio pis ato WMEMHMammmlmmmmlﬁnm

Lindicatore sintetico o fschio & unindicazions ofientafa del ivelo o rschio di quesio prodotio fspetio ad ain prodotti. Ex50 espime |a protabilits che i prodotio subisca pendie
maonetanie 3 causa di movimend sul mencalo o a causa della nosira incapacta di pagan quants dowato.
Abbiamo dassicais quesin prodobn al livello 5 su 7, che comisponde alla ciasse di fschio medio-aia.

Emsrgri‘naﬂebpu&plﬂmaiﬂn&ihpﬂhﬂmmﬂdﬂmgmmm fvello medic-alio & che € mollo improbabile che condizioni negative d
MeNCT0 iNAUSENG @ NosTa capacts o pagand quanio oo,

Ricevesele | pagamenti nelia valuta di denominazione del prodotiz, mmmnmmmmmmmm,mm:mummm
1l rencimenio finaie ctienuss dipenderd dal tasso di cmbio fra le due valuie. QUBesk Fschio non & contemplato nelfindicaton: sopra Apor.

Cruesio prodotic non comprende alcuna profezions dalla periormance futura del mercaio; peranio poineshe pendere il vosto inters investimento o pare d esso.
S Mo S5m0 in grae di pagard quamo dovuis, potresis perdere il wostno inlen imestimentn.
Per informazioni dettagliate su wuifi | fschi, fale riferimento alla sezione rischi del Prospeto di Base come specificain nela sequenie sezions "Alire informazioni rievant’”.

¥ Scenari di performance

Inve-:l:i'n:nh:EI.IH:‘IJ]I][I

Seanari 1 anng 3 anni SCa06n7a

Scenario di stress Possibile imbiorss 2l netto dei costi EUR 206091 BUR 271,73 ELR 2.162 32
Rendimenin medio per Gescun anno -r9.39% -3, %% -1,0TR

Scenano sfavorevole Possibile nmborso al netho dei coshi BUR 7.179,1 BUR 4.588 2 EUR 4.30%
Rendimenin medio per cescun anno -28,7% -22 53% -1 06%

Scenario moderaio Pogsibile imborso al netho dei costi EUR 10,280 BUR 10,280 EUR 10.280
Rendimenio medio per Gescun anno 25% 0% [y ]

Scenario favorevole Possibile imborso 2l netto dei costi EUR 10560 BUR 1087825 ELUR 11.120
Rendimenko medio per cascun anno 5% 3,16% 265

Cussia tabeila masira gl mporti el possibil fimiborsi ned prossimi £ anni, i scenan diversi, ipotizzands un investimento di EUR 10,000

i scenan presentall mostans |a possibile periammance dellfinvestimeno. Possong essere confroniati con gil scenan o air prodott.

i scenarn presentadl sono una stima della perommance fulura sula base delie perarmance passaie dal walore di queshn invesiimenio & nen 50no un indicaire esatio. Gli importl
i Ambors vanefanne & seconds defka parfomance del mercals & del periodo di mpo per cui & mantenuts il prosotio.

Lo scenana di 57ess indica quaie poirebbe essere [imparto imborsato in dioostanze di mencalo esreme & non liens conto della Stuazons in cui non siamo ingrato o pagani.

Le cifre miporigie comprendono utf | cosd del prodotin in 0ggetio, ma possone non comprenders bui | cost da wel pagai al consuente o al disnibuloe. Le cis non fEngono coniz
defa wetra stuazione fscale personale, che pud inciders anchessa sulfimporto del Amborse.

(Cosa accade se BNP Paribas 5_A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivens o ssoggeiiaments delEmitisnte a procedur falimentare o afifa procedurs concorsuale, avele il dintto & richisdene al Garante il pagamento di ogni e
quakiasi imporo dovuln in base al prodotio @ sensi di una garanzia incondizionata e irevocabie. In caso di Nschenza o assoggetamento anche del Gamanie a procedua
falimeniare o Fira procedura concorsials, poele inoomere in una pendita di capiale par alimem capitale imesiio.
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1l proxonio mon € coperto da alcuna schema di indennizzn odi ailfa garanzia a wosto favore.

Wi informiamo che EMP Faribas, ohe agiste i qualits of Sarante, & un istute o credils auorzzam in memewmmﬁmmm
Direttiva UE in materia di isanamentn & risolione delle oisi bancane ded 15 maggio 2014. Questa normativa, ira lafies, niconoscs ale auionis ddlinerant i| potere di madificans le
cordizioni principali della suddetta garandia, di riduere gli importi dovuti dal Garanke in confonmila alle condzioni della swddetta garansia (#no &l o azzeramenia) & di convertive: gi
import dovul & sensi della gararzia in anoni o ain toli o Garanie. Polreste non AUsCRe 3 recupsrare, in o o in pane, Fimpono (evenualmenis) dovulo dal Garame n
relazicne al peodofio ai sensi dela garanda e polreste ricevere i sostitzions di Sle impono un ftolo dverso emesso dal Garanie, il cul valore pobebbe essere consdersyniments
infenone alfimporis che avesie percepiln alla scadenzs del prodofio.

Quali sono i costi?

La diminuzone del rendiments: (Reduction in vield - RIY) esprme fimpatie dei costi olall sesienuti sul possibile rendimento delfinvesimento. | oost 1iEli 12ngono conto gl opsd
una tantum, COmentl & acCEsso.

=i importi quil Aportad comispondons ai cost cumulatia ded prodotho in e peried diversi 4 detenzione & comprendona le polenziali penali per usdia anticpala. Cuesti importi si
basano sullipotesi che sian imvesti EUR 10L000. G importi seno stimati & polnebdens cambiare in futuno.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetin che vende quesio peodono & FNTISCE CONSUIENZE Nguanio 3 esso polnebbe addebitare afr mst, nel gual caso deve fomine informazioni su tall cost @ illustrans fmpatio
i huiti | cosE sulimesiments nel corso del iBmpo.

Investiments EUR 10000

Costi aotali ELR 72614 ELR 713,04
Impatio sul rendimernio E 23T

¥ Composizions dei costi

La seguente labeda presema;
= [impatio, [Ernascun.am:- mumupﬁmwlmﬂmﬂmmmﬁﬁm periodo d delenzione raccomandato;
lllsgi-’kz} mﬂir.md

3% Impaho dei cosfi gia compresi nel prezzo.

-

| Costiunatantum  Costi di ingresso
Costi di mscita 0% lmy diei ool di uscits daliewesSmenio alla scadenzs.

|l3n-=|.i-m|'n:n'li Costidi i dal portah 0% Imnpeatls diei nostd coesti di scguisio & verdia degl mvesSrmenti sobzedseh per 1 peodiobic.
Altri costi comrenti 0% Impebo diei posi che beiieniamo ogni annc per gesiie | vostr investiment.

Onen 1 C issioni di performance 0% Irnpestis diells o ST i perfo
E.":':'d."“"::;‘_!'“"‘“"““““' 4 0% Impeatis dei camind inieresn.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periodo i detenzions raccomandals per il prodonio & Sno &l 31 marzo 2003, ossa alla scadenza ool prodotho. TuTiavia non & possibie prewedens in anticipo i3 durata del progotio
antcpatamente.

e polrebine scaders

L'obietive del progotio, walide soitanko in caso d detenzions dal prodato sing alla scaderea, consiste nedloffine il profilo di liquidazions descrito nella precedems sezions "Cose
quesio prodotin?™

In morenali condizioni i mencano, polrete vendens mmmmmaunmme@aﬁeﬂmmﬁmmmmmem

potrebbe risutare infericre al capitale investie. Owe decaliate o rivendens il prodotis, al prezzo o vendita 5 applicherebbe una commissione implcita o 0,50% che polrebbe
umentare in paricoian condizioni di mencaln.

Come presentare reclami?

Crualsiasi reciamo Rguandante la condotta del propnio conswients ¢ intermediano pud essene presentato al divetis interessain.

Crualsiasi redamo iguardants il prodofio pud essens pesemato per scino allinginzzo sequents: Giobal Markals - Distribufion, Piazza Line Bo Sardi 3, 20124 Milano, imviando
une-mail alfindiizzs di posta elsttronica investimenhiffonppanibas com, wen compilando § module dispenidile al seguente ink investiment bnpparibas ibrecEmi.

Altre informazioni rilevanti
gimmmmmmm e informazioni chigve per i invesTion non sostituiscons il servizio g consulenza presiain &l propric consulems o
Per informazion complete sul prosotio, Inchusi | fschi @ esso conness, ¥ indiameo a leggere la reiativa documentazione i offerta e'o quoagions, che & gratuitaments: dsponibile

presso il sio intlemet delMEmitiems.

£ vietala oforta o L3 vendita, dietta o indineta, di quasio prodotio negli Stati Unis fAmenica o a US Person. || emine “US Person” & dednio nella Reguistion 5 od Securities Act
m1m.meiqmpmmemmgsmamm&mmm
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
.= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON E RWE

COD BNL 2008556 ISIN XS1914742017

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SEMESTRALE MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI E.ON E RWE (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario
derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o pill attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
E.ON e RWE (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dal’'andamento delle azioni E.ON e RWE.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione E.ON
e RWE a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente
investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione E.ON e RWE, alle Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di
Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
thjllEézl?c?rO MINIIEI\DIACI)SI;IONE EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
:;\AMFESL?\‘EOTALE Fino a EUR 30.000.000
222@3\%5%0“‘5 E 20032019

gé:I;IIEDILZP:GAMENTO A 31/03/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni E.ON e RWE
Il valore del paniere worst-of su azioni E.ON e RWE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
E.ON

La societa opera come fornitore di energia a livello internazionale. | principali segmenti dell'azienda sono le energie rinnovabili rinnovabili, le reti
energetiche e le attivita di distribuzione di energia e gas.

L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/eon-share/ETR

Codice ISIN DEOOOENAG999

Codice Bloomberg EOAN GY Equity

RWE

La societa genera, distribuisce e vende elettricita a clienti industriali, commerciali e residenziali. RWE produce anche gas naturale, petrolio e
carbone; inoltre consegna e distribuisce gas e fornisce acqua potabile. La societa opera principalmente in Europa.
L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo € consultabile sul sito:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/RWE-share/ETR

Codice ISIN DE0007037129

Codice Bloomberg RWE GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni E.ON e RWE rilevato il 27/03/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni E.ON e RWE alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale

24/09/2019

24/03/2020

23/09/2020

23/03/2021

23/09/2021

23/03/2022

23/09/2022

27/03/2023

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore Iniziale

Se il Valore di Chiusura di ogni azione & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale alla relativa Data di Osservazione
(oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione € inferiore al
rispettivo Valore Iniziale, ma il Valore di Chiusura di ogni
azione € superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore alla
rispettiva Barriera

DATA DI
EVENTO PAGAMENTO
Il Certificate scade e paga EUR 102,8 30/09/2019
(Record Date*
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,8 26/09/2019)
Il Certificate scade e paga EUR 102,8 30/03/2020
(Record Date*
26/03/2020)
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,8
Il Certificate scade e paga EUR 102,8 29/09/2020
(Record Date*
25/09/2020)
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,8
Il Certificate scade e paga EUR 102,8 20/03/2021
(Record Date*
25/03/2021)
Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 2,8
Il Certificate scade e paga EUR 106
29/09/2021
Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2022
Il Certificate scade e paga EUR 106
29/03/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2022
Il Certificate scade e paga EUR 109
29/09/2022
Il Certificate non scade e si rinvia al 27/03/2023
Il Certificate scade e paga EUR 109
Il Certificate scade e paga EUR 100 31/03/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 60

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
Intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di ogni azione al 27/03/2023, oppure ad una delle precedenti
Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &

superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 27/03/2023, oppure ad una delle
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di
Osservazione), € stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

sottoscritti

chiusura di ogni azione a 27/03/2023 € superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di ogni azione al 27/03/2023, oppure ad una delle precedenti

Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione), &

stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il valore di chiusura di almeno
un‘azione é inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance
dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 27/03/2023 sia pari a -45%.

lordo netto
Dopoil 1, 2, 3 e 4 semestre EUR 2,8
5,05% 3,73%
A scadenza EUR 109
Dopoiil 1, 2, 3 e 4 semestre EUR 2,8
2,89% 2,12%
A scadenza EUR 100
Dopoil 1, 2, 3 e 4 semestre EUR 2,8
-10,82%  -11,63%

A scadenza EUR 55

L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55.
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Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca
francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/03/2019 al 27/03/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/03/2019 al 27/03/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/03/2019 al 20/03/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento
conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di
apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI |y pase alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 8,2827 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

) ! pari a 0,3815 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,6012 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione
di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,6 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 o EUR 100
AL 20/02/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,4
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  EUR 95 per Certificate

COLLOCAMENTO prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
20/02/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

EUR 2,6

Sede di negoziazione

Il Certificate e stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 08/04/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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