
 

 
COMUNICATO STAMPA 

 
“BNL INVESTIRE IMPRESA” CEDE  

LA PROPRIA PARTECIPAZIONE  IN “ECO”  
 

Il Fondo prevede di ricavare circa 22 milioni di euro dalla cessione della società 
friulana leader europea del settore degli scambiatori di calore   

 
Milano, 6 agosto 2004. BNL Investire Impresa - fondo comune d’investimento 
mobiliare chiuso -, PM & Partners e Emerald, BS Private Equity e IPEF II, soci 
finanziari di Eco, hanno siglato nella nottata del 5 agosto, un accordo con il gruppo 
Compass Partners European Equity Fund per la cessione del 100% dell’azienda friulana 
leader europea nel settore degli scambiatori di calore per impianti di refrigerazione e 
condizionamento. L’operazione è stata realizzata in accordo con il top management di 
Eco. 
 

La cessione determinerà per BNL Investire Impresa (che detiene una quota pari al 13% 
circa) un incasso di circa 22 milioni di euro - a fronte degli 8 investiti nell’azienda - 
generando una plusvalenza pari a circa 14 milioni di euro. A tale cifra vanno aggiunti 
2,7 milioni di euro incassati nel dicembre 2003 a seguito della distribuzione di riserve e 
buy-back azionario, che portano ad un rendimento medio annuo lordo dell’operazione 
superiore al 35%.  
Il perfezionamento della cessione, subordinato ad alcune pre-condizioni contrattuali 
oltre che all’autorizzazione dell’autorità antitrust, è previsto nel corso dei prossimi mesi.  
 

Advisors dell’operazione sono stati Calyon e Cross Border; hanno collaborato alla sigla 
dell’accordo contrattuale gli studi legali Pavia e Ansaldo per conto dei venditori e 
Freshfields Bruckhaus Deringer per conto dell’acquirente.  
 

Eco, rilevata da BNL Investire Impresa, PM & Partners e Emerald, BS Private Equity e 
IPEF II nel ‘99 tramite un’operazione di management buy-in, nel corso dell’ultimo 
quinquennio ha allargato la propria presenza in Europa e ha aumentato il volume 
d’affari consolidato, passando dai 104 milioni di euro del ’99 ai quasi 200 del 2003, con 
risultati netti sempre positivi ed in crescita.  
 

Per BNL Investire Impresa, quotato in Borsa e gestito da BNL Gestioni SGR, il 
disinvestimento in Eco rappresenta la quarta cessione di partecipazioni in imprese non 
quotate.  Il Fondo oggi conta su un patrimonio di circa 55 milioni di euro ed annovera 
fra le aziende in portafoglio nomi quali Merloni Termosanitari e Parmacotto. 
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