
NOTA DI SINTESI

Le note di sintesi sono costituite da elementi di informazione denominati "Elementi". Questi elementi sono numerati
nell'ambito delle Sezioni A – E (A.1 – E.7). La presente Nota di Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono
essere inclusi in una nota di sintesi con riferimento ai Certificates e all'Emittente. Dal momento che alcuni
Elementi non devono essere riportati, potrebbero esserci delle interruzioni nella sequenza numerica degli
Elementi. Nonostante un Elemento debba essere inserito in una nota di sintesi in base alla tipologia di strumento e
di emittente, può accadere che non sia sempre possibile fornire alcuna informazione utile in merito a tale
Elemento. In questo caso la nota di sintesi riporterà una breve descrizione dell'Elemento dopo l'indicazione "Non
Applicabile".

Sezione A – Introduzione e Avvertenze

Elemento Descrizione
dell'Elemento

Informazione richiesta

A.1 Avvertenze
generali

La presente nota di sintesi va letta come un’introduzione al Prospetto. Qualsiasi decisione
d'investimento nei Titoli dovrebbe basarsi sull'esame del Prospetto completo.
Qualora venga intrapresa un’azione legale dinnanzi all'autorità giudiziaria in relazione
alle informazioni contenute nel Prospetto, il ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma
della legislazione nazionale del relativo Stato Membro dell'Area Economica Europea
nell'ambito della quale viene intrapresa tale azione legale, a sostenere le spese della
traduzione del Prospetto prima dell’avvio del procedimento legale.
La responsabilità civile incomberà esclusivamente sui soggetti responsabili per la
redazione della nota di sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, ma solamente nel
caso in cui tale nota di sintesi risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta
congiuntamente alle altri parti del presente Prospetto o se non fornisca, se letta
congiuntamente alle altri parti del Prospetto, informazioni fondamentali che siano d'aiuto
agli investitori nella loro valutazione sull'opportunità di investire nei Certificates.

A.2 Consenso
all'uso del
Prospetto in
una
successiva
rivendita o
collocamento
finale dei
Certificates
da parte di
intermediari
finanziari

L'Emittente consente all'utilizzo del presente Prospetto per una successiva rivendita o
collocamento finale dei Certificates (l'"Offerta Pubblica") alle seguenti condizioni:
(i) il consenso è valido esclusivamente durante il periodo dal 9 luglio 2013 al 9

agosto 2013 (entrambi inclusi) (il "Periodo di Offerta");
(ii) l'unico soggetto autorizzato a utilizzare il presente Prospetto per effettuare

l'Offerta Pubblica (l'"Offerente") è Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (il
"Distributore"); e

(iii) il consenso si riferisce solamente all'utilizzo del presente Prospetto per le finalità
dell'Offerta Pubblica dei Certificates in Italia.

UN INVESTITORE CHE SIA INTENZIONATO AD ACQUISTARE O CHE STIA
ACQUISTANDO DEI CERTIFICATES NELL'AMBITO DELL'OFFERTA
PUBBLICA DALL'OFFERENTE LO FARA', E LE OFFERTE E VENDITE DI
TALI CERTIFICATES A UN INVESTITORE DA PARTE DELL'OFFERENTE
SARANNO EFFETTUATE, CONFORMEMENTE AI TERMINI E AGLI ALTRI
ACCORDI INTERCORRENTI TRA L'OFFERENTE E TALE INVESTITORE
INCLUSI QUELLI RELATIVI AL PREZZO, AI CONFERIMENTI E AGLI
ACCORDI DI LIQUIDAZIONE. L'OFFERENTE FORNIRA' TALI
INFORMAZIONI ALL'INVESTITORE CONTESTUALMENTE A TALE
OFFERTA E L'OFFERENTE SARA' RESPONSABILE PER TALI
INFORMAZIONI. NE' L'EMITTENTE NE' QUALSIASI INTERMEDIARIO
HANNO ALCUNA RESPONSABILITA' O OBBLIGO NEI CONFRONTI DI UN
INVESTITORE IN RELAZIONE A TALI INFORMAZIONI.



Sezione B – l'Emittente e il Garante

Elemento Descrizione
dell'Elemento

Informazione richiesta

B.l Denominazione legale
e commerciale
dell'Emittente

L'Emittente è SecurAsset S.A., che agisce tramite il suo comparto BNL-9024 (l'
"Emittente").

B.2 Domicilio/ forma
giuridica/ legislazione
applicabile/ paese di
costituzione
dell'Emittente

L'Emittente è una società per azioni (société anonyme) le cui attività sono
soggette alla legge sulle cartolarizzazioni del Granducato del Lussemburgo
("Lussemburgo") del 22 marzo 2004, come modificata (il "Securitisation Act
2004").

L'emittente è stato costituito in Lussemburgo.

La sede legale dell'Emittente è sita al 2-8 avenue Charles de Gaulle, L-1653
Luxembourg.

B.16 Azionisti di controllo Tutte le azioni dell'Emittente sono detenute da Stichting AssetSecur, una
fondazione regolarmente costituita in conformità alle leggi dei Paesi Bassi.

B.18 Natura e scopo della
Garanzia

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. ("BNL" o il "Garante") acconsentirà a
garantire, condizionatamente ma irrevocabilmente, certe obbligazioni di
pagamento dell'Emittente ai sensi dei Certificates sulla base di una garanzia con
data pari o vicina a quella di emissione dei Certificates (la "Data di Emissione"),
che dovrà essere regolata da e interpretata ai sensi della legge italiana (la
"Garanzia"). In virtù della Garanzia e in caso di inadempimento dell'Emittente
delle proprie obbligazioni di pagamento ai sensi dei Certificates nei termini e
tempi in cui le stesse divengano dovute come conseguenza e nei limiti
dell'inadempimento da parte della Controparte Swap (come di seguito definita)
delle proprie obbligazioni di pagamento in virtù del Contratto di Swap (come di
seguito definito), il Garante adempirà a tali obbligazioni di pagamento erogando
importi immediatamente disponibili nella valuta in cui tale pagamento è dovuto.

L'importo massimo che il Garante potrà essere chiamato a pagare o indennizzare
in relazione ai propri obblighi in qualità di Garante ai sensi della Garanzia non
potrà eccedere un importo totale in linea capitale che sarà comunicato agli
investitori dopo la conclusione del Periodo di Offerta.

B.19 Informazioni
riguardanti il Garante

B.19 B.1 Denominazione legale e
commerciale del
Garante

Il garante è Banca Nazionale del Lavoro S.p.A.

B.19 B.2 Domicilio/ forma
giuridica/ legislazione
applicabile/ paese di
costituzione del
Garante

BNL è una società per azioni costituita in conformità alla legge italiana e iscritta
nel Registro delle Banche tenuto dalla Banca d'Italia. BNL è domiciliata in
Roma, Italia.

B.19 B.4b Descrizione delle
tendenze

Non applicabile in quanto non risultano tendenze, incertezze, pretese, impegni o
eventi che potrebbero ragionevolmente avere un impatto determinante su BNL e
sui settori in cui questa opera per almeno l'esercizio in corso.

B.19 B.5 Descrizione del Gruppo BNL è la controllante del Gruppo Banca Nazionale del Lavoro. BNL è parte del
gruppo BNPP. Si veda anche l'Elemento B.19/B.16.

B.19 B.9 Previsione o stime degli Non applicabile in quanto nel presente Prospetto non ci sono previsioni o stime di



Elemento Descrizione
dell'Elemento

Informazione richiesta

utili profitto.
B.19 B.10 Rilievi contenuti nella

relazione di revisione
Non applicabile in quanto la relazione dei revisori relativa ai bilanci annuali di
BNL per gli esercizi chiusi al 31 dicembre 2012 e 31 dicembre 2011 sono stati
consegnati senza alcun rilievo.

B.19 B.12 Informazioni
finanziarie
fondamentali
selezionate e conferme
in relazione a
cambiamenti sostanziali
negativi delle
prospettive del Garante
e a cambiamenti
significativi nella
posizione finanziaria o
commerciale del
Garante

Informazioni finanziarie selezionate
in milioni di EUR

31/12/2012 31/12/2011

Utile di esercizio 2.847 3.085
Interesse netto 1.834 1.895
Totale di bilancio 91.180 97.943
Capitale azionario 5.412 5.095

Non c'è stato alcun cambiamento sostanziale negativo nelle prospettive di BNL
dal 31 dicembre 2012.
Non applicabile in quanto non c'è stato alcun cambiamento significativo nella
posizione finanziaria o commerciale di BNL dal 31 dicembre 2012.

B.19 B.13 Eventi in grado di
incidere sulla solvibilità
del Garante

Non applicabile in quanto non ci sono eventi specifici riguardanti BNL che
possano rilevare in maniera rilevante nella determinazione della solvibilità di
BNL.

B.19 B.14 Dipendenza da altri
soggetti del gruppo

Non applicabile in quanto BNL non è dipendente da altri membri del Gruppo
BNPP.

B.19 B.15 Attività principali Le attività principali di BNL consistono nella raccolta di capitale e nel prestito in
varie forme, in Italia e all'estero, e nella prestazione di servizi riguardanti le aree
tradizionali della finanza e del banking, incluse attività innovative, in conformità
alle specifiche normative, dirette sia a imprese, che a clienti al dettaglio e a privati.
BNL potrebbe anche emettere obbligazioni convertibili e altri strumenti finanziari
simili, in conformità alla legislazione nazionale in vigore, e costituire fondi aperti
in conformità alla specifica legislazione applicabile.
I prodotti finanziari che sono offerti al pubblico dal gruppo BNL possono variare
da finanziamenti tradizionali a breve, medio o lungo termine a linee di credito
revolving e servizi di pagamento. Gli investimenti nei confronti dei clienti del
gruppo sono rappresentati da un ampio spettro di finanziamenti come, in via
esemplificativa, mutui, finanziamenti diretti e credito al consumo.

B.19 B.16 Azionisti di controllo Alla data del presente Prospetto, BNP Paribas detiene il 100 per cento del capitale
di BNL.

B.20 Dichiarazione
riguardante l'eventualità
che l'Emittente sia stato
costituito al fine di
emettere strumenti
finanziari a fronte di
operazioni di
cartolarizzazione

L'Emittente è stato costituito come società di cartolarizzazione regolamentata ai
sensi del Securitisation Act 2004, allo scopo di offrire titoli in conformità alle
disposizioni di tale legge. L'Emittente è stato quindi costituito come una società
veicolo o altra entità volta all'emissione di strumenti finanziari a fronte di
operazioni di cartolarizzazione ("asset backed securities").

B.21 Principali attività
dell'Emittente e
panoramica delle parti
dell'operazione

Scopo e obiettivo dell'Emittente ai sensi del proprio atto costitutivo è di
concludere, eseguire e agire come un veicolo in relazione a, qualsiasi operazione
permessa ai sensi del Securitisation Act 2004.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C., la quale agisce in qualità di Arranger e in qualità
di Dealer, e BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch la quale
agisce, tra le altre cose, in qualità di cash manager (il "Cash Manager") e agente
principale per i warrants e i certificates (l'"Agente Principale per i Warrants e
i Certificates") sono società interamente controllate di BNP Paribas S.A., la
quale agisce in qualità di Controparte Swap. BNP Paribas Trust Corporation UK



Elemento Descrizione
dell'Elemento

Informazione richiesta

Limited, che è il trustee in relazione ai Titoli (il"Trustee"), è una controllata di
BNP Paribas Securities Services.

B.22 Dichiarazione
riguardante il mancato
inizio dell'attività e
l'assenza di bilanci
d'esercizio

Non applicabile in quanto l'Emittente ha già iniziato l'attività e ha pubblicato i
bilanci d'esercizio sottoposti a revisione per gli esercizi terminati il 31 dicembre
2012 e 31 dicembre 2011.

B.23 Informazioni
finanziarie
fondamentali
selezionate
sull'Emittente relative
agli esercizi passati

Informazioni finanziarie selezionate

Capitale sociale: EUR 31.000

31/12/2012
(EUR)

31/12/2011
(EUR)

Risultato per l'esercizio

annuale
2.182,30 -33.04

Totale Attivo 675.031.847,73 631.506.606,54
Totale Passività 675.031.847,73 631.506.606,54

B.24 Descrizione di
cambiamenti negativi
sostanziali a partire
dall'ultimo bilancio
d'esercizio sottoposto a
revisione pubblicato
dell'Emittente

Non applicabile in quanto non c'è stato alcun cambiamento sostanziale negativo
nella posizione finanziaria o nelle prospettive dell'Emittente dal 31 dicembre
2012.

B.25 Descrizione delle
attività sottostanti

Gli "Attivi del Comparto" comprendono il contratto di swap concluso
dall'Emittente con BNP Paribas (la "Controparte Swap") in relazione ai
Certificates alla Data di Emissione (il "Contratto di Swap") e il contratto di
deposito concluso dall'Emittente con BNL (in questa qualità, la "Controparte del
Deposito") in relazione ai Certificates alla Data di Emissione (il "Contratto di
Deposito"). Qualsiasi importo detenuto di volta in volta dall'Agente Principale per
i Warrants e i Certificates o da BNP Paribas Securities Services, Luxembourg
Branch (in qualità di "Account Bank") per i pagamenti dovuti ai sensi dei
Certificates (tali importi, i "Cash Assets") saranno anch'essi, tra gli altri, garantiti
in favore dei portatori dei Certificates. Gli Attivi del Comparto e i Cash Assets
insieme costituiscono i "Charged Assets". I Charged Assets sono i beni da cui
sono garantiti i Certificates e hanno caratteristiche tali per cui sono in grado di
produrre i fondi necessari per effettuare i pagamenti dovuti ed esigibili ai sensi dei
Certificates. Si veda l'Elemento B.29 per maggiori dettagli in relazione ai flussi
finanziari previsti ai sensi del Contratto di Swap e del Contratto di Deposito.
Il Contratto di Swap è un contratto derivato over-the-counter e sarà documentato
da un accordo quadro, come pubblicato dall'International Swaps and Derivatives
Association, Inc. ("ISDA"), tra l'Emittente e la Controparte Swap (tale accordo,
un "ISDA Master Agreement") e un supplemento integrativo ("confirmation")
incorporante per rinvio certe definizioni pubblicate dall'ISDA.
Ai sensi del Contratto di Deposito, l'Emittente pagherà tutti i proventi dei
Certificates alla Controparte del Deposito. La Controparte del Deposito effettuerà
i rimborsi e i pagamenti degli interessi all'Emittente di volta in volta ai sensi del
Contratto di Deposito.
BNP Paribas è una société anonyme di diritto francese autorizzata come banca.
BNP Paribas e le proprie controllate consolidate sono uno dei maggiori fornitori
europei di servizi bancari e finanziari e opera in quattro mercati domestici al



Elemento Descrizione
dell'Elemento

Informazione richiesta

dettaglio in Europa, precisamente, in Belgio, Francia, Italia e Lussemburgo.
BNL è descritta al precedente Elemento B.19.
Il Trustee per i Certificates è BNP Paribas Trust Corporation UK Limited ed è
incaricato ai sensi dell'atto del trust ("trust deed") datato 6 febbraio 2009 tra
SecurAsset S.A. eil Trustee, tra gli altri (come da ultimo modificato e riformulato
in data 29 giugno 2012 e come modificato in data 19 ottobre 2012, il "Trust
Deed").

B.26 Pool di attività in
gestione

Non applicabile. Le Attività Sottostanti comprendono il Contratto di Swap e il
Contratto di Deposito e non sono destinati a essere scambiati o altrimenti gestiti
attivamente dall'Emittente.

B.27 Emissioni di ulteriori
strumenti finanziari
garantiti dalle stesse
attività

Non applicabile. L'Emittente non emetterà ulteriori strumenti finanziari garantiti
dal Contratto di Swap o dal Contratto di Deposito.

B.28 Descrizione della
struttura dell'operazione

I Certificates saranno costituiti da un supplemental trust deed (il "Supplemental
Trust Deed") che integrerà il Trust Deed.
L'Emittente porrà in essere la necessaria copertura delle proprie obbligazioni di
pagamento degli Importi Premio e di certi importi relativi a qualsiasi Importo di
Rimborso Anticipato Automatico e all'Importo di Liquidazione in Contanti
(ciascuno come di seguito definito) ai sensi dei Certificates mediante la
conclusione del Contratto di Swap con BNP Paribas.
Tutti i proventi derivanti dall'emissione dei Certificates saranno versati a BNL ai
sensi del Contratto di Deposito.
Alcune delle obbligazioni di pagamento dell'Emittente ai sensi dei Certificates
saranno garantite da BNL in virtù della Garanzia, come indicato più in dettaglio al
precedente Elemento B.18.

B.29 Descrizione dei flussi
finanziari

Ai sensi del Contratto di Deposito, alla Data di Emissione, l'Emittente provvederà
al pagamento di un importo in EUR pari al 100 per cento del valore nominale
Complessivo dei Certificates alla Controparte del Deposito.
In ciascuna data di pagamento degli interessi ai sensi del Contratto di Deposito, la
Controparte del Deposito pagherà un importo dell'interesse all'Emittente. Alla
data di rimborso dei Certificates (la "Data di Rimborso") o precedentemente ad
essa o (ove applicabile) in qualsiasi data di rimborso anticipato automatico
(ciascuna come specificata nei Termini e Condizioni dei Certificates e ciascuna
una "Data di Rimborso Anticipato Automatico") o precedentemente ad essa, la
Controparte del Deposito pagherà all'Emittente un importo pari al 100 per cento
del valore nominale complessivo dei Certificates a quella data.
Ai sensi del Contratto di Swap, l'Emittente pagherà alla Controparte Swap un
importo in Euro pari all'importo che ha ricevuto come interesse ai sensi del
Contratto di Deposito dalla Controparte del Deposito. Alla Data di Emissione, la
Controparte Swap pagherà un importo all'Emittente relativo alle commissioni e
alle spese dovute in relazione alla gestione dell'Emittente e/o dei Certificates.
Qualora si sia verificato un Evento di Rimborso Anticipato Automatico (come di
seguito definito), la Controparte Swap, in occasione della relativa Data di
Rimborso Anticipato Automatico, o precedentemente ad essa, pagherà un importo
(l'"Importo di Rimborso Anticipato Automatico") all'Emittente che sarà pari al
5,50 per cento del valore nominale di ciascun Certificate, a condizione che non si
sia verificato alcun Evento di Rimborso Anticipato (come di seguito definito) o
Evento di Default (come di seguito definito) ai sensi dei Termini e Condizioni dei
Certificates.
Alla Data di Rimborso, o precedentemente ad essa, qualora l'Emittente debba



Elemento Descrizione
dell'Elemento

Informazione richiesta

pagare un Importo di Liquidazione in Contanti (come di seguito definito) rispetto
ad ogni Certificate, che sia superiore al valore nominale di tale Certificate, la
Controparte Swap pagherà un importo all'Emittente che, se sommato ai proventi
ricevuti dalla Controparte del Deposito ai sensi del Contratto di Deposito in tale
data o in prossimità di essa, sarà pari al valore dell'Importo di Liquidazione in
Contanti che l'Emittente è tenuto a pagare in relazione a ciascun Certificate non
ancora rimborsato a quella data, a condizione che non si sia verificato alcun
Evento di Rimborso Anticipato Automatico, Evento di Rimborso Anticipato o
Evento di Default.

B.30 Nome e descrizione dei
soggetti che hanno
ceduto le attività
cartolarizzate

BNP Paribas è la controparte del Contratto di Swap.

BNL è la controparte del Contratto di Deposito.

Si veda anche il precedente Elemento B.25.



Sezione C – Strumenti Finanziari

Elemento Descrizione
dell'Elemento

Informazione richiesta

C.l Descrizione del tipo e
della classe dei
Certificates/ISIN

I Certificates saranno regolati dalla legge inglese ed emessi in Euro ("EUR") per
un importo fino ad EUR 50.000.000.
I Certificates sono collegati ad azioni BNP Paribas SA (l'"Azione"). Il valore
nominale di ciascun Certificate è pari a EUR 100 (il "Valore Nominale").
Il codice ISIN dei Certificates è XS0939067640.

C.2 Valuta La valuta dei Certificates è l'Euro.

C.5 Restrizioni alla libera
trasferibilità

I Certificates sono emessi sulla base del Regulation S ai sensi del Securities Act
del 1933 degli Stati Uniti (come modificato) e non potranno essere offerti,
venduti, rivenduti, negoziati, dati in pegno, rimborsati, trasferiti, consegnati o
esercitati, direttamente o indirettamente, negli Stati Uniti d'America a o per conto
o beneficio di un soggetto statunitense ("U.S. person").

Potrebbero essere previste restrizioni alla libera trasferibilità in base alla
legislazione locale applicabile.

C.8 Diritti connessi ai
Certificates, inclusi il
ranking e le
restrizioni a tali diritti

Importi Premio
A condizione, in ogni caso, del previo verificarsi di un Evento di Rimborso
Anticipato Automatico, Evento di Rimborso Anticipato o Evento di Default,
l'Emittente pagherà il Primo Importo Premio (come di seguito definito) in data
20 agosto 2014 e il Secondo Importo Premio (come di seguito definito) in data
20 agosto 2015.

Il "Primo Importo Premio" è un importo pari a EUR 5,50 per Certificate.

Il "Secondo Importo Premio" è un importo pari a EUR 5,50 per Certificate.

"Importo Premio" indica il Primo Importo Premio o il Secondo Importo
Premio, a seconda del contesto.

Rimborso
A condizione che si verifichi un Evento di Rimborso Anticipato Automatico
(come di seguito definito), Evento di Rimborso Anticipato o Evento di Default
alla Data di Rimborso, o precedentemente ad essa, ai sensi dei Termini e
Condizioni dei Certificates, ciascun Certificate sarà rimborsato alla Data di
Rimborso mediante un importo determinato ai sensi della relativa formula di
seguito indicata (l'"Importo di Liquidazione in Contanti"):

1. qualora, alla Data di Valutazione del Rimborso:

%55
Iniziale

Finale

Azione

Azione
,

in tal caso, l'Importo di Liquidazione in Contanti sarà:

N x [100% + 18.00%]; o

2. qualora, alla Data di Valutazione del Rimborso:

%55
Iniziale

Finale

Azione

Azione
,



Elemento Descrizione
dell'Elemento

Informazione richiesta

in tal caso, l'Importo di Liquidazione in Contanti sarà:

N x
Iniziale

Finale

Azione

Azione

dove:

"Mercato" indica Euronext Paris;

"N" indica il Valore Nominale;

"Data di Valutazione del Rimborso" indica il 12 agosto 2017;

"AzioneFinale" è il prezzo di chiusura ufficiale dell'Azione sul Mercato alla Data
di Valutazione del Rimborso, come determinato dall'Agente di Calcolo;

"AzioneIniziale" è il prezzo di chiusura ufficiale dell'Azione sul Mercato alla Data
di Strike, come determinato dall'Agente di Calcolo; e

"Data di Strike" indica il 9 agosto 2013.

Rimborso Anticipato Automatico

Si verificherà un "Evento di Rimborso Anticipato Automatico" qualora, in una
qualsiasi Data di Valutazione del Rimborso Anticipato Automatico:

n

Iniziale

n ggerLivelloTri
Azione

Azione


dove:

Ciascuna delle seguenti date: 12 agosto 2014 e 12 agosto 2015 è una "Data di
Valutazione del Rimborso Anticipato Automatico".

"Azionen" è il prezzo di chiusura ufficiale dell'Azione sul Mercato alla relativa
Data di Valutazione del Rimborso Anticipato Automatico, come determinato
dall'Agente di Calcolo;

"AzioneIniziale" è il prezzo di chiusura ufficiale dell'Azione sul Mercato alla Data
di Strike, come determinato dall'Agente di Calcolo.

"Livello Triggern" indica, con riferimento alla Data di Valutazione del Rimborso
Anticipato Automatico prevista per il:

1. 12 agosto 2014, 100 per cento; o

2. 12 agosto 2015, 75 per cento.

Rimborso Anticipato

I Termini e Condizioni dei Certificates prevedono che i Certificates siano
soggetti a rimborso anticipato al verificarsi di certi eventi (ciascuno, un "Evento
di Rimborso Anticipato"), inclusi:



Elemento Descrizione
dell'Elemento

Informazione richiesta

 l'inadempimento da parte della Controparte del Deposito in relazione ai suoi
obblighi di pagamento ai sensi del Contratto di Deposito;

 un inadempimento da parte della Controparte Swap in relazione ai suoi
obblighi (diversi dagli obblighi di pagamento) ai sensi del Contratto di Swap
o da parte della Controparte del Deposito in relazione ai suoi obblighi
(diversi dagli obblighi di pagamento) ai sensi del Contratto di Deposito;

 il Contratto di Swap o il Contratto di Deposito sia risolto o altrimenti
terminato prima della scadenza prefissata;

 il Contratto di Swap sia terminato anticipatamente per motivi diversi dal
verificarsi di certi inadempimenti ivi previsti in relazione all'Emittente;

 il verificarsi di certi eventi ("Eventi di Rimborso Anticipato relativi
all'Annex"("Annex Early Redemption Events")) relativi all'Azione, rispetto
ai quali l'Agente di Calcolo stabilisce che non sia possibile effettuare alcuna
rettifica e che i Certificates debbano essere rimborsati;

 talune modifiche legislative; e
 per motivi fiscali.

Qualora i Certificates siano soggetti a rimborso anticipato, essi saranno
rimborsati ad un importo pari al loro equo valore di mercato tenendo in
considerazione il verificarsi del relativo Evento di Rimborso Anticipato laddove
tale evento sia un Evento di Rimborso Anticipato relativo all'Annex ("Annex
Early Redemption Event") altrimenti pari alla quota proporzionale degli importi
pagabili all'Emittente in relazione al Contratto di Deposito e al Contratto di Swap
a seguito della loro estinzione anticipata alla Data di Rimborso Anticipato, o
prima di essa, come stabilito dall'Agente di Calcolo

Eventi di Default
Il Trustee potrà, a sua discrezione, e ove richiesto per iscritto dai portatori di
almeno il 25 per cento dell'importo totale dei Certificates emessi, o se così
richiesto in virtù di una delibera straordinaria di tali portatori ai sensi del Trust
Deed, dovrà, (soggetto in ciascun caso ad un indennizzo e/o garanzia in forma ad
esso soddisfacente) segnalare all'Emittente e al Garante che i portatori dei
Certificates hanno diritto, e per l'effetto potranno immediatamente pretendere
("Decadenza del Beneficio del Termine" ("Acceleration Certificate")) alla i
Proventi della Liquidazione (come definita di seguito) al verificarsi di uno
qualsiasi dei seguenti eventi (ciascuno un "Evento di Default"):

(i) un inadempimento nel pagamento di qualsiasi importo dovuto in
relazione ai Certificates, per un periodo pari o superiore a 30 giorni; o

(ii) l'Emittente non adempie o non si attiene a un qualsiasi suo obbligo ai
sensi dei Certificates o del Trust Deed (soggetto a un periodo di
moratoria di 45 giorni nell'ambito dei quali tale inadempimento sia
sanabile (a giudizio del Trustee); o

(iii) sia emessa qualsiasi ordinanza da parte di un qualsiasi tribunale
competente o sia approvata qualsiasi risoluzione relativa alla
liquidazione o allo scioglimento dell'Emittente (inclusi, a titolo di
esempio, l'apertura di qualsiasi procedimento di bancarotta (faillite),
insolvenza, liquidazione volontaria o giudiziaria (insolvabilité,
liquidation volontaire ou judiciaire), concordato preventivo (concordat
préventif de faillite), dilazione di pagamento (sursis de paiement),
gestione controllata (gestion contrôlée), azione revocatoria (actio
pauliana), regolamento generale con i creditori o procedure di
riorganizzazione o simili procedure che influenzino i diritti dei creditori
in generale) o la nomina di un curatore dell'Emittente (inclusi, a titolo di



Elemento Descrizione
dell'Elemento

Informazione richiesta

esempio, la nomina di qualsiasi curatore (curateur), liquidatore
(liquidateur), commissario (commissaire), controllore (expert-
verificateur), (juge délégué or juge commissaire) tranne ai fini di
un'incorporazione, fusione, consolidamento, riorganizzazione o altre
disposizioni simili a condizioni precedentemente approvate per iscritto
dal Trustee o da una risoluzione straordinaria dei portatori dei
Certificates; o

(iv) la cessazione della piena validità o efficacia della Garanzia in relazione
ai Certificates o il Garante renda un avviso per effetto del quale la
Garanzia cessi di avere piena validità ed efficacia in relazione ai
Certificates o sia nulla per qualsiasi causa o qualsiasi altro motivo, o sia
introdotta una qualsiasi normativa che comporti la rimozione dei
benefici della Garanzia dai Certificates o risolva o modifichi la stessa in
modo negativo per gli interessi dei portatori dei Certificates (a giudizio
del Trustee) o il Garante non sia in grado di far fronte ai suoi obblighi ai
sensi della Garanzia per qualsiasi motivo.

"Proventi della Liquidazione" indica un importo pari agli importi ricevuti
dall'Emittente, o per conto dell'Emittente, a seguito della vendita o liquidazione
dei Charged Assets, nei limiti di un importo massimo (il "Cap dei Proventi
della Liquidazione") determinato con riferimento a quanto sarebbe stato dovuto
in assenza della Decadenza del Beneficio del Termine ("Acceleration
Certificate") in seguito all'Evento di Default.

Status
I Certificates costituiscono obbligazioni dell'Emittente garantite e con rivalsa
limitata e avranno pari grado (pari passu) senza alcun privilegio tra di loro.

Limitazione dei diritti
Le pretese nei confronti dell'Emittente o del Garante (ove previsto) per il
pagamento dell'Importo di Liquidazione in Contanti o di qualsiasi Importo
Premio in relazione ai Certificates saranno nulle se non esercitate entro cinque
anni dalla relativa data di pagamento.

C.11 Ammissione alle
negoziazioni su un
mercato
regolamentato

Non applicabile, dal momento che i Certificates non sono stati ammessi alla
negoziazione e non è stata fatta domanda per l'ammissione alla negoziazione dei
Certificates su alcun mercato regolamentato.

E' stata presentata, o sarà presentata, domanda ai fini dell'ammissione a
quotazione e negoziazione dei Certificates sul Sistema Multilaterale di
Negoziazione EuroTLX di EuroTLX SIM S.p.A. con effetto dalla Data di
Emissione. I Certificates non sono stati quotati o ammessi a negoziazione, nè è
stata presentata alcuna domanda per la quotazione o l'ammissione a negoziazione
dei Certificates, su alcuna altra borsa valori.

C.12 Valore nominale

minimo

Il valore nominale di ciascun Certificate è pari a EUR 100.

C.15 Descrizione di

qualsiasi sottostante

che possa influenzare

il valore dei

Certificates

L'Importo di Rimborso Anticipato Automatico (ove applicabile) e l'Importo di
Liquidazione in Contanti (ove applicabile) dovuti in relazione a ciascun
Certificate, dipendono dall'andamento dell'Azione. A condizione che non si sia
verificato alcun Evento di Rimborso Anticipato Automatico, Evento di
Rimborso Anticipato o Evento di Default, l'Importo di Liquidazione in Contanti
di ciascun Certificate alla Data di Rimborso sarà un importo che dipenderà
dall'andamento dell'Azione tra la Data di Strike e la Data di Valutazione del
Rimborso. Qualora alla Data di Valutazione del Rimborso, il prezzo ufficiale di
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chiusura dell'Azione sul Mercato sia superiore o pari al 55 per cento del prezzo
ufficiale di chiusura dell'Azione sul Mercato alla Data di Strike (in ciascun caso
come determinato dall'Agente di Calcolo), l'Importo di Liquidazione in Contanti
di ciascun Certificate sarà un importo pari al rispettivo Valore Nominale più un
importo pari al 18 per cento di tale Valore Nominale.
Qualora alla Data di Valutazione del Rimborso, il prezzo ufficiale di chiusura
dell'Azione sul Mercato sia inferiore al 55 per cento del prezzo ufficiale di
chiusura dell'Azione sul Mercato alla Data di Strike (come determinato
dall'Agente di Calcolo), l'Importo di Liquidazione in Contanti di ciascun
Certificate sarà pari al prodotto di (i) il suo Valore Nominale e (ii) il prezzo
ufficiale di chiusura dell'Azione sul Mercato alla Data di Valutazione del
Rimborso diviso per il prezzo ufficiale di chiusura dell'Azione sul Mercato alla
Data di Strike.
Qualora, in qualsiasi Data di Valutazione di Rimborso Anticipato Automatico, il
prezzo di chiusura ufficiale dell'Azione sul Mercato è superiore o pari al 100 per
cento (nel caso della Data di Valutazione di Rimborso Anticipato Automatico
del 12 agosto 2014) ovvero al 75 per cento (nel caso della Data di Valutazione
di Rimborso Anticipato Automatico del 12 agosto 2015) del prezzo di chiusura
ufficiale dell'Azione sul Mercato alla Data di Strike, in tal caso, ciascun
Certificate emesso sarà rimborsato anticipatamente alla Data di Rimborso
Anticipato Automatico immediatamente successiva ad un importo pari al 105,50
per cento del Valore Nominale di tale Certificate.
La capacità dell'Emittente di pagare l'Importo di Liquidazione in Contanti o
l'Importo di Rimborso Anticipato Automatico o qualsiasi Importo Premio, è
legato alla solvibilità di BNL in qualità di Controparte del Deposito e Garante e
a BNP Paribas in qualità di Controparte Swap.

C.16 Data di esercizio /
data di riferimento
finale

I Certificates saranno rimborsati alla Data di Rimborso Anticipato Automatico o
alla Data di Rimborso (a seconda dei casi), a condizione che non si sia verificato
in tale data, o precedentemente ad essa, un Evento di Rimborso Anticipato o un
Evento di Default.

C.17 Modalità di
regolamento degli
strumenti derivati

I Certificates sono stati accettati ai fini della liquidazione tramite Euroclear e
Clearstream, Lussemburgo (i "Clearing Systems"). I Certificates saranno
liquidati tramite i Clearing Systems e saranno rimborsati in Euro.

C.18 Modalità secondo le
quali si generano i
proventi degli
strumenti derivati

Si veda l'Elemento C.8 in relazione al Contratto di Swap.

C.19 Prezzo di esercizio

/prezzo di riferimento

finale del sottostante

Le modalità mediante le quali è determinato qualsiasi Importo di Rimborso
Anticipato Automatico, Importo Premio e Importo di Liquidazione in Contanti
sono sintetizzate negli Elementi B.29 e C.8 e dipenderanno dai cambiamenti (ove
presenti) nel prezzo dell'Azione dopo la Data di Strike e prima della Data di
Rimborso Anticipato Automatico o della Data di Rimborso, a seconda dei casi.

C.20 Descrizione del
sottostante e
indicazioni sulle
relative fonti di
informazione

I dettagli del prezzo corrente, della performance passata e della volatilità
dell'Azione (come definita nell'Elemento C.1 di cui sopra) sono disponibili sulla
seguente Screen Page Bloomberg: BNP FP <Equity>
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D.2 Principali rischi
relativi all'Emittente

Vi sono certi fattori che possono influenzare la capacità dell'Emittente di
far fronte ai propri obblighi ai sensi dei Certificates. Tra tali fattori vi è la
circostanza che la sola attività dell'Emittente è quella di stipulare,
eseguire ed agire in qualità di veicolo in relazione a qualsiasi operazione
permessa ai sensi del Securitisation Act 2004. Non è previsto che
l'Emittente abbia alcun bene disponibile per i portatori dei Certificates ad
eccezione del Contratto di Swap e del Contratto di Deposito e, salva la
rivalsa nei confronti del Garante ai sensi della Garanzia, i portatori dei
Certificates non vanteranno alcuna pretesa su qualsiasi ulteriore bene in
relazione agli obblighi dell'Emittente ai sensi dei Certificates. La capacità
dell'Emittente di adempiere ai propri obblighi ai sensi dei Certificates
dipenderà dal ricevimento dei pagamenti ai sensi del Contratto di Swap e
dei pagamenti ai sensi del Contratto di Deposito. Di conseguenza,
l'Emittente è esposto alla capacità di BNL di far fronte ai suoi obblighi in
qualità di Controparte del Deposito, di BNP Paribas di far fronte ai suoi
obblighi in qualità di Controparte Swap nonché al merito di credito del
Gruppo in generale. BNP Paribas non fornirà alcun sostegno
relativamente al credito per i suoi obblighi ai sensi del Contratto di Swap.
L'Emittente sarà la sola parte responsabile ai sensi dei Certificates. Nel
caso di procedure concorsuali in relazione all'Emittente, i portatori dei
Certificates si assumeranno il rischio di ritardi nella liquidazione delle
proprie pretese nei confronti dell'Emittente ai sensi dei Certificates,
nonché il rischio di ricevere, in relazione alle proprie pretese, l'importo
residuo nella liquidazione dei beni dell'Emittente dopo che i creditori
privilegiati siano stati soddisfatti.
Oltre a quanto sopra, l'Emittente ha individuato nel presente Prospetto
una serie di ulteriori fattori che possono influenzare negativamente la sua
attività e la sua capacità di far fronte ai pagamenti dovuti ai sensi dei
Certificates. Questi fattori includono i rischi relativi alla rivalsa limitata
dei portatori dei Certificates sul patrimonio dell'Emittente in relazione al
Comparto BNL-9024; insolvenza dell'Emittente e le relative
conseguenze; e il The United States Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act [H.R. 4173] del 2010.

D.6 Avvertimento sui
rischi

Vi sono certi fattori che sono significativi al fine di valutare i rischi di
mercato legati ai Certificates, tra i quali rientrano l'esposizione
all'Azione, fattori che influenzano il valore e il prezzo di negoziazione
dei Certificates, considerazioni relative all'hedging, turbativa di mercato
o mancata apertura di una borsa valori, ulteriori eventi di rettifica,
informazioni successive all'emissione, modifiche legislative, effetti della
riduzione del rating del credito, potenziali conflitti di interesse, istruzioni
date dalla Controparte Swap al Trustee, rimborso anticipato, variazioni
nel tasso di interesse, variazioni nel tasso di cambio, possibile illiquidità
dei Certificates nel mercato secondario, nonché il rischio che il Contratto
di Deposito o il Contratto di Swap non siano realizzabili per il loro intero
valore nominale. Inoltre, in relazione ai Certificates, solamente il Trustee
può intraprendere azioni (incluse quelle esecutive) nei confronti
dell'Emittente, e non è obbligato a intraprendere alcuna azione senza
essere prima indennizzato e/o garantito in forma ad esso soddisfacente.

Gli investitori dovrebbero essere consapevoli del fatto che potrebbero
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subire una perdita totale o parziale del capitale investito, a seconda dei
casi (e, insieme a questo, di qualsiasi importo maturato in relazione a tale
investimento che non sia stato ancora pagato, ove applicabile) e/o,
qualora l'esposizione dell'investitore non sia limitata al valore
dell'investimento (laddove, ad esempio, l'investitore possa perdere, oltre a
tale investimento, qualsiasi importo maturato in relazione a tale
investimento che non sia stato ancora pagato, ove applicabile).
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E.2b Ragioni dell’offerta e

Impiego dei Proventi

I proventi netti dei Certificates saranno impiegati dall'Emittente per concordare

e/o effettuare pagamenti alla Controparte del Deposito ai sensi del Contratto di

Deposito.

E.3 Termini e Condizioni
dell’offerta

Le richieste di sottoscrizione in relazione ai Certificates potranno essere fatte in
Italia contattando BNL o uno dei suoi agenti.
SecurAsset S.A. è stata informata da BNL (in qualità di "Distributore") che la
distribuzione dei Certificates sarà svolta in conformità alle procedure abituali del
Distributore e sarà soggetta alle leggi e ai regolamenti applicabili.
Ai potenziali investitori non sarà richiesto di concludere alcun impegno
contrattuale direttamente con l'Emittente in relazione alla sottoscrizione dei
Certificates.
Non vi sono criteri di riparto predeterminati. SecurAsset S.A. è stata informata

che il Distributore adotterà criteri di riparto che garantiscano un uguale

trattamento dei potenziali investitori. Tutti i Certificates richiesti tramite il

Distributore durante il Periodo di Offerta saranno assegnati fino all'ammontare

massimo dell'offerta.

Le offerte possono essere fatte dal Distributore in Italia a clienti al dettaglio,

investitori istituzionali e clienti private bank.

A ciascun investitore sarà notificata, dal Distributore, la rispettiva assegnazione

dei Certificates dopo la conclusione del Periodo di Offerta. Nè SecurAsset S.A.

nè il Dealer sono responsabili di tali notifiche.

Periodo di Offerta: Dal 9 luglio 2013 (incluso) al 9 agosto 2013
(incluso).

Prezzo di Offerta (per
Certificate):

Un importo pari al 100 per cento del valore
nominale per Certificate, ossia EUR 100 ((di cui
un importo massimo annuo dell'1,00 per cento è
rappresentato da commissioni dovute al
Distributore).

Condizioni cui è soggetta

l'offerta:

L'Emittente si riserva il diritto di ritirare l'offerta
dei Certificates, in qualsiasi momento alla Data di
Emissione, o precedentemente ad essa.
Per evitare dubbi, qualora un potenziale
investitore ne abbia fatto domanda e l'Emittente
eserciti tale diritto di ritirare l'offerta dei
Certificates, tale potenziale investitore non avrà
diritto a sottoscrivere o altrimenti acquistare i
Certificates.

Dettagli del lotto minimo
e/o massimo di richieste:

Lotto minimo di sottoscrizione per investitore:
EUR100.
Lotto massimo di sottoscrizione per investitore:
EUR50.000.000.

Descrizione della
possibilità di ridurre le
sottoscrizioni e modalità di
rimborso dell'importo in
eccesso pagato dai
richiedenti:

Non applicabile: qualora, durante il Periodo di
Offerta, le richieste di sottoscrizione per i
Certificates siano superiori all'importo totale
dell'offerta, il Periodo di Offerta terminerà
anticipatamente e l'accettazione di ulteriori
richieste sarà immediatamente sospesa.
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Dettagli del metodo e limiti
temporali per il pagamento e
la consegna dei Certificates.

I Certificates saranno liquidati mediante Clearing
Systems e saranno consegnati mediante il
Distributore alla Data di Emissione, o in
prossimità di essa. Il Distributore comunicherà a
ciascun investitore al momento della sua richiesta
di sottoscrizione gli impegni di liquidazione in
relazione ai Certificates. Nè SecurAsset S.A. nè il
Dealer sono responsabili di tali notifiche.

E.4 Interessi di persone
fisiche o giuridiche
coinvolte
nell'emissione/offerta

BNL agisce in qualità di Distributore, Garante e Controparte del Deposito in
relazione ai Certificates. Per quanto a conoscenza dell'Emittente, nessun altro
soggetto coinvolto nell'offerta dei Certificates ha un interesse significativo in
relazione all'offerta.

E.7 Spese addebitate
all’investitore
dall’Emittente o da un
offerente

Non applicabile, dal momento che nessuna spesa sarà addebitata agli investitori
dall'Emittente.


