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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW AG E DAIMLER AG-REG

COD BNL 2005224 ISIN XS1684021634

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW AG E DAIMLER AG-REG (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'azione che la registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore all'85% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance dell'azione che alla Data di Osservazione Finale
dellazione ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/01/2018

DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 31/01/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG
Il valore del paniere worst-of su azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BMW AG

Bayerische Motoren Werke AG € un gruppo automobilistico tedesco con sede a Monaco di Baviera. Tra i marchi in portafoglio figurano la Mini e la Rolls Royce.

L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo e consultabile sul sito internet

http://en.boerse-frankfurt.de/stock/BMW-share

Codice ISIN DE0005190003

Codice Bloomberg BMW GY Equity

DAIMLER AG-REG

Daimler AG sviluppa, produce, distribuisce e vende una gamma di prodotti automobilistici,

principalmente auto, camion, furgoni e autobus. La societa offre anche servizi finanziari e altri legati allindustria automobilistica.
L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet

http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Daimler-Share

Codice ISIN DE0007100000

Codice Bloomberg DAI GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG rilevato il 26/01/2018

Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 3,75 per il primo anno.
Premio Variabile pari a EURO 3,75 per il secondo anno e pari a EURO 7,5 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di Chiusura di entrambe le
azioni e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 12 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di Chiusura di entrambe le
azioni & superiore o0 pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA || Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale
inizialmente investito.

Se Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di
Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore Iniziale allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione che ha registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance
migliore alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'85% del rispettivo Valore iniziale allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo
commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
canitale investito.

DATE Date di Osservazione(n)

n

1 24/01/2019
2 23/01/2020
3 21/01/2021

Record Date(n)
29/01/2019
29/01/2020

Date di Pagamento(n)
31/01/2019
31/01/2020
29/01/2021

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 103,75

DATA DI PAGAMENTO

24/01/2019 Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 81/01/2019
Valore iniziale 3,75
S_e il V_alore di Ch_lu_s_ura di entrambe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 103,75
23/01/2020 rispettivo Valore iniziale 31/01/2020
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
Valore iniziale 3,75
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
21/01/2021 gsepiftl“;r:)r\éaclici)rgt:irrjzfrlz di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 107 20/01/2021
- P Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2022
Valore iniziale
S_e il V_alore di Ch_lu_s_ura di entrambe le azioni e superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 112
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni e superiore |l Certificate scade e paga EURO 100
o pari alla rispettiva Barriera
Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
24/01/2022 peggiore & inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100 31/01/2022

dell'azione che ha registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a
EURO 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
peggiore ¢ inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'azione che ha registrato la perfomance migliore € inferiore all'85%
del rispettivo Valore iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA
DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo
sottoscritti lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75

Scenario ipotizzato

Scenario  Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al

; f o 4,75% 3,54%
favorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 112
Valore di Chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75
Scenario pari alla rispettiva Barriera.
- — — = = = - 1,91% 1,41%
Intermedio Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance
peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura dellazione che alla Data di A scadenza EURO 100
Osservazione Finale ha registrato la performance milgiore € superiore o pari al'85% del rispettivo
Valore iniziale
Valorg di phlusqra dellazpne c.he alla Pata d|. Osservazpne lFlnaIe ha .reg|strato la perfomancg Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75
Scenario  Peggiore & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di
Osservazione Finale ha registrato la performance migliore € inferiore al'85% del rispettivo Valore
non N N . X ! ) -11,80% -12,35%
favorevole iniziale. Ipotizziamo che la performance che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance
che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).
COLLOCAMENTO Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di

recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/01/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,9933 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,4224 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 4,2709 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

Misura del Rischio di mercato annualizzata:

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?
L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas
in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,97 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 02/01/2018 di cu EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,03
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

EURO 1,97

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/02/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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dinyesimenio. Non si frafia di un documents promozionale. Le informazioni, prescritte per legge,
dinvestimento.

quesia
hanma ko scopo di ataryi a capre le carsbisnsiche, | cost, | guadagni e le perdile potenziall di questo prodofio e di aktai a fare un raffronio con altn prodott d

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW AG E DAIMLER AG-REG
Coice 15N NE BB 16 Quotazions oL

BNE Faribas 5 A - 1 Enpparitas it Ralia - Dala dats 08 gennao 2016 alk dat 26
Produtiors cunmimnamnmaapermaggm Offerta pubblica QerEic 2018 (entmmbe compress), salvo eventual
Emitsnts mlm B ] ﬂﬂgiﬁ_nar_n'ﬁj_myjﬂﬁ_____
zararts ENP Porings S.A e 2 gennaio 2018 124243
|_Bresents documento

Stabe per acquistare un prodotio che non & semplice @ pud essere di difidle compeensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Questo prodotis & un carificate, un valons mobiliane,
* Obiettivi

L'abisttivo di quesio prodotbo & di forine un rendiment collegate alandamento di
titdi azionari [cgni azione, un Sotlostants). Cuesio prodofio ha una scadenza
predetemmingla & sar liquidaie alla Data di Liquidazions same il caso di scagenza
anticipata automatica in base ale condizioni successivamente Apordate. I prodotio
prevede anche il versamento di premi periodicia scadenza i base a quanio
successhamente riponai. Quakea il prodotio non sia scaduls anfcipatamenis,
alla Data di Liquidaziona Aceversie per ogni cartificate:

1. 5e il Prezzo i Risrimento Finale & ogni Soltostamte € panl o supesiare al
100% del relsfvo Prezzo di Riferimento iniziale: un pagaments in contsnd par al
112% deliNmportn Nomonaks.

2. 5e |l Prezzo di Rifenmenio Finale del Sotiostante con @ Perormance
peggiore £ inferiorne al 100% o2 relaive Prezzo di Riferimento Inizise:

a S5e nom si @ veriicaly un Evenbo Bamiera: un pagamenio in contanti
pari almpeno Mozionake.
b 5e 5 & verficatn un Evento Samien:

Laddowa:

i Se il Prezzo of Rierimento Finale ded Soliostante com
Perfomance migion & superiore ¢ pari APS5% del rispettive Vamne iniziaee: un
pagaments in contand par alfimporis Mozicnale.

i 5e il Prezzo di Riferimento Finak del Sottostante com i3

Ferfomance mighone & inferiore aPB5% del rispetfive Valore iniziale: un
pagaments in contanti pari allmpaorts Mozionale meno un imporis commisurats
alla Perormance negativa del Solostams con |3 Pefommances paggiors. In guesio
caso potrele incomerne in una pendita parziake o iotle del capitale imvestils.
Premio/i: & previsto il wersamenic o un Premic Fisso allala ogni Data di
Pagamento gel Premia Fisso,
Scadenss Anfiopats Automaticas s, ammﬂvmaemm
di Liquidazions Anlicpato, il prezzo di nferimento di ogni Schiostame & pari o
superiore alla relaliva Samiera per @ Scadenza Anbicipata, @ prodotto sara
liquidzio alla comspondente Data df Scadenza Antcipata Ricewerete per ogni
cerfficate un imparo in contand pan alfimporio Nozicnale pil un Premic di Uscita,
il cui ammontare vara secondo della DalE di Valtazions delllimporto di
Liquidazions Anic

= Un Evento Bamiera 5 intender reaizzatn se il Prezzo di Risimento Finake di 3mens un Sonostante € inferices alla Bariera.
¥ La Pesformance d un Sottostante € pari alla differenza 13 il sus Prezzo dil Rifeimenis Finake 2 il suo Prezzo di Rifesimento Inizale, diviso per il suo Prezzo di REsfimento

Inidiale, espresso in vakene assoluto.

= § Sotiostante con la Performance paggions & il Sotiostanie con il pill basso walore ofienute dal Prezzo di RiFeriments Finale una volla diviso per il suc Prezzs di Rifeimenio

= § Soltostanis con la Performance miglions & il Sctostante con il pid aHo vakee otteruio dal Prezzo df Rifesimento Finale una woita diviso per il suo Prezzo i Riferimenio

Inizale.

= 1 Prezzo di Fiferimento Iniziale di un Sotiostante € il prezzo di chivswa di qual Sotostanie alla Data o Sirike.
= | Prezzo dil Rifefiments Finale & un Sotiostante & il prezzo dil chivswra di quel Sofiostante alla Data & Valutazione dellNmporto di Liquidazione.

F Scheda prodotio

| Data di Siike 26 genneio 2018 | Prezzo di Emissions EUR 100
| Data di Emiasions 31 genraio 2018 | valuta del prodoéic EUR
Data di Valutazions dellmporto di . | . .
24 genngio 2022 Importa MoZonals cartificatel EUR 100
IL@W_@M e .
Daka di iong 31 o 2022
mammm 31 genvaio 2018 & 31 gennaio 2020 |PrminﬁFiaanﬁ 3,75% delmpono Mozionaie
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2 P . Datate di Valutazions dellimporto di 24 gennaic 2019, 23 gennaio 2020 e 1
Earmera 60% del Prezzo di Rfenmenio In@ake -
| Liquidarions (imborso) AnBcpatn _gennEio 3
|mdmmm oy 16, 31 qenaia 2000 & 28 |Bmwl.amm:upah 100% g Prezzo di Riferiments Inisiae
| Premiadi di Uscita e, 0% &7 50% deilmpors MoZonale
| Sotinatants Codice Bloombeng _ Codics 15M
lﬂ_w_aﬂﬂ_flﬁm BLW SY DELODS 12000
IDB.irI'IEI’.HE Ol GY DELOOT 100000

| termini & b2 condizioni del prodothc prevedono che al weriScarsi di alouni eventi stracrdinasi [1) il prodofio polrd subire comezioni & (2) il prodotic potrd essere iquidato
anticipatamente daFEmittente. Questi eventi sono speciicall nei temmini e condizioni del prodofio & rguardano principaimente ili Sotipstantesd, il prodotio = IEmitems del
prodotio. Il rendimens [eventuaie) rcevuo a tae estnzions anicipdla sard peobabilmente diverso spello agli SCEnar oescritli Somo & polredde fsutare infefore aNMpono
Mozicnale.

Tutti gi imparti comispesti ai sens del prodotiz come descrit nel presents documento (inclusi | potenziali guadagnd) sono caloolati sulla base dellimports Mozionale, esdusi
onesi e imposie applicabili a questz tipe di invesimeaniz.

* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & state concepito per gli investitor al dettaglio che:

B fanng un oizzonts dimeesimenis di medio periods (da tre a dngue anni).

= sono dla ncenca di un investimento inun prodofio che distibuisce premi per potenziamente diversificars il lom porfoglo complessivo.

= sono in grado di sopportans pemhinaﬁmmmmmuesommsapemimimmmmmm
® sono stat informati o hanno suSicients conoscenza dei mescal Snarian, del loro funzionameno @ dei neativi Fischi, nonche dal merncato di ffesimento o Sofiostanis.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

affattive pud variare in misura significativa in caso di disinvestiments in ura fase iniziale & la
aomima rimboraata pofrebbe sssare minore. 1l prodotto potrebbe non essere faciiments vendibils
o potrebbe essers vendibile solamto a um prezzo che incide significativamente sullimporto
incassato.

Lindicatone sintetico di rischio é unindicazione onentativa dal lvelio di Aischio di quesio peodofio fspefio ad alif prodofl. Esso esprme L3 peobabilits che il prodofio sultisca
perdite monetarie & causa oi moviment sul Mencats o 3 Causa delia NOSYE iNCapacitd di pagard quamo dovuio.

Abbiame classficato questo prodotto al ivels 5 su 7, che comisponde alla classe di fischio medio-aia.

cnsrgri:a che |2 pestile poteriali dowule ala performance futura del prodofio sono classicate ned livells medio-alio, ed & molis improbatile che condizioni negatve di
mesTaln & nosTa caf di pagarvi quanto dovuto.

Riceversts | pagament mamﬂlmmmmmmmﬂmmwumm nazionale. In questo caso, preetats atienzione al rischio
valutario. Il rendimenis finale ctteruin dipendes dal 550 di cambio fra ke due vakie. Questo fschio non € contemplato nelfindi SOpfa fip

Quesiz prodotio non comprende alouna prolezione dalla perio e furtura del ; pertanto potresie perderne il vos¥o inters invesimento o parte di essa.

Se Mo siamo in grado di pagani quanko dovaie, polresie perders il wosto inters invesfmenio.

Per imonmazioni detiagliale su it i ischi, iaie rifeimeanio alla seziene rischi del Prospetio di Base come specificato nella segquents sezione "Alire informazoni revanti=.

*» Scenari di performance

IZI E EI E D E . Lindicabore di rischio preauppons che il progotio aia mantenuto fino alla scadenza. W riachio

Rmrln pitl basso Rischio pil Ih:-

Irrveatimento EUR 10,000

scanari 1 anno 2 anni SCIBMZA

Scenario o slress Poasibile rmborse al netio dei cosl 3029 EUR 443737 BUR 323077 EUR
Fendimentn medio per Sascun anno -B5.AME -3 35 -24 559%

Scenanio sfavorevols Poasibile rmborse al netio dei cosl B.IS525 EUR 809936 BUR 1037500 BUR
Fendimento medio per Gascun amo -18,44% -10,005% 0 5%

Scenanio moderato Poasibile rmborse al netio dei cosh 1032500 EUR 10.325,00 EUR. 1037500 BUR
Rendimento medio per cascun amno 3,25% 161% 0,52%

Scenano favorevole Poaaibile amborse al netio dei cosh 1032500 BUR 10.700,00 EUR 11.500,00 BUR.
Fendimento medio per cascun anno 3,25% 344% 3,55%

Questa Eklla mostra gh importi dei pessibill mboersi nel pressinl 4 anni, in scenan divers), ipeizzands un investimento dil 100000 EUR.

Gl scenan presentai mostrane la possibile perfommance delfinvestimento. Possono essene confromtati con gil scenan d afin peodott.

Gii scenarn presentati sono una stima defia performance fulura sula base delfle performance passate del valore di quesio investimento & non sono un indicatone esamio. Gl
importi d=il Amborsi varieranng @ seconda della performance del mercaie e del penoda di iempo per cui & mantenubo il prodotio.

Lo scenano df siress indica quale potrebbe essene Mimpono AmMborsats in drcostanze O mencals estreme & non tene conto dedla siuazons in o non siamos in grado d pagani.

Le cifre riporate comprendono futh | cost del prodotio in guanio Glie, ma pesson non comprendsne futh | cost da vei pagati al corsulents o al distibuiore. Le cire non tengong
conto della vosira siluazione fiscale persanale, che pud incidere anciessa sullimporto del Mborss.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsshenzs o asscggetiaments dellEmittents a procedura falimentare o afira procedura concorsuale, avete il dintto a nchiedere al Gaame il pagamentz di ogni &
qualsiasi importo dowulo in base al prodofic ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In Emdmnaswmmmmmamum
falimentare o afra procedura concorsudle, polrele incomers in una perdiia di capitsle par alfink=ro capitale imvestio.

Il prodotic non & coperio da alcuno schema dil indennizzo ¢ di Al Garanzia a vostm ioee.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un isttulo di credite aulonzzato in Franda e, pertanto, € soggetto al regime di fsoluzione inbrodotto dalla
Ciretiiva UE in maleria di risanamemo e risoluzione delle cisi bancarie del 15 maggic 2014, Quesia nomativa, tra lalt, ficanosce alle auboeia deliberanti il poters di modiica
delle candizioni principali della suddetia garanzia, di riduzions degli importi dovuli dal Sarants in corsanmits alle condizion della suddetta garareia (#ino al lore azzeamenio) @ di
conversiene degll importi dowull @ sensi della garanzia in azieni o E@itn ol ded Garanbs. Potresis non fuscre a recupermne, in bulio o in pare, limporis (eventualments) donio
dal Garante in relazions al prodoito ai sensi della garanda e potesie rcevere in sostiuzions di Ele imporis un tiole diverso emesso dal Garante, il cui valors potrebbe essens
consideressiments infiesiore allimporin che avnesie percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione gl rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprme Fimpatio dei cost totall sostsnut sul possibile rendimenio dedlinvestmeniz. | costi totali tengono como dei
costi una Entum, cormenti @ accesson.

Gl importi qui riportati corfispendono ai cost cumulatii del prodotio in tre periodi diversi di detenzicne e comprendona le potenziall penall per uscits anticipata. Questi impord si
basano sullipotesi che Siano investis 10,000 EUR. Gl importl sono siimat e potrebben camitiare in futurg.

* Andamento dei costi nel tempo

Il soggetto che vende quesio prodotis o fomisce consulenza Aguando a esso poirebbe addebilare ali costi, nel qual caso deve fomine informaziond su 1all costi @ ilustans
rimpatio di futh | cost sulfinvesimenin nel corso del tempo.

Irrveatimento EUR 10,000
In c250 di disinvestimento dopo 1 In c3s0 di disinvestimentn dopo 2 In e250 di disinvestimento alla
i scadenza
Costi totali 765,75 EUR TIEUR 638,55 EUR
| Imnpatho sl rendimento (R per anno T08% 343% 1,56% |
+ Composizione dei costi
La seguanis Ebella presanta:

= Fimgatio, per cascun annd, dei dissrend tipi di cost sul possibile rendimenio dellimestimento ala fine del periods di deiSNZone rAccomandaio;
= | significaio delle difsrenti categorie di cost.

|l:w1:iurn|a'rhm Costi o ingreaso 1,56% Impatio dei costi gid cormpresi nel prezzn.

| Costi i uscita 000 iAo dei cost di Ursdis dalimvestimento aila scatenza.

| cost comenti Cosfi i transazione del portaioglio 0,00% It dei oSt cost o aoquist & vendita degli vesament sofostand per il prodoto.
| Aliri costi coment oo Impsatic dei cost che- raleniame ogni anno per gesstie i vosti investiment.

| omeriaccsssori  Commission oi performance 0.00% Impatic dela Gommissions o pEroancE.

| mim{mmﬁ oot impain el camied inieresks.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periode di detenzions raccomandaby per il prodotio € fino 3l 31 gennaic 2022, ossia alla scadenza del prodefo. Tultavia non & possibile preweden: in anticipo I3 durata del
prodotio che polrebbe scadere antcipatamente.

L'obisttive gl peodolio, valide soltamis in caso di delenzions del prodotis sino alla scadenza, consiste nelloffrire il peodio di Bquidazione descritio nella precedante sezions

"CO5'8 QUBsID proaotin?™.
In nonmal condizioni di mercaio, potrete wenders questo prodofio sul MEFGED Secondanico,  un prezzn ohe dipends dai paramett prevalent sul mercati in quel momeno & ohe
potrette rultare inferions al capitale investio. Ove decidiate di fendere il pe amﬁvmﬁsmmmmmlsmmwﬁaﬁuﬂhmm

almnmnpam condizioni di mencaba.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclame Aguandanie L3 condotta dal propho consulents o imenmediana pud essens presentaio al diretho interessato.

Qualsiasi reciama riguandanie il prodobio pud essens presantate per iscitio allindirizzo seguents: Global Markets - Distibution, Piazzs Lina Bo Eardi 3, 20124 Milano, cwwerno
invianaa un'e-mail aFindirizzs di posia eetnonica investimentionppanbas.com.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conlenute nel presents documenio conlenents ke imormazieni chive per gii investion non sostituiscons il senvizio di consulenza prestaby dal propeio consuents
o intermedianic.

Fer informazioni complste sul prodofic, inclusi § fischi @ ess0 conmessi, wi invitiamo 3 leggere @ relativa documentazions o offerta el quotazions, che & graluitaments
disponitile pressa il sio ndemet deMEmitzniz.

E vietats Mofferia o i wendita, diretts o indinetia, di questo prodotio negil Stati Unis SAmenica o a US Person. Il kemmine "US Parson” € definito nela Reguiation S del Securities
Actdel 1933, L'offerta di questo prodofio non € stata regisirata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

CHUFIFO BMP PARIIAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW AG E DAIMLER AG-REG

COD BNL 2005224 ISIN XS1684021634

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW AG E DAIMLER AG-REG (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che é collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'azione che la registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore all'85% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance dell'azione che alla Data di Osservazione Finale
dellazione ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 50.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 31/01/2018

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 31/01/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 24/01/2022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG
Il valore del paniere worst-of su azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BMW AG

Bayerische Motoren Werke AG & un gruppo automobilistico tedesco con sede a Monaco di Baviera. Tra i marchi in portafoglio figurano la Mini e la Rolls Royce.

L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo e consultabile sul sito internet

http://en.boerse-frankfurt.de/stock/BMW-share

Codice ISIN DE0005190003

Codice Bloomberg BMW GY Equity

DAIMLER AG-REG

Daimler AG sviluppa, produce, distribuisce e vende una gamma di prodotti automobilistici,

principalmente auto, camion, furgoni e autobus. La societa offre anche servizi finanziari e altri legati allindustria automobilistica.
L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet

http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Daimler-Share

Codice ISIN DE0007100000

Codice Bloomberg DAI GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG rilevato il 26/01/2018

Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni BMW AG e DAIMLER AG-REG alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 3,75 per il primo anno.
Premio Variabile pari a EURO 3,75 per il secondo anno e pari a EURO 7,5 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di Chiusura di entrambe le
azioni e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 12 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di Chiusura di entrambe le
azioni & superiore o0 pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA || Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 12 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale
inizialmente investito.

Se Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di
Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore Iniziale allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione che ha registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance
migliore alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'85% del rispettivo Valore iniziale allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo
commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

DATE Date di Osservazione(n)
24/01/2019
23/01/2020

21/01/2021

Record Date(n)
29/01/2019

Date di Pagamento(n)
31/01/2019
31/01/2020
29/01/2021

[N S

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 103,75

DATA DI PAGAMENTO

24/01/2019 Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 31/01/2019
Valore iniziale 3,75
Se il \{alore di Chlqsyra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 103,75
23/01/2020 rispettivo Valore iniziale 31/01/2020
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
Valore iniziale 3,75
Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
21/01/2021 gsepi'leianI?)r\éa(li(i)r(G:}r:ir:Jl?Lél‘rlae di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 107 26/01/2021
L P Il Certificate non scade e si rinvia al 24/01/2022
Valore iniziale
Se il \{alore di Chlqsyra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 112
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni e superiore |l Certificate scade e paga EURO 100
o pari alla rispettiva Barriera
Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
24/01/2022 peggiore é inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100 31/01/2022

dell'azione che ha registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'85% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a
EURO 60

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
peggiore & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'azione che ha registrato la perfomance migliore & inferiore all'85%
del rispettivo Valore iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA
DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato o~
sottoscritti lordo netto

Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75

; . A 4,75% 3,54%
favorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 112
Valore di Chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,75
s . pari alla rispettiva Barriera.
cenario R . : : . . 1,91% 1,41%
Intermedio Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance ’ !
peggiore € inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di A scadenza EURO 100
Osservazione Finale ha registrato la performance milgiore € superiore o pari al'85% del rispettivo
Valore iniziale
Valor_e di phlusqra dell azione c_he alla pata dl_ OsservaZI_one _Flnale ha 'reglstrato la perfomance_ Dopo il 1 2 anno EURO 3,75
Scenario  Pedgiore & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dellazione che alla Data di
Osservazione Finale ha registrato la performance migliore & inferiore al'85% del rispettivo Valore
non S N / ) ; ) -11,80% -12,35%
favorevole iniziale. Ipotizziamo che la performance che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la

performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance
che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto € calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 08/01/2018 al 26/01/2018anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).
COLLOCAMENTO Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di

recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 19/01/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)
Meaio /

Livello Rischio Basso Bacen Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 — 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,9933 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,4224 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 4,2709 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell|SR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Misura del Rischio di mercato annualizzata:

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell’eventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere 'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas
in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,97 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 02/01/2018 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,03
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

EURO 1,97

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 02/01/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/02/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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