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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA SU PANIERE WORST-OF DI INDICI CAC40 e EURO STOXX 50

COD BNL 2005267 ISIN XS1700120543

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA SU PANIERE WORST-OF DI INDICI CAC40 e EURO STOXX 50 (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento degli indici CAC40 e EURO
STOXX 50.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un indice CAC40 e
EURO STOXX 50 alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dellindice che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambi gli indici CAC40 e EURO STOXX 50, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2018

DATA DI PAGAMENTO A 28/02/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 18/02/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su indici CAC40 e EURO STOXX 50
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su indici CAC40 e EURO STOXX 50 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CAC40

I CAC 40 €' l'indicatore piu diffuso del mercato di Parigi e riflette 'andamento delle 40 maggiori azioni quotate in Francia, misurate per capitalizzazione
di mercato e liquidita flottanti.

L'indice CACA40 e calcolato e pubblicato da Euronext ed il valore € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/fr/products/indices/FR0003500008-XPAR/quotes
Codice ISIN FR0O003500008
Codice Bloomberg CAC Index
EURO STOXX 50
L’Eurostoxx50 ¢ il principale indice che raggruppa le societa a maggiore capitalizzazione dellarea euro.
L'indice Eurostoxx50 & calcolato e pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5E
Codice ISIN EU0009658145
Codice Bloomberg SX5E Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 rilevato il 23/02/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe entrambi gli indici & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

n. Ossel:r)\?;ii[cj)lne(n) Date di Pagamento(n) Premio(n)
1 21/02/2019 28/02/2019 EURO 3,75
2 20/02/2020 28/02/2020 EURO 7,5
3 18/02/2021 26/02/2021 EURO 11,25
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SCADENZA

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al rispettivo Valore Iniziale, 'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente
investito. Se il Valore di chiusura di aimeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dellindice che ha registrato
alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al

L Il Certificate scade e paga EURO 103,75
Valore iniziale

21/02/2019 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 28/02/2019
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 20/02/2020
\S/zlgr\éz?::)i:a?; chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 107,5
20/02/2020 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 28/02/2020
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 18/02/2021
\S/zlgr\éz?::)i:a?; chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 111,25
18/02/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 26/02/2021
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 18/02/2022
Sell Va_llo_rv_e di chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 115
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore
iniziale e se il Valore di chiusura di entrambi gli indici & superiore o Il Certificate scade e paga EURO 100
pari alla rispettiva Barriera
18/02/2022 » . . 28/02/2022
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore alla rispettiva alla performance _delllnd|ce qhe . ha_ regl_strato _Ia
. performance peggiore, con il rischio di perdita
Barriera X X - A
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o.gm EURO
100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 3550 2 66%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 115
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario  Se il Valore di chiusura di almeno un indice & inferiore al Valore iniziale e se il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari alla rispettiva Barriera Dopo il terzo anno EURO 0 ! !
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera. Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Ipotizziamo che la performance _deII'indice che_z ha re_zgistrat_o alla Data di Osservazio_ne Finale la Dopo il secondo anno EURO 0
non performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla . -13,87% -13,87%
favorevole performancedellindice che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0
peggiore. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 29/01/2018 al 23/02/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 16/02/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI f -
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,1074 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

; pari a 0,4069 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,4005 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo

del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’lEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
17/01/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 4,93 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cu EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,07
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 1,18

DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95,25 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/01/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Prodotto
BNPP ATHENA WORST-OF DI INDICI CAC40 E EURD STOXX 50
Codice ISIN KE TN 2E4] uotazione EurcTLX,
EMF Panbas S5.A. - Pivestmentl bnppantas it I'hﬁ Daills dats 29 qernaic 2070 sl dafs 23
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informazioni madiiche.
Emittenie BNF Parbas lssuanze B.V. Au‘bu'il_:' : e Budo ek des manchés fianciers F
Garanse ANF Parbaz 24 L= 18 gereaic 2018 03:3700 CET
presente documents
Shate per acquistare un procdonio che nen & sempiice & pud essere di difficile compransions.
Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Cussio progotis & un cerfficate, un valore mobiiare.
* Obisttivi
Lobiefie di quasto prodoto & o fomire un rendiments colegalo alandamento di . @ Senonsi € vesiicai un Events Samiera: un pagaments in conant
indici [ogni indice, Un SofostniE). QUES MOGORD ha wna scadenza Fan aflmporio Kozonaie. i ] ]
predetenmingta & sard guidmo alla Dot o Liguidazions, sabo i caso di b. Se s & verificaln un Evemo Bamera: un pagamento in conand pari
scadenza anicipala automatica in base alle condizioni sucCESSivamente Aporats. alfimporio MoZionale mene un importo cemmsurEl alla Performance negaiva
Cualora i prodotio non sia stadute andcpataments, alla Data df Liguidazions del Sotiostante con 1 Perfomance peqgiore. I qUesTo cIs0 Polrels noamens in
ficevEnEt: per ogni cerificate: una pendita parzalkes o iolale del capisle nvestio.

1. Se il Prezzo di Rissrimento Fingie di ogni Soniostants & pari o supesiore al Scadenra Anticipata Auiomatca: se, amtﬂaﬁmm
100% del relafivo Prezzo df Riferimenis Iniziale: un pagaments in contand pasi al di Liquidazions Anticpalo, il prezzo di ifefimento di ogni Sotiostante & pari o
115% delfimporio Mozionale. superiore alla reafva Bamierm per |3 Scadenza Anboipat, il prodotty sam

2 Se il Prezzo i Rifeimenio Finake del Sofiostanie con I3 Pesformance liquidano aka comispondents Caa di Scagenza Antician. Riceverele per ogni

certificate un imports in contanti pas alfimpons Mozionale piliun Premio d Usdta,
il cui ammontare vania secondo I3 Dala di mmmr-mmmm
Anticipaio.

peggiors & inferiore al 100% del relative Prezzo o Rierments Inizae:

Ladidorve:

® Un Evento Bamera si nienderd realizzat s2 il Prezzo di R¥enimento Finake g aimens un Sotiostants & inferone alla Samier.

® L3 Performance di un Sotiostante & pan alla differenza 1@ il suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rifefimento Inzile, diviso per il suo Prezzo di Rifeimento
Iniziaie, espresss in valore assoiuto.

w || Sotiostants con la Perfomance peggiors € il Sotiostantes con il pid basso vakre otienuio 43 Prezzo df Rifetiments Finale una vaita diviso per il suo Prezzo di Rifefiments
Iniziaie.

» || Prezzo di Fiferimento Inizilke di un Somosante & il prezzo i chiusura di guel Sottostams alla Data o Sirike.

w || Prezzo di Fiferimento Finale di un Sctiostante & il prezzo d ciusura di guel Sotostame alla Data o Valtazions delfimpono di Liquidazione.

* Scheda prodotio

Diata di Strke 23 fasbemio 2018 | Prezzo di Emissione EUR 100
| Dtz i Emissione 28 feisbrmin 2018 | Valuta ded prodotts EUR
Diata dil Walutasome: diell Tanp-orbe: di - 2
s e ] 18 febbraio 2022 | Imp-orte Mozionale [per certificate| EUR 100
| izt i Liguidazions [rimborso) 26 fesbmio 2022 |
: B © Rifers crick Datale di Valutzzione dell lmporto & 21 febisemio 2013, 20 febirmic 2020 = 18
|E 0% del difl In | idazione rimborso] Anticipabe Felnbemic 2021
||:-=uv= di Scadenza Ansicipata f =sbr “n'?zz.’l“g'm*“’“ W5 | Barrierale per la Scadenzz Anficipats 100% dal Prezzo di Rifesmenks biziske
T T
|P e 3 S_!I’;_,Ifﬁzﬂ,z&%ddrhpnﬂn |
| Sattostant= Codice Bloombery
|EURD ST 508 ENSE
|cacsmm CAC
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| lefmini & ke condizioni gel prodotic: prevedans che al veriscarsi di aicuni evend stracrdinan (1) il peodotic pota subine cormezioni & [2) il prodotio: potra essere liguidalo
anficipatamente dallEmitiente. Quesd evendl sono speciicad nei iemini e condizion del prodotio e riguardans princpalmente il Sotivstanted, il prodotio e MEmitiente del
prodotio. 1l rendimento (eventualks) fcewuto a Gle estirzions anicipata sar probabiments diverso Aspetio agh scenan desgitl sotio & polrebbe fisultare inderions alfmporis
Nozonake.

Tuiti gif importi comispost & 5ensi del prodotin come desort nel presents documeno (indusi | prlendall guadagni) sono calooiali sula base dellimports Nodonale, esclusi
onen e imposie applicabil 3 quesio tipo di ivestimento.

¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commencializzars il prodotto

Cuesto prodofto & stato concepito per gii investibor al dettaglio che:

= hanng un crizzomis diwesimenio d medio peniodo (da fre @ angue anni).

w 50M0 alld ficenca di un invesSmentn in un procofio di Incremento ded capitale per polenziaimente diversificare il lom portaioglio complessiva.

lmmgmhﬁsnppuﬂtpﬁﬂhﬁmﬂﬁlﬂulnmhﬂmﬂeemuﬁspeﬂlmeimmmwm
= sono stati informati o hanna sufficients concscenza dei mescati finanziar, del ke Surzionamento & del retadivi ischi, nonché del mencato di ffements del Sottostants.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
P Indicators di rischio

Liindicators di rischilo presuppons che il prodotto sia mantsnuto fino alla scadenza. I riachio
|T| |?| m H |?| |TI ITl effetfivo pud variare in misura significativa in case di disinvestimento in una fase iniziak e 1a
| SOIMIMa rimboraata pofrebbs sasers minons. I prodotho pelrebbe non essers Eaciiments vendibile
o o " o poirebbe sasens vendibils soitanto a un prezzo che incide sgnificativamsnis sullimporto
Risctio piu basso Riachio piu atto incassatn.

Lindicatore sintetico di fschio & unindicazions oniemata del isllo i fischio di questo peodobo rspetio ad aitr procot. Esso esprime (3 probatilits che il progotic subisca
pendite monstane & causa di movimenti Sul mercaio o a causa della nostra incapacita of pagan quanio dowuis.

Abbiamo dassicaie quesio progobn al livello 4 su 7, che comsponde alla dasse di fischio media.

Cio significa che e perdite poterziali dowute alia periommance filura del peodobo sono ciassifcate nel livelc medio, &0 € moho improbabile che condizion negative di mencalo
iInSuenzing |3 nostra Capacita di pagand quants dovaio.

Riceversle | pagamenti nelia valsta o dencminazione del progotto, che pud essere diversa dalla wosta vallla nadonalke. in quesio caso, preatate attsnzions al rachio
valutario. B rendimenio fnale ofenuts dipenderd dal tasso di cambio #3 le due valute. Cuesko rischio non € contemplats nelindicaion: Sopm Nportato.

Quesin prodotis non comprende alcuna prolezions dalla persormance futura del mensano; peranio poreste perders il vostno intere investimenio o parte d esso.

Se nan Siama in grado di pagard quamo dovuln, poresis pendere il vostro inlen imvestimento,

Per indormazioni dettagiiate su tulll i fiscni, fate riflenmemo alla sezone nischi g Prospeto di Base come specificaln nella seguente sexions "Alne informazioni fievant”.

¥ Scenari di parfformance

Investiments EUR 10,000

Scanari 1 amno 2 amni Scagenza

Scenario di siress Possibile rl'nbur:n al netio dei costi 297271 ELR 4 T8 ETBUR 3503, T9ELR
Rendimenic medic per ciascun amnc 02T -30 54% -22 52%

[ io sF: k P ossibil .' k al netin dei costi 2351353 ELR 8.220.51 BUR 1000000 ELUR
R endi » medic per ciascun annc 16, 455 -555% a

Scenario moderain Possibile rl'nbur:n al netio dei costi 10.375,00 BUR 1037500 EUR 1037500 EUR
Rendimenic medic per ciascun annc 375% 1.85% a

Scenano Favorevole Pmlbtl-erl'nbur:n:l netin dei costi 10.375,00 BUR 10.750,00 EUR 1112500 EUR
Rendimenic medic per ciascun annc 375% 3,68% 270%

Questa tabella mostra gl import des possDil AMDorsi Nell prossimi 4 ann, in scenan diversi mmmiiu D00 EURL
(=i scenari presentali mosirano a possibile performance delfinyestimenio. Possono essens confrontati con gii scenan of aili prodoti.
il spenan presentali sono wna sima dela performance fulura sulia base delle performance passaie del wakore di quesio investiment & non Sona un Ndicaiore: esato. Gi
importi dei ImDorsi vaneranno 3 seconda delia periommance el merio & del pEnodo di 1Bmpo per Gl & manenuto il predotio.

Lo scenaria di siress indica guaie polrebbe essere limporis imborsato in Grostanze di mencato esveme @ non fene conto dellia Stuaione in cui non Siamo in grado of pagand.

Le cifre nportate comprendono fufl § cost del prodafio in oggetio, ma possano non comprendere il | costi da voi pagati al consulente o al distribuione. Le e non engona
ot dells vosira siuagions Sscale persorale, che pud incidere anciessa sullimpona del imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinssivenza o asseggefiamento dellEmitiems 3 procedura fallimentare © alta procedura concorsuale, avele il diitio a nchiedens al Garante i pagameno di ogni &
quaksiasi imporis: dovulo inbase al prodotto ai sensi df una garanzia incondizionata e imevocabile. InmﬁmuaSWMdumam
falimentans o aiira procedira CONCorsuale, poiele INCOMETe in una pendita 4 capitale par alinises capitaie investio.

1l prodatio mon € coperio da aicuna schema o indennizzo o di 3 garangia a wosts fawore.
vlmmwmma;s-cemmﬁﬁimemmﬁmmmmmgmewmmﬁmmm
Direttfva UE in maleria di rissnaments e rsshmions delle O bancane del 15 maggio 2014, Questa nonmatha, ira lals, Aconosce ale auloiia defiberant il poters df modifica
delie congizioni principali ol suadetta garanzia, di iduzions gegli importi dowuti dal Garanie in comsarmitd alke condizion dela suddetta garanzia {fino al ko azzeramenis) & o
corversione degli impori dovuti ail sensi delia garanzia in azioni o aitn sl del Garanie. Poesie non Huscihe a recuperans, in Wi o i pane, Fmpono (eventuaimenie) dovuis
dal Garams in refazione al prodoito @i sensi dells garanzia e polmesie foewers in sosTuzone di ke impono un tiole diverse emesso dal Garanie, i cul valore potrebbe essere
considerewolmens infericre allfimporto che awneste percepio alla scadenza del prodoto.

Quali sono i costi?

La dimimuzione del rendimenio (Reduction in Yield - RIY) espime fimpatio def cost ot sostenuti sul possibile rendiments deffimvesiments. | costi tolali ingeno conlo dei
casti una Enhum, comenti & accesson.

=i importi qui Aporial cormispondona ai cosl cumulathi del prodoto in e period diversi di detenzione & comprendana le polenziall penali per uscita anticpala. Cuesti mporti si
basano sulfipotesi che Sano investti 10.000 EURL Gl importi 5eno stimad & potrebbero cambiare in fuluro.

BMP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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¥ Andamento dei costi nel tempo

Il 5009eTio che wende questo progotio ¢ fmisce consulenza Nguano 3 ess0 povebbe addebitare Al cost, nel qual casn deve fomine infenmazioni su i wosE e ustae
Fimpatio o il i cosd sullimestimento nel corse del lempo.

Investiments EUR 10.000
g AN

Costi totali 338,01 EUR 528,32 EUR 52308 EUR
Imgaun sul rendimenin |EII!Er anno 5.55% 2R 1,&3‘.\5

* Composizions dei costi

La sequente tabala presenta:

w [impatio, per ciascun anno, e difensn tipi di oosd sul possibile rendimemo dellinvestimento alla #ne del periodo di delenzions rmccomandanc;

w il significaie delle diferent caegone di costL

Quesia tabella pressnta Mimpatio sull rendimenio per anmo
| Costi una tandum Cossti di ngresso 125% Impagc d=i cosk gis compessi ned prezm.
| Coszi di uscita o,0% Impatc dei costi di uscin dalfimvesbimento alls scaderen.
| Costi comen® Cossi di wransazione del portafoglio 0,0% Impagcdai nostd cos8 di acquizio = vendids degli e sbmend soBostant per il prodedn.
| Akrni costi correnti o,0% Impatc dei costi che trafeniamo ogni arno per gestire | vost iRvesimenti.
| Oner accesson Commissioni di performance 0,0% Impagc dala commiszsione d paformance.
Carried interests [commissioni di R

| o ; ncel o,0% Impatc dei camied inkeresis.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
IIMIMEmwiméﬁnammm ossia Al scadenza del progotto. Tutlavia non @ possitile preveder: in aniicioo la durata del
progiotin che poirebbe scades:

L'obietiva ded prodotin, mmmmmidm:ﬂmgmaam consisie nefloffire il profilo i iquidazions descritio nela precedents Sezione
“Cos'e quesio prodotio™

In mermali congizioni di mencaln, polrete venders quesio prodotio sul mercaio secondanio, 3 un prezzo che dipends dai parametn prevaient sul mencati in quel memenio e che
potrebbe risuliare infericne al capitaie ivestiis. Owve decitiate di ivendere il prodotio, al prezzo of vendila 5i applicherebbe una commissions implicia di 0,50% che porebbe
Sumemnare in paricuan condizoni d mercais.

Come presentare reclami?

Cualsiasi reclamo Aguandants la condotts del peopnio consulenta o intermeiano pud essere presentato al diretio interessan.
Wmmimpﬁmmp&mmmmm Distrivution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milans, ovwen
imviando un'e-mail alfindifzzo di posta sletironica invesSmentii) bnpparioes. com.

Altre informazioni rilevanti

Le indormazioni conlenuis nel presenie deamento comensnie | isormazioni chiave per gli investion non sosiuiscons il senvizio di consulenza prestaio dal progeio consulente
o intermediania.

Per informazioni complele sul prodotin, indusi | Aschi a esso comnessi, vi imdiamo a leggere b relaiva dotumentazione di oferta e'o quolazions, che & granitaments
disponicile presso il sio inemet deFEmitente.

£ vietata Mofierta o i vendita, dinsta o ndiresta, o quesio prodotio negli Stati Unis dAmenica o a US Person. |l i=rmine "US Person™ € definin nela Reguiation 5 del Seouries
A gl 1953 L'ofera di quesio prodoto non & stala regisirata ai sensi del Securities Adt

Lo Sponsor delfindice non Alasdialng) gichiarazion in mento alfoppounits i una Transazions sul prodotto che i astiena'si astengono dal venders & promucvere.

_* BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
Il BHL

GRAIFFD DR PARSIAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA SU PANIERE WORST-OF DI INDICI CAC40 e EURO STOXX 50

COD BNL 2005267 ISIN XS1700120543

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A
Olanda

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA SU PANIERE WORST-OF DI INDICI CAC40 e EURO STOXX 50 (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento degli indici CAC40 e EURO
STOXX 50.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un indice CAC40 e
EURO STOXX 50 alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla performance alla Data di
Osservazione Finale dellindice che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un
importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambi gli indici CAC40 e EURO STOXX 50, alle Date di Osservazione(n), & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

Fino a EURO 20.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2018

DATA DI PAGAMENTO A 28/02/2022 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 18/02/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su indici CAC40 e EURO STOXX 50
SOTTOSTANTE

Il valore del paniere worst-of su indici CAC40 e EURO STOXX 50 sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CAC40

I CAC 40 €' l'indicatore piu diffuso del mercato di Parigi e riflette 'andamento delle 40 maggiori azioni quotate in Francia, misurate per capitalizzazione
di mercato e liquidita flottanti.

L'indice CACA40 e calcolato e pubblicato da Euronext ed il valore € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/fr/products/indices/FR0003500008-XPAR/quotes
Codice ISIN FR0O003500008
Codice Bloomberg CAC Index
EURO STOXX 50
L’Eurostoxx50 ¢ il principale indice che raggruppa le societa a maggiore capitalizzazione dellarea euro.
L'indice Eurostoxx50 & calcolato e pubblicato da Stoxx ed il valore & consultabile sul sito internet
https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5E
Codice ISIN EU0009658145
Codice Bloomberg SX5E Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 rilevato il 23/02/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura degli indici CAC40 e EURO STOXX 50 alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe entrambi gli indici & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale.

n. Ossel:r)\?;ii[cj)lne(n) Date di Pagamento(n) Premio(n)
1 21/02/2019 28/02/2019 EURO 3,75
2 20/02/2020 28/02/2020 EURO 7,5
3 18/02/2021 26/02/2021 EURO 11,25

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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SCADENZA

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente, se il Valore di chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari
al rispettivo Valore Iniziale, I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente
investito. Se il Valore di chiusura di aimeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore Iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla
rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dellindice che ha registrato
alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al

L Il Certificate scade e paga EURO 103,75
Valore iniziale

21/02/2019 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 28/02/2019
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 20/02/2020
\S/zlgr\éz?::)i:a?; chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 107,5
20/02/2020 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 28/02/2020
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 18/02/2021
\S/zlgr\éz?::)i:a?; chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 111,25
18/02/2021 Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore 26/02/2021
iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 18/02/2022
Sell Va_llo_rv_e di chiusura di entrambi gli indici & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 115
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore al Valore
iniziale e se il Valore di chiusura di entrambi gli indici & superiore o Il Certificate scade e paga EURO 100
pari alla rispettiva Barriera
18/02/2022 » . . 28/02/2022
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
Se il Valore di chiusura di almeno un indice € inferiore alla rispettiva alla performance _delllnd|ce qhe . ha_ regl_strato _Ia
. performance peggiore, con il rischio di perdita
Barriera X X - A
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60
POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)
iqui i Rendimento annuo
Scenario ipotizzato Importo liquidato per o.gm EURO
100,00 sottoscritti lordo netto
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Valore di chiusura di entrambi gli indici alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il secondo anno EURO 0 3550 2 66%
favorevole Valore iniziale Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 115
Dopo il primo anno EURO 0
Scenario  Se il Valore di chiusura di almeno un indice & inferiore al Valore iniziale e se il Valore di Dopo il secondo anno EURO 0 0.00% 0.00%
Intermedio chiusura di entrambi gli indici € superiore o pari alla rispettiva Barriera Dopo il terzo anno EURO 0 ’ ’
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un indice alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla Barriera. Dopo il primo anno EURO 0
Scenario Ipotizziamo che la performance dell'indice che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la Dopo il secondo anno EURO 0
non performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla . -13,87% -13,87%
favorevole performancedellindice che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance Dopo il terzo anno EURO 0
peggiore. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 29/01/2018 al 23/02/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates
non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo
per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta € il 16/02/2018. Ai
sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla
data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI f -
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 6,1074 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

; pari a 0,4069 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,4005 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L'EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).
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Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo

del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti
§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’lEmittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL
17/01/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 4,93 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
PREZZO DI EMISSIONE

di cu EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 95,07
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3,75
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 1,18

DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95,25 per Certificate
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 17/01/2018
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a
EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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