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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SOCIETE GENERALE SA E UBS GROUP

AG QUANTO
COD BNL 2005274 ISIN XS1700141200
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SOCIETE GENERALE SA E UBS GROUP AG QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni
SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera.
L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG,
alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE _

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 28/02/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 21/02/2022

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it

SOCIETE GENERALE SA

Société Générale SA offre depositi e servizi commerciali, al dettaglio, investimento e private banking. La banca offre
crediti al consumo, finanziamento veicoli, leasing di apparecchiature IT, assicurazioni vita e non vita, servizi di
custodia, finanziamento per lo sviluppo di progetti e commercio, servizi di tesoreria e servizi di brokeraggio future
finanziari e commodity.

L’azione € quotata presso I'Euronext Paris- ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/products/equities/FR0000130809-XPAR

Codice ISIN FR0000130809

Codice Bloomberg GLE FP Equity

UBS GROUP AG

UBS Group AG fornisce servizi finanziari a privati, societa e clienti istituzionali. Offre servizi bancari d'investimento al
dettaglio, a imprese e istituzioni, si occupa inoltre della gestione completa della pianificazione patrimoniale e dell'asset
management. Fornisce anche servizi circa titoli come amministrazione di fondi e gestione di fondi di terze parti.

L’azione € quotata presso SIX — Swiss Exchange
https://www.six-swiss-exchange.com/shares/security_info_en.html?id=CH0244767585CHF4&view=levl_6
Codice ISIN CH0244767585
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Codice Bloomberg UBSG SE Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante e espressa in una valuta (Franco Svizzero ) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Prezzo di chiusura delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG rilevato il 23/02/2018

Prezzo di chiusura delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG alle Date di Osservazione(n) e alla Data
di Osservazione Finale
50% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 15 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale linvestitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un‘azione alla Data di Osservazione Finale é inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
2 21/02/2020 26/02/2020 28/02/2020
3 19/02/2021 26/02/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/02/2019

21/02/2020

19/02/2021

21/02/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

e \(alore ol ghlu;ura d.' entrambe- I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
e \(alore a4 ghlugura d.' entrambe- I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 110

26/02/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 21/02/2022
e \(alore d ghlu;ura d.' entrambe- I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 115
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione &
|nf_er|0re aI_ rispettivo Valor(_e |n_|{|a|e ma il Valore _dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 28/02/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 50
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

. ) ) . . 5,56% 4,15%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 115

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

2,04% 1,50%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azmpe che ha registrato alla Data di Osservazione Finale A scadenza EURO 45

la performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4

-15,81% -16,41%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP,
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 23/02/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 16/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 7,5037 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4063 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,7974 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 7,01 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 18/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 92.99
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 3,01

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 18/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente le

MNumerm di Sere: CEJTETAC
URL: hitpoiiid bnppa fses comi00S 1700041 200-T pdf

informazioni chiave

Scopo
1l presente documento confiens informazioni chiave relative a quesio prodotio dinvestimento. Mon S tratta di un documento promogonaie. Le informazioni, presaritie per iegge,
hanna ke scopo o aiutan a capre ke caratienstche, §cost, | guadagni & le perdite potendiali of questho prodotio e di aiutard a fare un raffronbe con altn prodott divestimeno.

Prodotto
BNPP Athena Double Relax WO UBSISOCIETE GENERALE
Codice BH XETT00121200 soEmone BurcTLK
ENP Paribas S - Fvestmenti broparibas.it Baslix - Dals dats 01 febbemic 2012 alls dats 23
ProduSions Comatiale i numero B0 92 40 43 per maggion Offerta pubbiica Fesbrmic 2018 [erfembe compesss], sahm sveniual
infomazioni rcdifiche.
Emitiente BNFP Parbas | 8., Autorita competents Auinsite d=x marches firanciers (AMF]
Garani= GNP Parbaz T4 L= a——] 10 geneaic 2018 03:1200 CET

State per acquistare un prodotio che non & semplice & pud essere di dificle comprensions.
Cos'é questo prodotto?

» Tipo

Cuesio progotis & un cerficate, un valore mobiiare.

¥ Obisttivi

Lobietive di questo prodots & o fomine un rendimento collegaio ailandaments i

b. Se 5 & verificalo un Evento Barmefsc un pagamento in contant pan
fhoil aionari fogni azione, un SomostaniE). QUESID PrOGOTD ha WA SGdenza T

alfimporiy Mo@onake mena un impors commisurale alla Perormance
mmamupempem mqmshmsnmrmmn

Mmemmanmﬁmmimm i ; it
o oase 2 seque ! L:Hrmt pmls:im::mrm{i PremoFis allafa Cata i
MMImmﬁmpemh‘am base alle condizioni Premiof: € un 50 ogni
: - Pagameno del Premio Fissa.

SUCCESSMETEME fporate. Quakora il prodotio non Sia scadulo anticpatamens,
alia Data di Liquidazione ricewersis per ogni cerificans:

1. 52 il Prezen di Riserimento Finale o ogni Sottostante € panl o superions al
100% el relativo Prezzeo d Fifenmento Iniziale: un pagamenio in contand pan al
115% dellmporis Mozionake.

2 Se il Prezzo di Rifefimento Fingle def Soficstanie con @ Perormance
peggione & inferione &l 100°% del relafivo Prezzo di Rifenmento Iniziake:

a. Se nan 5 & verficato un Evenio Bamiera: un pagamento in contant

mmgmmaeammﬁmm
i Liquidazione Anficpalo, |Imn|ﬁmmﬁmmepﬂlo
supericre Al relaive Bamiers per I3 Scaenza Anboipata, il prodolio sam
liquidaao ala comispondents Daa di Scadenza Anficpata. Ficeverels per ogni
certifcane wn imponto in contant par alfimports Mozionale it un Premia g Usdita,
il cui ammontare varia secondo & Data df Valktazione dell imporis di Liquidazione
Anticipaio.

Laddowe:

= Un Evento Barmiera 5i nbenders realizzaio se il Prezzo di Riferiments Finale di aimeng un Sofiostante & inferiore alia Samiera.

® L3 Persormance o un Sctlostante & parni alla diSerenza tra il suo Prezzo df Rifefimento Fingle 2 il 50 Prezzo di Rismento Inzile, diviso per il suo Prezzs di Rifsimento
Iniziaie, SpresSe N vakons assoimto.

|| Soticstants con la Peformance peggiore € il Sotiostante con il pid basso vaiors obemuio dal Prezzo i Rifeimemo Finale una woita diviso per il suo Prezzo di Rifermento
Iniziaie.

= || Prezzo o Rifefimento iniziake d un Sofostante & i prezzo di chiusura o quel Seltostants alla Data o Srie.

= || Fregen di Riferimenio Firale di un Sotiostantes & il prezzo di chiusura di quedl Sotiostante alla Data o Valutazione dellmports di Liquidazions.

¥ Scheda prodotio

| Dizta o Strike 23 feishrain 2018 | Prezze di Emizsicne EUR 108
| stz dii Emissione 28 fekbmin 2015 | Valuta ded prodotto EUR
Diata dii Walutazione dellimports & ) ) ;
|Liqu' — = _11 febbemio 2022 | mporie Nozionale |per certificats) EUR 1.000
| Data d Liquidazione [rmborso) 28 feisbmin 2022 |
Ei;““,_‘l S e o] 28 feihrmin 2019 = 25 febbemio 2020 | |F'n:nicu'| Fiszodi 4% deflmearin Nezionale
: | R - Datale di Valutazione dellmparts i 21 febbrmio 2019, 21 feblrmic 2020 = 19
|B=11:|= .Sﬂ'ﬁdelpmodlﬂienrr:n'blnmde | Liquidazione (rimbors =) Amtizipans ehrmic 20
|I:I=1=.'e di Scadenza Anticipata Eechme S Mk AT e 2 | Barrieras per s Seadenza Anticioats 100% sl Frezzs di Fdssmenks sk
|

| Premicf di Uscita

0%, 0% = 10% dellmpodo Moziorale
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| Sottostants Codics Bloombeng Codice ISIN

UBE Groug AG U8sE SE CHO2447ET585
|S-m'|.-bl3-erud=3ﬂ. GLEFP FRO0030E0E
|'ern-l'lehmﬂhﬂilﬂmﬂﬂupm:tlaamﬁgﬁmmmislmmmmnmmmmmmnmm essere lquidao

anticpataments dalEmitieme. Quest event 50n0 SpECHcal nei temmini @ condi@oni del prodofio @ Rguardand princpalmente il Sofiostanted, il prodotio & MEmitente el
prnmti}.Immmammmmmmmm#mmmmemmmm
Hozonalke.

Tuiti g importi comispost & sensi ded prodotis come desorili nel presenite documents (inclusi | potenziali guadagni) sono Ccalcoial sula base delimporto Mozionake, escusi
oner e imposis applicabil 3 quesio tipo di vestimenio.
¥ Investitori al deftaglio a cui 8i intende commisrcializzare il prodotto

GQuesio prodotho & state concepito per gli invesiior al detaglio che:

= hanng un orzzonis dinvestimeno & medio pefiodo (da tne a cngue annij.

= s0m0 alla ricerca di un irvestiments in un prodotto che distribuisce premi per polenzaimente diversificare il lor portafogho complessiva.

® 500 in grado di sopportane perdite fino allintees Imporis MoZiohale @ 5ona consapevall che il prodotio pud essere liguidato

® sono stati infemati o hanno suficients conoscenezs del messl fnanzian, del o furEonaments & dei reiativi ischi, nonché del mencalo di ffenimento del Sottostams.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatore di riachio presuppons che il prodoto sia mantsnuio fino alla scadenza. Il riachio
|T| m m ITl |_| |T| ITl effatfivo pud variars in miswa significativa in caso o disinvestiments in una fase iniziake @ La
! BOMME Mmboraata poirsbbe easers minore. 1 prodotio porsbbe non esssrs facimenbs vendibile

o poirsbibe sasers vendibile soltanic a un prezzo che incide significativaments sulfimporto
incassato.

Rizchio pill basso Riachio piu afto
Lindicatore sinteico o fschio & unindicazione orientaiva gl livello di ischio di quest prodolio fspetis 39 sl prodoti. Esso esprime |3 probabilits che il prodotic: subisca
pendite monetarie 3 causa di movimenti Sul Mercao 0 A causa el nosta incapacta di pagars quano dovuto.

Abbiamo classHcalo quesio prodoti al ivelio 5 5u 7, che comisponde alla dasse di nischio medic-alta.

Cio significa che e perdite potenziall dovule ala performance futurm del prodotis son0 classicate nel livelio medic-alo, ed & molls improtabils che condizioni negative di
mErcao INfuerzing & NoSTa Capacts di pagan quamo dovuls.

Riceversle | pagamenti nefa valuta i denominazions oel prodotis, che pud essere diversa dalia vostra valita nagionale. In guesto caso, prestate attenzions al rachio
valutario. I rendimenio #nale otenut gipenderd dal ass0 oi cambio &3 e due valute. Cuesto fischio non € comampials nellindicalone sopr npartais.

Cruesio prodotio non comprende alcuna profezions dalla performance fulura del mestate; perianio potresie penders il vosto inbeeo investimenio o pare di esso.

S5enan Siama in grado di pagand quano dovuls, polresis pendere il wostro intens invesSmento.

Per indormazioni detiagliaie su tull | fschi, fale serimento alla sexiene fschi del Prospetio df Sase come specEcaln nela sequente semone "Alne informaziond rievant”.

¥ Scenari di performance

Tnwvestments EOR 10000

Scenanio di stress P'ns:ll:ulrrl'nbnr:n al netin dei costi 1.297.51 ELR 2185, 57T BUR 2H67TEUR
R i medic per ciascun anec 7 TR 46 4% -31,37%

Scenano shavorevols P'ns:llﬂlrrl'nbnr:n al netin dei costi T7.361.41 ELR T D BIR 1040000 EUR
Rendimenic medic per ciascun anrc -2, 3% -15,24% 0.36%

Scenano moderabo P'ns:llﬂlrrl'nbnr:n:l netin dei costi 931527 ELR 040000 EUR 1040000 EUR
Rendimenic medic per ciascun anrc £8.2T% 1%% 0.36%

Bcenano Bvorevole P'ns:llﬂlrrl'nbnr:n al netin dei costi 10,400,000 BUR 050000 EUR 1180000 EUR
R i medic per ciascun anec 4 e 3, 52% 432%

Cruesta bella mostra gii mport el possiDil FMErs! el PICSSIT 4 3N, i1 S0anan Gverst, mmmiinmaﬂ
(=i scenan presentati mosirano |a possibile periormance: delfinvestimento. Possond essene confrontati con gil scenarni di altri prodaotti.
=i scenan presentati sono una 58ma defla pesfarmance ftura sulla base delie performance passate del valore di questy investimento e non 5ene un indicalore esatio. Gl
impont gl AMbors] vaneranno a seconda dell persamance del mencat & del pesodo o lmpo per cui & mantenist il prodono.

Lo scenano di stress indica quaie polrebbe essere [imporis imborsaia in dreestanze df mencalo esveme & non tiene cont delia SUGZ0NE in Gl NoN Siama in grado di pagand.
Le cHre fpotate comprendons Tulli | cosd del prodofio in 00geTio, Ma possons non comprendere Wil | cost da voi pagat @l consulente o al distribuione. Le cifre non i2ngons
conto della vosira siuazions Escale personale, che pud incidese anch'essa sullimponto del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso diNSONENZD & as50e00etiamento delEmitiems a procedura ialimentare o alira procedra comcorsuale, avele il dintio a nohiedene @l Garante il pagamenio di ogni @
quakiasi imporiy dovuln inbase al prodotio ai sensi di e garanzia incondizionata e irevocabie. i caso o insovenza o assoggeliaments anche del Garams a3 procedura
falimeniare 0 Sl procEdura CONCOrsUGle, poinete incormens in una pendita di capitale pan alfinten capitaie imesTio.

1l procotio mon € coperto da aicuno schema di indennizzo o di Jitra Garanzia 3 voso favone.

Vi informiame che BMP Panibas, che agisce in qualits o Sarante, & un istiuto di creditc aworzza in Francia e, pertanio, & sogstio al regime o Asoluzions introdotts dalla
Direttiva UE in maleria di risanamenis e issiuzione delle oisi bancane gl 15 maggio 2014. Questa normativa, ira Faltro, Rconosce alle awionta deliiberant il polere o modifica
Hmmldﬂammmmmﬁlmmﬂmnmibmmﬂmmmﬂmmﬂem
comversione degli impord dovwl ai sensi della garanzia in azioni o atn o del Garane. Polreste non MUSGNe 3 RECUpErane, in wtho o in pane, limpono (evenialments) dovino
dal Garanis in refazione al prodotio & sensi delia garanzia e potresie nicevers in sestiziene di take mpoto un fislo diverso emesse dal Garame, i cul walore polrebbe essere
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Quali sone i costi?

La diminuzione del rendimeno (Reduction in Yield - RIY) esprme Ffimpatio dei oxs1 totali sostenuti sul possidie rendiments delfinvesimentn. | cosli botali 1engono como dei
costi una tEntum, commenti & accesson.

(i importi qui riporta comispondono ai cost cumuiti del prodotio in e periodi diversi di detenzions & comprendona e polanziali penali per uscita anlicipata. Cuest importi i
basano sullipotesi che Sano imvesit 10.000 EUR. G importi sono stimatl & potrebbenn cambiare in futun.

¥ Andamento dei costi nel tempo

Il 5pQgETo che Wende quEsto pProdobo ¢ SMisce coNsUIENZE nguande 3 es50 polrelbe addebitare ailn cost, nel qual case deve fomire infermazioni su tall cosd e ilustrars
Fimmpatio of futl | cosd sulimvestimento nel oorso del tEmpo.

Investiments EUR 10,000

Anno anri
Costi ol TE0.33 EUR TT345 EUR 765,29 EUR
Impatio sul dimento [RIY) per anno 7,60 3,80r% 1,85%

* Composizions dei costi

La sequenie tabela presenta

= [impatio, per dascun anno, dei diffensn ipi di cost sul possitile rendimento dellinvestimenio alla fne del penodo of delenzions raccomandano;
il significaln delle different categone of cosi.

| Costiuna tantum  Costi di ingreszo 1,85% Impatic dei co=t gi# compeesi nel prezza.

| Costi di escita % Impatic dei co=k di uscis dalfireesbmenin sl scaderes.

| Costi coment Costi di wansazione del porzioglic % . Impatic dei ncafs cosf di acquisio = vendis degli investimeni sofiosiang per il prodotio.
| Al costi cormengi % Impatc dei cos=k che traB=niamo ogni snno per gesties | woaki PvesBmenk.

| Onen acoesson Commissioni di performance 0% . Impatic dells cammizsione di peformance.

| Emm:;:m""““’"i di 0% impatic dei carmied inferests.

Fer quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di defenzions racoemandsio per il prodatio & fino al 28 sehbeio 2022, ossia alla scadenza ded prodotio. Tulkvia non & possivile prevedene in anticpo i durata del
progictin che polrebbe scadars
Lmﬂﬂm,mmMnmmmmmmaummmm&mimnummmmmm
“Cos'é guesio prodotio ™

In mormali condizioni d mencals, polrete vendere questo prodolin sul mencato secondano, 3 un prezzo che dipende dal parametr prevalient sui mercati in quel momeniz e e
polrebbe risultare inferiore al capitle investite. Ove decidiabe di rivenders il progotio, al prezzo o vendita S appiichersbiie Una commissione mplicita di 0,50% che porebbe
aumentare in paricuan condzioni di mercalo.

Come presentare reclami?

Cuualsiasi rectamo Rguandante |a condolta del proprio consulente o intermediario pud essere presentato Al divebointersssan.
Wmmlmmmmmmﬁmmmmm Distriztion, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Miano, ovwerc
inviando un'e-mail alfindinzzo di posta eletironica invesEmenti bnpoarioas. com.

Altre informazioni rilevanti

Le informiazion comennis nel presenie doouments comensnte le infonmazioni chiave per gli invesiinon non sosituiscono il senizio o consulenza prestaio dal proprio consulents
o imernediana.

Per informazioni complele sul peodolto, inclusi | ischi @ esso connessi, vi nwitiamo a3 leggere B relativa documentazions i offeria &' quotzione, che & gratutaments
disponibile presso il sio imemet deTEmitents.

E vielata Mofferta o |a vendita, diretta o indinetta, o questo prodolin negil Stati Unis dAmenica o a US Person. Il iemine "US Person” € definito nela Reguiation 5 del Securities
Act del 1233, Loferta i guesio prodotio non & stata registrats ai sensi el Securities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SOCIETE GENERALE SA E UBS GROUP

AG QUANTO
COD BNL 2005274 ISIN XS1700141200
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SOCIETE GENERALE SA E UBS GROUP AG QUANTO (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato al’andamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni
SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera.
L’importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale dell’azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG,
alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE _

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/02/2018
DATA DI PAGAMENTO .
A SCADENZA 28/02/2022 (Data di scadenza)
DATA DI
OSSERVAZIONE 21/02/2022
ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG
SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG sara disponibile sul sito internet

investimenti.bnpparibas.it

SOCIETE GENERALE SA

Société Générale SA offre depositi e servizi commerciali, al dettaglio, investimento e private banking. La banca offre
crediti al consumo, finanziamento veicoli, leasing di apparecchiature IT, assicurazioni vita e non vita, servizi di
custodia, finanziamento per lo sviluppo di progetti e commercio, servizi di tesoreria e servizi di brokeraggio future
finanziari e commodity.

L’azione € quotata presso I'Euronext Paris- ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/products/equities/FR0000130809-XPAR

Codice ISIN FR0000130809

Codice Bloomberg GLE FP Equity

UBS GROUP AG

UBS Group AG fornisce servizi finanziari a privati, societa e clienti istituzionali. Offre servizi bancari d'investimento al
dettaglio, a imprese e istituzioni, si occupa inoltre della gestione completa della pianificazione patrimoniale e dell'asset
management. Fornisce anche servizi circa titoli come amministrazione di fondi e gestione di fondi di terze parti.

L’azione € quotata presso SIX — Swiss Exchange
https://www.six-swiss-exchange.com/shares/security_info_en.html?id=CH0244767585CHF4&view=levl_6
Codice ISIN CH0244767585
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA
PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Codice Bloomberg UBSG SE Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante e espressa in una valuta (Franco Svizzero ) diversa dalla valuta di
denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e
il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui &
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Prezzo di chiusura delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG rilevato il 23/02/2018

Prezzo di chiusura delle azioni SOCIETE GENERALE SA e UBS GROUP AG alle Date di Osservazione(n) e alla Data
di Osservazione Finale
50% del Valore Iniziale

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 4 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale e pari ad EURO 15 per il quarto anno se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di
Osservazione Finale e superiore o pari al rispettivo Valore Iniziale linvestitore riceve alla Data di Pagamento a
scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di
almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve
alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura di almeno
un‘azione alla Data di Osservazione Finale é inferiore alla rispettiva Barriera allora l'investitore riceve alla Data di
Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 21/02/2019 26/02/2019 28/02/2019
2 21/02/2020 26/02/2020 28/02/2020
3 19/02/2021 26/02/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/02/2019

21/02/2020

19/02/2021

21/02/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

= \(alore ol ghlugura d.' entrambe- "? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2019
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
= \(alore o ghlugura d.' entrambe- I? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 104
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

28/02/2020
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio
inferiore al rispettivo Valore iniziale Certo EURO 4
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & il Certificate scade e paga il Premio
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale Variabile EURO 110

26/02/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 21/02/2022
= \(alore a4 ghlugura d.' entrambe- "? azioni € Il Certificate scade e paga EURO 115
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e
|nf_er|0re aI_ rispettivo Vanr(_e |n_|z\|a|e ma il Valore _dl Il Certificate scade e paga EURO 100
chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari alla
rispettiva Barriera 28/02/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & che ha registrato la performance
inferiore alla rispettiva Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EURO 50
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4

Scenario  Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale &

) ) ) . . 5,56% 4,15%
favorevole superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 115

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & Dopo il 1 e 2 anno EURO 4

Scenario inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le
Intermedio azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva
Barriera.

2,04% 1,50%

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale
inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione
Scenario non che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore
favorevole sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore.

Dopoil 1 e 2 anno EURO 4
-15,81% -16,41%

A scadenza EURO 45

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP,
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 01/02/2018 al 23/02/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in
cui sara possibile aderire all'offerta e il 16/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 7,5037 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4063 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,7974 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese puo comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia,;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 7,01 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EURO
100 AL 18/01/2018 100
di cui
EURO
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA 92.99
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) 3,01

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE £\ R0 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 18/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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