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LRI R E PARSHAL

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW AG E Volkswagen AG

COD BNL 2005286 ISIN XS1707217052

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW AG E Volkswagen AG (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BMW AG e Volkswagen AG (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BMW AG e Volkswagen AG.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'azione che la registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore all'80% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance dell'azione che alla Data di Osservazione Finale
dellazione ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BMW AG e Volkswagen AG, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/0212018

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 28/02/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BMW AG e Volkswagen AG
Il valore del paniere worst-of su azioni BMW AG e Volkswagen AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BMW AG

Bayerische Motoren Werke AG & un gruppo automobilistico tedesco con sede a Monaco di Baviera. Tra i marchi in portafoglio figurano la Mini e la Rolls Royce.

L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/BMW-share

Codice ISIN DE0005190003

Codice Bloomberg BMW GY Equity

Volkswagen AG

Volkswagen € il maggiore gruppo automobilistico europeo. La societa opera attraverso otto marchi: Volkswagen, Audi, Seat, Skoda, Bentley, Lamborghini,
Bugatti e Scania.

L'azione & quotata presso la Borsa di di Francoforte — Xetra - ed il prezzo e consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Volkswagen_vz-share

Codice ISIN DE0007664039

Codice Bloomberg VOW3 GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BMW AG e Volkswagen AG rilevato il 23/02/2018

Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni BMW AG e Volkswagen AG alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 5 per il primo e secondo anno.
Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale e pari ad EURO 15 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA || Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA

DATE

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale
inizialmente investito.

Se Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di
Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione che ha registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance
migliore alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo
commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

Date di Osservazione(n)
21/02/2019
21/02/2020
19/02/2021

Record Date(n)
26/02/2019
26/02/2020

Date di Pagamento(n)
28/02/2019
28/02/2020
26/02/2021

W N Rk 3

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105

DATA DI PAGAMENTO

21/02/2019 ) . ’ . NP . . 28/02/2019
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo - . .
. Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 5
Valore iniziale
ﬁse I.L:/tislgr\?a?ésﬁ;l;z di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 105
21/02/2020 P . ’ - NP . . 28/02/2020
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo - . .
. Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 5
Valore iniziale
ﬁse Iéyﬁsgta?égt}xigz O @RS (2 EHl O SUpEilkR @ (e il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO 110
16/02/2021 Sepil Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 26/02/2021
L P Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2022
Valore iniziale
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 115
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore Il Certificate scade e paga EURO 100
o pari alla rispettiva Barriera
Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
21/02/2022 peggiore é inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100 28/02/2022

dell'azione che ha registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a
EURO 55

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
peggiore e inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'azione che ha registrato la perfomance migliore € inferiore all'80%
del rispettivo Valore iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA

DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00

Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto

Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il 1 e 2 anno EURO 5 6.07% 452%
favorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 115 ' ’

Valore di Chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore

iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o Dopoil 1 e 2 anno EURO 5

. pari alla rispettiva Barriera.

Scenario 256% 1.88%
Intermedio Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance ’ !

peggiore & |nfe_r|ore alla r|s_pett|va Barriera ma il Vglo_re d[ Ch|u5L_|ra deIIaZ|_on§ che aIIa_Data_ di A scadenza EURO 100

Osservazione Finale ha registrato la performance milgiore € superiore o pari al'80% del rispettivo

Valore iniziale

Valor_e di phlusqra deIIaznc_)ne c_he alla _Data d|_ Osservazpne _Flnale ha 'reg|strato la perfomance_ Dopo il 1 e 2 anno EURO 5
Scenario  Pedgiore & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di

Osservazione Finale ha registrato la performance migliore & inferiore all'80% del rispettivo Valore

non S - - : ) . - -13,08% -13,83%

favorevole iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

A scadenza EURO 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 07/02/2018 al 23/02/2018anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).
COLLOCAMENTO Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di

recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 16/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,4048 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,4045 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 4,7003 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'|SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive madifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto del’assoggettamento di BNP Paribas
in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,87 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 25/01/2018 di cu EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,13
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

EURO 1,87

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 25/01/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca 4
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informazioni chiave

Scopo

Il presenie documenio confiens informiazion chiave relative a quesio prodotio dinvestimento. Non si iratia di un documento promogionaie. Le informazion, presditie Y
hanna i scope di aiutani a capire e carstienistiche, i cost, i ;m@mebmnwﬁw;pnmﬁj:n|Mamunménmmmw

Prodotto

BNPP Athena Double Relax Change

Codice BN XETIoTIEE Tustmans Burc TLX,
EMP Paribas 5.A. - FWesiment brppanbas.it Fiskie - Dallz date 07 febtesic 2018 sil= dete 23

Produsors Comatate il numess 800 G2 AD 43 per maggion Offerta pubblica fatbrmic 2018 [ntmmbe oo , sheo eymniush
informazioni modifiche.

Exceme ENF Parbas | BV A uioeiis comp Eutorie d=s marces Francers [AMF]

Garani= SNF Parbaz A4 LEE O 25 genmaic 2018 14:11:37 CET

Siaie per acquistane un prodofo che nen & sempliice 2 pud essere d dificie comprensions.

Cos"é questo prodotto?

¥ Tipo

Cuesio prodotio & un cerdficate, un valore mobiiare.
P Obisttivi

Lebietiv di quasio prodotio € d fomire un rendimento collegato aifandaments di
Mmmmmmmmmmnm
Mmemmaamﬁmmimm
scadenza anficpala automatica in basa alle condizioni successivaments fporiate.
Il prodotio prevede anche il versamento o premi perodicla scadenza in base a
quamo Fporaio successhamente. Cualora @ prodofic non sia scaduio
anticipatamente, alia Dala di Liguidazions fceversie per ogni Cenicas:

1. 52 il Prezzn di Rierimento Finale o ogni Sottostants & pani o superions al
100% del relativo Prezzn of Rifermenio InZiale: un pagameno in comtand pan al
115% delfimpons Mozionae.

2 Se il Prezzo di Riferimento Finale ded Sofiostanie con @ Persormance
peggions & inferione al 100% del nelafive Prezzo di Rfenments Inziae:

a. 58 non s & verificatn un Evento Bamera: un pagamenio in contanti
pari ailimpori Kozionale.
hﬂsemﬂmmm

Laddova:

L Se i Prezzo d Fiferimenio Finde del Soltostamie con la
Performance miglions & superiore o par alfB0% del rspettive Valore inziale: un
pagameno in contamd pan alnmpono Mozionale.

ii. Se il Prezzo i Rifefimento Finale gel Sobpstane con la

ala Peformance negatha del Sollosame con [ Performancs peggions. In quesio
caso potrete incorere in una perdita parzisie o iolale del capitaie imvestio.
Eremigic é previsio il wersamenis o un Premio Fisso allada ogni Dela o
Pagameio gl Premio Fisso
Siadenza Anbicipaa Aulomatica: se, 3 quasiasi D3 o Valutazsions tellimpono
di Liquidazione Amticpalo, il prezzo di rimmﬁngimepmn
supsnore alla relatva Bamierm per la Scagenza Anbopata, i prodetic sam
n:man ala comizpondents Dala di Stagenza Anficpats, Riceverste per ogni
certificaie un impert in contanti par alfimpents Mozionale pid un Premio o Uscita,
il cul ammonisre varia a seconda della Data di Vauiadons dellmporio o
Liquidazione Anfcipato.

= Un Everto Bamiera 5 imenderd realizzalo se il Prezzn di Rifsiments Finale d simeno un Sotinstante & iseriore alla Bamera,
= L3 Pesformance di un Scliostante € pan alla difererza tra il Suo Prezzo dil Risenmento Fingle @ il suo Prezeo di Rifefimento initale, diviso per il suo Prezes di Rifeimento

Iniziaie, espresss in valns assoiuto.

= Il Sottostants con la Perormance paggione & il Sotiostante con il pil basso vakre ottenuto dal Prezzn di Risimento Findle ura volta diviso per il suo Prezzn di Rifefimenio

Iniziaie.

= || Sotiostants con |3 Persormance miglore & il Sotiostante con il pid aho walkee ofienuto dal Prezzn di Rifeimento Firale una volta diviso per il S0 Prezzo df Riferimenio

Iniziaie.

= IPﬂiﬁeﬁHﬁllﬁﬂeﬂimM_éilmidiﬁumdiqﬂ SonosEniz aka Data di Stiks.
= | Prezzo di Rifemments Finale & un Sciiostanis € il prezzo di chivswra di qual Sofiostanie ala Data di Valutazions delfimports i Lquidasions.

¥ Sicheda prodotto

| Data i Strke 23 fabshemio 2018
| Data di Emissione 20 febbmio 2015

|I:l=|.= dii Walutazione delllmp-crte di .
Liguidazione frmk o 21 febbmin 2022

| Data di Liguidazione |rmbarso) 26 fuisbrmio 2002

Prezzo di Emissions 100%
Valuta del prodotts EuR
Imporie Nozionale [per certfcate) EUR 100

|I:I=1.a.'e di Pagamenso delli Premio 28 feibbmin 2079 & 25 febbmio 2020

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

5% delmporo Mozionsle: |

Premiodi




|Bi:'rie|= 5% del Prezze di Rfedmenic Inzial:

| Datale di Vahutszione delllmporto i 21 febirsio 2012, 21 febirsio 2020 2 19
i Liguidazionc (rimborse) Antisipatn ek 201

|I:l=1=.'e di Scadenza Anticipata Pt | Barierale per la Scadenzz Anticipata 100% del Prezzn di Rifesiments Iniziske
Premiof i Uscita 0%, 0% ¢ 10% deFimpodo Nosiongle |

Sottostants Codice Bloombeny Codics ISIN

Baverische Miotorn Werke A EMW Y DEDO0S120003

iliamgen A5 VO3 CY DEDIOTEE430

|mmenmmmﬂmmnmammmnmimquulpMMMMmqaimmmm
anticipataments dalfEmitiems. Quest event son0 speciical nei i=mini & condiZoni del prodono & Aguardano prncipaimente il Sotostanted, il prodotio & MEmitente oel
prodotio. B rendimento (sventuake) fcevuto a tale estirzions anticipata sara probabimenis diverso rispetio agli scenan desditli sobo e potrebbe risultare infefione alfmpono
Nozionake.

Tutti gil importi comispost & sensi ded prodotin come desoriti nel presems documento [indusi | polenziall guadagni) sono calcoiali sula base delimporto Mozonalke, eschusi
onef e imposie applicatil 3 quesis tpo di nvestimeno.
¥ Investitori al dettaglic a cui si intends commearcializzare il prodotio
Questy procctto & stato concapito per gii investiton al settaglio cha:
= Fianng un eizzonle dimvesimento di medio penodo (da e a dnque anni).
= sono alla ficerca o un nvestimento in un prodotio che distibuisce gremi per poienzialmente dversificane il ion portsioglio complessivo.

-mnmdmwﬁhﬂlmmemmmimmmlmm
= 5000 stali informizl o hanno sufidente conoscenza dei mercali inanziar, ded lor funzionamento @ dei rets@vi Bschi, nonche del mercato di Afeimento del Sofostante.

Quali sono irischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio

Lindicators di rischio presuppons che il proootto sia mantenuto fino alla scacenza. Il rischio
|1—| m m ITl |—| |TI lTl effetiivo pud wariare in miawra significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale @ Ia
SOmmaE rimborsata potrebbe easers minore. || prodotio polrstibe non eesers faciments vendibils
o sasers vendibile soltanio a un che incide significativaments
sachio pid inchio pi 2 o pofrebbs prez=n sign| sulfimporto
Lindicatore sinistico o Fischio & urindicazione oientaiva dad livello di fischio di questo prodotio sspetio ad ait prodoti. Esso esprime |a probatilit che il prodotio subisca
pendite monetane 3 cusa di movimenti Sl mercaio 0 a causa dells nosira incapacita di pagard quamo dovuio,

Abbiams dassiicate quesio prodiotis al livells 5 su 7, che comisponde alla dasse di ischic medio-aita.

Cid sigrifica che e pendile poterziall dovule ala performance futura del prodofo sono classiicaie ndl vallo medio-aio, ed & mollo improtabile che condizioni negative di
mercaio influsnzing B NosTa capadis di pagand quano dowuiz.

Ricevereie | pagamenti nelia valuta di denominazions del prodotin, che pud essere diversa dalia wostra valiia nazionale. In guesto case, prestate altenzions al rischio
valutario. B rendimanio fnale otenuto dipendars dal lsso di cambio #a le due valute. Quesio fischio non & comampiats nelindicaion: sopr nportaio.

Cruesis prodotis non comprende alcuna profdezions dalla persormance fulura del mescate; pertants polresiz perdens il wostro inbero investimento o pare o esso.

Siemon 5iama in grade di pagand quamo dovuln, potesie perdere il vostio inter imvesiments.

Per informazion gettagiaie su il | soni, faie erimeno alla sezione fschi el Prospetto o Sase come specicain nela ssquente sezions “Alne infomazioni revand™.

¥ Scenari di performance

Investments EUR 10000

Scenari 1 amno 2 amni Scadenza
Scenano di ctresc Poszibile imborzo al netio dei costi 2RI 03 ELR 6.384 09 EUR 25782 EUR
Rendimenic medic per ciasaun amo -T1.57% -20,0d% =25 0%
Scenano shavonevole Poszibile imborso al netio dei costi 897,71 ELR 8.5%6.8 EUR 6388 E3EUR
R ensdi fo msdic per ciascun annc -10,26% -T.26% -10.56%
Scenaric moderato Pmibilrr'l'nbur:n al netto dei costi 10,067,533 BUR #0300 EUR 10.500 ELR.
Rendi x medic per ciascun anno 33TE 24T% 133%
Scenana favonevole Pmlhlrmbursn al netin dei costi 10.500 EUR 11000 EUR 12000 ELR
R » madic per clascun anna ] 4 Ei% 4 56%

Cuesta tabeila mostra gli mporti del possibill AmDorsi nes prossimi £ anni /0 mese, in Scenar dheers), ipoEzzando un Fvestments 01 10,000 ELUR
Gl scenar presentati mostranc la possibile persormance dellfinvestimento. Possona essene confrontati con gl scenan i aitri progot.

G scenani presentati sono una sima della performance fulura sulla base delie pesformance passate del vakre di questo investimento @ non sono un indicaione esatio. G
import del IMbors] Vareranng 3 Seconda dela perforance del mestatn & dal penodo di 1Bmpo per cui & manisnuts il prodotio.

Lo scenarnio di stress indica quale potrebbe essare limporis imborsato in drosstanze d mencals estreme 2 non tizne conls delia Shuazone in cui non siama ingrado di pagand.

mmmmmlmﬁﬂmnm Ma possono Non comprendere Wt i costi da voi pagatl al consulente o al distibulee. Le dire non fengono
conto gella wostra situazions fscake personale, che pud incidere anciessa sullfimpono del Amborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsskvenza o assoggetiament defEmitenis a procedura falimentare o dira procedura concorsuale, avels il diity 3 fchieders al Garante il pagamento di ogni e
qualsiasi imporic dovuls in base al prodotie ai sensi di N garanzia incondizionata e irevocabiie, In caso di insclvenza o assoggettamento anche el Garane 3 procadura
falimentans o altra procedura concorsuale, podneds incormens inuna pendita o capitale par allintero capitaie imesTio.

Il prodotio non € coperto da aicuno schema di indennizzo o di alirs gararzia a vosto ivone,

Wi ifommiame che BMP Faribas, che agisce in qualits di Garams, & un st di credibe aurizzato in Francia e, memawmulmmmm
Direttiva UE in materia di isanaments e Ascuzione delle cisl bancarie del 15 maggo 2014, Quesia nomatia, tra Faro, niconosce alle aulonts deliberanti il polere d modisica
dede condizioni principali della suddetta garansa, di fduzione degli import dowuti dal Garame in cordormita alle condizion delia suddatts garanzia (fin al loro azzeamenio) e di
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Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




corversione degli impord dovud ai sensi della garanzia in azioni o 3 tici del Garanie. Poireste non FAusCIe 3 FEcUDETaNe, in e o in pans, fimporo [eveniEiments) dovo
dal Garanie in relasons al prodotto 3 sensi delia garanzia e potresie ricaverns in sostuzione o @k impono un Stole Ahverse emesss dal Garame, i oul vakee potrebbe essene
considerevoiments infericne alfimporto che awreste percepito alla scadenza dal prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimemo (Reduction in Yisld - RIY) espime fimpatio dei cosd iotall sostenuti sul possitile rendimento delfimvesaments. | costi totall 1engona camo dei
corsti wnia tEntum, comentl 2 accesson.

Hw rporiat comispondons ai cost cumuiatii del prodolio in e periodi diversi di detenzione e comprendono e polenziali penal per usdia anticipata, Cuest importi si
potesi che Sano imvesttl 10,000 EUR. G importi sone stimatl e potrebbeno cambiare in futuro.

* Andamento dei coati nel tempo

1l 500020 che wende questo prodotho o fmisce consUlEnzs fguanio a esso porebbe addebiiare ain cosf, nel qual case deve fomine informazioni su il cost e lusiEe
Fimpatto o fut | cost sullimestiments nel corso del lempo.

Investiments EUR 10L000

Al anr
Costi totali £26 25 EUR £3057 EUR £ EUR
Impatio sul dimento: [RIY) per anno E26% 315% 1,54%

¥ Composizions dei coati

La Eg.l!'rl:EEDEla presenmia:
[per Giascun anno, del disierent tipi di cost sul possibie rendimenio deilirvesimento alia fine del penodo di delenzione mocsmandais;
-isgﬁmﬂ:imi;a’agmei
Questa tabella presenta fimpatto sull rendimento per anno
| Costiunatantum  Costi di ngresso 154% Impatic dei cosh gis compessi nsl prezzn.
| Cossi di uscita % Impatic d=i cosh di uscla dalfirvee sbmenin slls scsdenzs .
| Costi commend Costi di wransazicne del portioglic Impetic dei nostel cosi di acquisio = vendis degli investimeni sobosiant per il prodofin.

| Alri costi cormenti Impetic dei coshi che traBenismao oqni amno per gestee | vosil imvestiment.

| Oneri accessor Commiszioni di performance

%
e
% Impatic: defla commiszione di performance.
%

Impatic dei camiesd inferesls.

Carried interests [commissioni di
overperiomeance |

Fer quanto tempe devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
IIWﬁmoﬁmmmmpﬂiméﬁmammm ossia alla scadenza del prodotin. Tufiawia non € possitile prevedere in anticipo la durata del
prodotic che polnetibe scadens

L'obiefivg oei prodatio, mmMmmﬁmmmmaum consisie neffoffrine il profilo di liquidazione desaitic nella precedente sezions
"Cos's quesio predotio ™

In normali conaizion o mencals, potrete vendene guesto prodoto sul mencato secondanio, 3 un prezzo che dipende dai paramets prevalenti sui mercati in gual momenis e che
potrebbe risultare infenore &l capiale investio. Ove deddiate di rivendere i prodotic, al prezzo di wendita 5 appiichensbibe una commissions implicia i 0,50% che potrenbe
aumentare in paricoian condizioni di mencals.

Come presentare reclami?

Crualsiasi reciama Aguardants 13 condotta del proprio consuients o intermediarnio pud essere presantato d dirsstio interessato.

Cuualsiasi recamo Aguandants il prodoio pud essene presentals per isoino alfindiizzo segquente: Global Markets - Distioution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, ovvers
inviando un'e-mail affindinzzo o posta eletironica invesimentif) bnpoarioes. com.

Altre informazioni rilevanti
Le informiazioni comenuie nel presents documents comenente |e imormazioni chiave per gil investiton non sesiituisoona il senvizio di consulenza prestaio dal propeic consulents

o intermedianio.
Per informazioni complele sul peodotin, inclusi | ischi @ ess0 connessi, vi ivilame a leggere 3 reltive documentazione di offerta &l quotszions, che & gratuitaments
dmﬁhp&uimmmm

E vietta fofferta o la vendita, diretta o indinetia, di quesio prodotio negll Stati Uni CAmenica o U5 Person. || l=mine "US Person™ & definio nella Regulation 5 ol Securiies
mm1m1mdqﬁhmmnemmgma SENG] O8] SECUrites AL

ENP PARIBAS La banca per un mondao che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell'Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW AG E Volkswagen AG

COD BNL 2005286 ISIN XS1707217052

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’'s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX CHANGE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW AG E Volkswagen AG (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario appartenente alla
categoria dei certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BMW AG e Volkswagen AG (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni BMW AG e Volkswagen AG.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore di Chiusura dell'azione che la registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di
Osservazione Finale sia inferiore all'80% del rispettivo Valore Iniziale. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance dell'azione che alla Data di Osservazione Finale
dellazione ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BMW AG e Volkswagen AG, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 10.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/0212018

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 28/02/2022 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/02/2022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BMW AG e Volkswagen AG
Il valore del paniere worst-of su azioni BMW AG e Volkswagen AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BMW AG

Bayerische Motoren Werke AG & un gruppo automobilistico tedesco con sede a Monaco di Baviera. Tra i marchi in portafoglio figurano la Mini e la Rolls Royce.

L'azione & quotata presso lo Xetra ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/BMW-share

Codice ISIN DE0005190003

Codice Bloomberg BMW GY Equity

Volkswagen AG

Volkswagen € il maggiore gruppo automobilistico europeo. La societa opera attraverso otto marchi: Volkswagen, Audi, Seat, Skoda, Bentley, Lamborghini,
Bugatti e Scania.

L'azione & quotata presso la Borsa di di Francoforte — Xetra - ed il prezzo e consultabile sul sito internet
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Volkswagen_vz-share
Codice ISIN DE0007664039

Codice Bloomberg VOW3 GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BMW AG e Volkswagen AG rilevato il 23/02/2018

Valore di Chiusura Prezzo di chiusura delle azioni BMW AG e Volkswagen AG alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 55% del Valore Iniziale

PREMI Il Certificate paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:

Premio Certo pari a EURO 5 per il primo e secondo anno.
Premio Variabile pari a EURO 10 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore Iniziale e pari ad EURO 15 per il quarto anno se alla Data di Osservazione Finale il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA || Certificate scade anticipatamente e paga allinvestitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
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SCADENZA

DATE

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 15 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe
le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale
inizialmente investito.

Se Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance peggiore alla Data di Osservazione Finale e inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di
Chiusura dell'azione che ha registrato la performance migliore alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari all'80% del rispettivo Valore Iniziale allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione che ha registrato la
performance peggiore alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la performance
migliore alla Data di Osservazione Finale & inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo
commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito.

Date di Osservazione(n)
21/02/2019
21/02/2020
19/02/2021

Record Date(n)
26/02/2019
26/02/2020

Date di Pagamento(n)
28/02/2019
28/02/2020
26/02/2021

W N Rk 3

L'investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la

Record Date(n)
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE

Se il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105

DATA DI PAGAMENTO

21/02/2019 ) . ’ . NP . . 28/02/2019
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo - . .
. Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 5
Valore iniziale
ﬁse I.L:/tislgr\?a?ésﬁ;l;z di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 105
21/02/2020 P . ’ - NP . . 28/02/2020
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo - . .
. Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO 5
Valore iniziale
ﬁse Iéyﬁsgta?égt}xigz O @RS (2 EHl O SUpEilkR @ (e il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO 110
16/02/2021 Sepil Valore di Chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo 26/02/2021
. P Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2022
Valore iniziale
$e il \{alore di Chlqsyra di entrambe le azioni € superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 115
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di Chiusura di almeno un‘azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni e superiore |l Certificate scade e paga EURO 100
o pari alla rispettiva Barriera
Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
21/02/2022 peggiore é inferiore alla rispettiva Barriera ma il Valore di Chiusura Il Certificate scade e paga EURO 100 28/02/2022

dell'azione che ha registrato la perfomance migliore & superiore o pari
all'80% del rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso limporto sara inferiore a
EURO 55

Se il Valore di Chiusura dell'azione che ha registrato la perfomance
peggiore & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura
dell'azione che ha registrato la perfomance migliore & inferiore all'80%
del rispettivo Valore iniziale

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA

DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni € 100,00

Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Scenario Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al Dopo il 1 e 2 anno EURO 5 6.07% 4.50%
favorevole rispettivo Valore iniziale. A scadenza EURO 115 SR oen
Valore di Chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al rispettivo Valore
iniziale ma il Valore di Chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o Dopo il 1 e 2 anno EURO 5
. pari alla rispettiva Barriera.
Scenario 2 56% 1.88%
Intermedio Valore di Chiusura dell'azione che alla Data di Osservazione Finale ha registrato la performance ’ !
peggiore & |nfe_r|ore alla r|s_pett|va Barriera ma il Vglo_re d[ Ch|u5L_|ra deIIaZ|_on§ che aIIa_Data_ di A scadenza EURO 100
Osservazione Finale ha registrato la performance milgiore € superiore o pari al'80% del rispettivo
Valore iniziale
Valor_e di \Chlusu_ra dellazpne c_he alla _Data dl_ Osservazpne _Flnale ha 'reglstrato la perfomance_ Dopoiil 1 e 2 anno EURO 5
Scenario  Pedgiore & inferiore alla rispettiva Barriera e il Valore di Chiusura dellazione che alla Data di
Osservazione Finale ha registrato la performance migliore & inferiore all'80% del rispettivo Valore
non S . . f . . - -13,08% -13,83%
favorevole iniziale. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale

la performance peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance peggiore.

A scadenza EURO 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il

rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto
di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione € aperta presso BNL dal 07/02/2018 al 23/02/2018anche mediante l'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione telefonica).
COLLOCAMENTO Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di

recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
Solo per l'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta & il 16/02/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore
pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto
con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,4048 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,4045 calcolata con la metodologia c.d dell’'Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 4,7003 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'|SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento delllRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'|SR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive madifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.L'effetto del’assoggettamento di BNP Paribas
in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
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(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

§ andamento delle Attivita sottostanti

§ andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

§ andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 5,87 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO  PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 25/01/2018 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,13
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL'EMITTENTE
PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

EURO 1,87

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 25/01/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.
Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni e previsto per il 07/03/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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