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GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE SNAM SpA

COD BNL 2006641 ISIN XS1810427887

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE SNAM SpA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione SNAM SpA (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’andamento dell'azione SNAM SpA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione SNAM SpA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione SNAM SpA alle Date di Osservazione(n), € superiore o
pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 10.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 03/08/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 08/08/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 01/08/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione SNAM SpA

SOTTOSTANTE . . - o . . . . .
Il valore dell'azione SNAM SpA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
SNAM SpA
Snam S.p.A. gestisce e possiede la rete di distribuzione gas naturale in Italia. La societa trasporta gas a nome degli
importatori, distributori e societa che forniscono il gas residenziale in ltalia. Snam possiede una rete di condutture ad
alta e media pressione, incluso linee collegate a siti di produzione e importazione in Italia.
L’azione € quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003153415.html?lang=en
Codice ISIN IT0003153415
Codice Bloomberg SRG IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione SNAM SpA rilevato il 31/07/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione SNAM SpA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 6 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione e
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 8 alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale & superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile
pari a EURO 8 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale é
superiore o pari alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 31/07/2019 06/08/2019 08/08/2019
2 31/07/2020 04/08/2020 06/08/2020
3 02/08/2021 06/08/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

31/07/2019

31/07/2020

02/08/2021

01/08/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Sell Valo!'e_ d_l chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,5
al Valore iniziale

08/08/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,5
Sel il Valo!'e_ d_l chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,5
al Valore iniziale

06/08/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,5
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari |l Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 106

06/08/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 01/08/2022
Sell Valo!'e_ d_l chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 108
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & Il Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera

08/08/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla
Barriera
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5
Scenario  Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & superiore

. L 3,69% 2,74%
favorevole o pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 108

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al Dopo il 1 € 2 anno EURO 3.5

Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di 1,77% 1,31%
Osservazione Finale é superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopoil 1 e 2 anno EURO 3,5
Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 55

-11,90% -12,41%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

DOCUMENTAZIONE DI dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

OFFERTA presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 30/07/2018 al 31/07/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 6,5265 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4854 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,7411 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT é dovuta da ognuna
delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 2,71 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 23/07/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 97,29
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 0,71

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE R0 97 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 23/07/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/08/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia
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informazioni chiave

Scopo

Il presente documeno confiens informazion chigve relative a quesio prodotin dinvestimento. Non s tratta di un documents
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Frodotto
Athena Double Relax su Snam SpA in EUR
Codice ISIN KS18104I7837 uotazions BurcTh
EMP Paribas 5.A. - imvesimenti bnppanbas it .
- 5 Rsfis - Dslls dads 30 huglio 2018 ala dais 31 ghc
Produsinre ::hrﬂ‘lﬂ‘E i mumers 800 92 40 43 per maggion Offerta pubbdica 2B ferémmbe compeese], sshvo evenkusl modfche.
Emitiente BNP Parbas | .. Autonita competenie Auioeie d=x marchés financiers (AMF]
Data di redazione del
Garani= BNP Parhas B4 " N 23 huglio 2006 18:1986 CET

Stte per acquistane un procotio che non & sempiice & pud essane di tifidle comprensions.

Cos"é questo prodotto?

* Tipo

Cuesto progotis & un cersficate, un valon: mobiliare.

* Obisttivi
Lmulmmeﬁmmmmmmmm
un tii azionanic. Cuesio prodolic ha una Scaferza predelemingld & sard
quidato ala Data di Liquidasione, sakvo il o250 di scadens anticipata auiomatica
in base alle seguenti condizioni. || prodofio prevesds anche il versamento di premi
perodicia SCadeMES N base @ quanko Fponaio successWamente. Quakora il
prodotio non sia scaduio anticipatamente, alia Data di Liquidazione riceverele per
ogni cerificats:

1. 52 il Prezzo o Rifimento Finale & pari o superiore al 100% el Prezzn i
Rierimento Inziale: un pagamemo in contant pad al 108% delmpoio
Mozionale.

2 Sz il Prezzo o Rifermemo Fingie & imerione al 100% del Prezzo i
Fiferimento Inizak:

a. S5e nan S & werficato un Eveno Bamera: un pagamemo in contant
Laidove:

b. Se 5i & verfcalo un Eventy Barmera: un pagaments i contanti e
alfimporiy Hozonale mena un imporis commisuraie ala Perormance negatva
el Soltosiamie. In quesio cas polrete incorere in una pendita padalke o ok
il it ;

Premighc & previsio il wersamemos o un Premio Ceno allaa ogni Data di
Peagmuamm.

i . 58, 3 quaksiasi Data o Vaknazions sellimpono
di Liguidazione il di chiusura al Sotizstante & o
e L iyl o e
comispondente Daia di Scadends Amicipaa. Riceversls per ogni cerificate un
importy in contanti par aNmpons Mozionale pid un Premio o Uscta, il cui
ammontare vana a seconda della Dak di Valulazsone delfimpono di Liguidazions
Anticinaio.

= Ln Event Bamiera si inlenderd vesiicato se il Prezzn di Rissriments Finale & infericre ala Bamiera,
lumim Sotiostante & pan alla diSerenza tra il suo Prezzo df Rifefimeno Finale e il suo Prezzo di Rileiments Inizidle, diviso per il suo Prezzs di Rifeimeno

eq:lessunmm

l ||nmimmeimmmammrlemmdsmm

|| Prezzo i Riferimenio Firale & il prezzo i chivsura del Soficstante ala Data di Vaktazions elfimpons i Liquidazions..

¥ Scheda prodotio

Prezro di Emiscione EUR 100
| Valuta del prodotis ELR
lmporte Mozsonale |per certficate| EUR 100

| Dotz i Strike 31 lugls 2018
| stz i Emiszione 3wt 2018
Diata dii Walutazsone dellimports i
Liguidzzione rimborso] 1 ngasio 2022
| Dizta i Liquidazione [feborso) & ngosho 2022

| Datade di Pagassents delli Premiod & pgosic 2019 = 6 agosio 2020

Premiodi Cerodi 3,50% dellimporic Nozonsle

0% 2l Prezze di Afsriments Inisk
"2 mgosic 2019, £ sgoskc 2000 = £ sgosin

|Bi:1'ie|=

||:-=uv= di Scadenza Anficipata
| Premic di Wscita

201

Damie di Vahmzione dell lmporto di 31 huglio 2099, 31 luglic 2020 = 2 sgosin
Liguidaziome (rimborso] Anticipato 20

Barmerale per la Scadenza Anticipata

100% ded Prexeo di Riledmenko Inizale

%%, % e 6% delimporo Mozionale

:{:-n-cise I5IN
M003153415

Codice Bloomberg
ZRE M

| Sottostants
|Zram Spa

Tutti g importi comisposti & sensi del prodotiz come desoiti nel presems documents [inclusi | peenziall guadagni) sono Ccaicoial sula base defimporto Mozondk, escusi
onen e imposie applicabil 3 quesio tipo di nvestimenio.
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¥ Investitori al dattaglio a cui i intende commercializzars il prodotto

Cuesto progotto & state concapito per gli investitori al dettaglio che:

= hanng un orizzons dinvestimenio di medio peiodo (da tre a cingue anni).

= 50M0 alla Ficerca o un imvesmeno in un prodofio che distribuisce premi per polenziaimente diversificane il lor poriafoglio complessive.

lmmgmﬁsnpmpmhﬁmmmmmemmawmimeimmmwmm
™ om0 stati infermati o hamno sufficiente conoscenza del mercali finanaian, del lom ferEionaments & dei realivi ischi, nonché dal mencaln di ifeimento del Sotiostants.

Quali sone i rischi e qual & il petenziale rendimento?
* Indicatore di rizchio

IZ‘ |EI E III El |:| Liindicatore di riachio presuppone che il prodotto sz mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

affettivo pud variare in misura significativa in czs0 of disinvestiments in una fase iniziake = 1a

" = T somma rmborsata potrebbe sasers minore. || prodofie potrebibe non essers Eaciiments vendibils
- [ sasare vendibile solantc a un che incide significativaments

—— sacrio pii afio 0 poirshbe prezzo gign| sullfimporto

Lindicatore simefico o fschio & unndicazions: criemaiva od livello di fschio o quest prodotio rispetic a0 aii prodot. Esso esprime la probaniita che i progotio subisca
pendite monatare & cIusa di movimenti sul mencaio o 3 causa della nosta ncapacita di pagard quano dovirio.

Abbiame dassEcale questy prodotio al livelie & su 7, che comisponde ala dasse g fschio seconda pid aita.

Cio significa che e perdibe poterziali dovens alla performance futura del prodotic Son0 classifcate nel vello aRo & che & molis impectabile che condizioni negaive o mercalo
iInSuenzing |a nostra capacta di pagand quanio dowo.

Riceverslz | pagamenti nelia valuta di denominazione del prodotic, che pud essere diversa dalla wosTa valula nazionale. In questo caso, prestate attenzions al riachio
valutario. I rengimeno fnale otenuts dipendern dal tasso o cambio #3 e due valute. Questo rischio non & comemplato nelindicalon: sopm npotaks.

Quesis progtio Nen comprende Slcuna protezions dalla periormance ftura del mescanc; pertanto potresie: pendens il wosPo inbeno investimenio o pare di esso.

Senon siamo in grade di pagardi quamio dovuls, potresis perdere il vostno intero investiments.

Per indormazioni deftagliate su T | rischi, fale réerimento alla seziene rischi del Prospetio o Base come specifcaln nella seguents sexmons AR iNFXMaZioni fevant™.

¥ Scenari di performance

Investiments EUR 10L000

Scanari 1 amno 2 armni Scadenza

Scenarnio di stress Poszibile imborzo al netio dei costi 2.961,73 ELR 4583 T3 BEUR 4191 9% EUR
Rendimenic medic per ciascus annc -T0,36% -12,54 B‘-!-'.\i -18 48%

Scenane sfavorevols Possibile imborsa al netio dei costi 811851 ELR T 5."3 Sd-EuH 6.167 03 EUR
Rendimenic medic per ciascus annc -18,85% -9I]1'A- -11,35%

Scenanic moderato Poszibile rl'nbnr:n:l netio dei costi 10.350 EUR 0350 EUR 10350 ELR
Rendimenic medic per ciascun annc 35% 1,15% 026%

Scenarnio favorevole P‘n-ulbtle rimborse al netio dei costi 10.350 EUR 10700 ELUR 1130 ELR

o medic per ciascun annc 3,5% 2.23% 3 00%

mmﬂanmagmmmmssbimmmmn#m,nmm,mmmmimﬂiu.m.
=i scenar presentati mosians 1a possibile pericemance delfinvestimenio. Possong essere confrontati cen gil scenar di atn prodot.
Gl scenan presentati sono una sEma defla pesformance fulura sula base delie pefomance passate del valore di quesie imvesimento e nan 5ono un indicalore esatto. Gli
impon 0l IMDOES VaNEranno 3 SEConda fela PEMOIMIENCE J8] MENCENn & del Poo o 1=Mpo Per Cui & Manenuts il prooano.

Lo scenano di stess indica gquake potrebbe essere Mimporio imboarsaia in droostanze di mercaln estems & non liene conto dela stuazione in cul non SEma in grado o pagand.
Le cHre fiporate comprendons tulli | cost del prodotio in GQoetio, Ma possonG Non comprenders tutl | costi da woi pagati al consulente o al distribuione. Le e non 1Bngono
conto delia vosira siuazions scake persorcle, che pud incidere anchessa sulfimpont del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso FiNSOMENZE ¢ as5000=tamenty defEminems a procedura falimentare o aitra procedura concorsuale, awels il dinfie a nchiedens al Garante il pagameno di ogni &
qualsiasi imporio dovuls in base al prodotto ai sensi o wna garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insclvenza o assoggeltamento anche del Gammis a procedura
falimentars o Sl PIOCECUTE CONCOPSUEIE, pOinels iNGomens in una pendita di capitale pan alfintero capitaie imestio.

1l procotio non € coperto da alcuna schema di indennizzo o di 3t Garanzia @ vosto favore.
vummwmmnmnqﬂaimemmmmﬁMnmemewmmﬁmmm
Direttiva UE in materia di risanamenio e risokwions gelle ofisi bancane del 15 maggo 2014, Questa nommatha, ira Malies, neonosce alle aulonia deliberan i poles di modficare
le condizioni principall della Sudoetta garanzia, o fdurre gii impord dose dal Garams in conformits alle condiZoni della suidetts garanzia (#no al ko azzeraments) & i
corwvertire gil impord dowuti ai sensi della garanzia in azioni o @ Siol 02 Garante. Polresie non AESCNe a recuperare, in Who o in pane, fmpono (evenualments) dovito dal

Garame in relazione al prodotio ai sensi della garenzia e poveste ficevere in sostiuzions di tale importo un Siolo diverso emessa dal Garanbe, il Cul wakore poYebDE essERe
consideresniments inferiore alfimporto che awmesie percepito alla scadenza oal prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimenio (Reduction in Yield - RI'Y) esprime Fimpatio dei oos¥ fotali sostenuti sul possibile rendimento delfinvesiments. | costi totali i2ngono como del
asti una tantum, comenti & accessor.

(=i impaorti quil fportal comispondons ai cost cumuiathd del prodotho in Te penod diversi d defenzione e comprendono e polenzial penali per uscita aniopata. Quest mporti si
basano sullipotesi che Sano investt EUR 10.000. G importi sono stimati e potreboen cambiare in futuno.
* Andamento dei costi nel tempo

1l 50ggefio che Wende questo prodotio o fomisce consulenzs riguands a esso povrebbe addebitare ald costi, ned qual caso deve fomire insemazioni su tall cosd e ilusiane
mﬁtﬁlmﬁmmmmdﬂm
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Investmente EUR 10.000

anri
Costi toli 286 39 EUR 281 38 EUR 28106 EUR

Impatio sul dimento [RIV] per anne 2 BE%R 0,93% [

¥ Composizions dei costi

La seguente abela presenia:

w [impatio, per ciarscun anno, dei different tipi di cost sul possiile rendiment delfinvestimenio alla Sne del penodo i delenzions raccomandano;
w il significalz delle diferenti categone di cost

| Costiunatantm  Costi dingresso 0B Impatic dei costi gis compeesi nel prezza.

| Costi di mscita % Impetic dei cosk di uscis dalfinvesbmerio sl scadenen.

| Costi comend Costi di mansazione del porzioglic % ’ Impetic dei nosts cosf di acquisio & vendia degli investimeni sofiosiang per il prodotio.
| Al costi cormenti [} Impatic dai cost che treBaniamo ogni snno per gestine | worki invesimesh.

| Oner accesson Commissioni di performance % ’ Impetic defls mmmizsione & peformance.

| Emm:;:mm"‘i“i di o impatic dei cawiad mirasts

Fer quanto tempe deveo detenerle? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
IImdmmmlmeﬁna&mmmaammm Tuttavia mon & possitile preveders in anficipo 1a duraia del
progictin che polnehibe scaden:
Lmﬂﬂm,mmMnmmmmmmaummmmﬂniprnm:-mhqmumm nella precedents Sezons
“Cos'é questo peodotic™
In nowmali conaizionl o mencals, potnete venderne questo prodgotis sul mercate secondano, 3 un prezzo che dipende dal parametn prevalient sui mencati inoguel momenis e che
nsma-emfen:-reammﬁuh Ove decidiabe di ivenders il prodotio, al prezoe df vendita si appichensbibe na commissione impicia o 0,50% che poirebbe
Sumentare in paricoian condzoni di mercain.

Come presentare reclami?

Cualsiasi rectamo Rguardants [ condotta del peophio consulente o inbermediano pud essere presemato al divetio interessan.

Cualsiasi reclamo riguardants il prodofio pud essere presentaly per iseino alfindifizze seguente: Giotal Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviands
une-miil alfindirizzs di posta efetronica investimentifbnppantbas com, Svwens compilanda il moduks dispenitile A sequente link investiment brppanibas irecimi.

Altre informazioni rilevanti

Le indormiazioni contenuie nel presenie domumentn comsnente |e indormazioni chiave per gil investioe non sestluiscond il servizio di consulenza presiano dal proprio consulents
o intermediano.

Per informazioni complels sul peodotis, inclusi | ischi & esso comnessi, vi imdiiamo @ leggere 1B relativa documentazions i offerta o quotxions, che & graluitamens
disponibile presso il St imemet deFEmitents.

£ vietata Nofferta o |3 vendita, diretia o indietta, o guesio prodotis negll Stali Unil dAmenca o a US Person. || ismine S Person™ & definio nella Reguiation 5 del Seowites
At gel 1533 L'oSerta di guesio peodofio non @ stala regisirala ai sensi el Securities Act

I BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
I BNL

GRUFFD NP PFARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE SNAM SpA

COD BNL 2006641 ISIN XS1810427887

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU AZIONE SNAM SpA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione SNAM SpA (di seguito anche
“Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall’andamento dell'azione SNAM SpA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione SNAM SpA alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla
performance alla Data di Osservazione Finale dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe
ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione SNAM SpA alle Date di Osservazione(n), € superiore o
pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE  EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE

DATA DI EMISSIONE E

Fino a EURO 10.000.000

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 03/08/2018

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 08/08/2022 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE 01/08/2022

FINALE

ATTIVITA' Azione SNAM SpA

SOTTOSTANTE . . - o . . . . .
Il valore dell'azione SNAM SpA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
SNAM SpA
Snam S.p.A. gestisce e possiede la rete di distribuzione gas naturale in Italia. La societa trasporta gas a nome degli
importatori, distributori e societa che forniscono il gas residenziale in ltalia. Snam possiede una rete di condutture ad
alta e media pressione, incluso linee collegate a siti di produzione e importazione in Italia.
L’azione € quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003153415.html?lang=en
Codice ISIN IT0003153415
Codice Bloomberg SRG IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione SNAM SpA rilevato il 31/07/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione SNAM SpA alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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PREMI

SCADENZA
ANTICIPATA

SCADENZA

DATE

Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 3,5 per il primo e secondo anno.

Premio Variabile pari a EURO 6 per il terzo anno se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione e
superiore o pari al Valore Iniziale e pari ad EURO 8 alla Data di Pagamento a scadenza se alla Data di Osservazione
Finale il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore iniziale.

Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se
alle Date di Osservazione(n) il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale.

Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione
Finale & superiore o pari al Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile
pari a EURO 8 oltre al capitale inizialmente investito; altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di
Osservazione Finale & inferiore al Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale é
superiore o pari alla Barriera, allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il capitale inizialmente
investito altrimenti se il Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore alla Barriera allora
l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione, con il
rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.

Date di Date di
n. Osservazione(n) Record Date(n) Pagamento(n)
1 31/07/2019 06/08/2019 08/08/2019
2 31/07/2020 04/08/2020 06/08/2020
3 02/08/2021 06/08/2021

L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il
secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

31/07/2019

31/07/2020

02/08/2021

01/08/2022

DATA DI
CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Sel il Van_re_ oﬂ chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,5
al Valore iniziale

08/08/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,5
Sel il Van_re_ oﬂ chiusura dell'azione & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 103,5
al Valore iniziale

06/08/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Il Certificate non scade e paga il Premio
Valore iniziale Certo EURO 3,5
Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari |l Certificate scade e paga il Premio
al Valore iniziale Variabile EURO 106

06/08/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Il Certificate non scade e si rinvia al
Valore iniziale 01/08/2022
Sel il Valo!'e_ d_l chiusura dell'azione é superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 108
al Valore iniziale
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & Il Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla Barriera

08/08/2022

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance dell'azione,
con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EURO 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla
Barriera
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

- . Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni

Scenario ipotizzato EURO 100 sottoscritti

lordo netto

) o ) ) ) ) ) Dopo il 1 e 2 anno EURO 3,5
Scenario Vanr_e di chlusqrg fjell azione alla Data di Osservazione Finale & superiore 3.60% 2.74%
favorevole o pari al Valore iniziale.

A scadenza EURO 108

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore al Dopo il 1 € 2 anno EURO 3.5

Valore iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione alla Data di 1,77% 1,31%
Osservazione Finale é superiore o pari alla Barriera. A scadenza EURO 100

Scenario
Intermedio

Valore di chiusura dell'azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore Dopoil 1 e 2 anno EURO 3,5
Scenario non alla Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione alla Data di
favorevole Osservazione Finale sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo
commisurato alla performance dell'azione. A scadenza EURO 55

-11,90% -12,41%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL
CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e

DOCUMENTAZIONE DI dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

OFFERTA presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione & aperta presso BNL dal 30/07/2018 al 31/07/2018 anche mediante l'utilizzo di tecniche di

COLLOCAMENTO comunicazione a distanza (registrazione telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto
concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di

ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ - yegio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10- 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 6,5265 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,4854 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: )
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,7411 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche 'SR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento del'lRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché ISR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT é dovuta da ognuna
delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.
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Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso
dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”).
Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
§ andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

w W W W W W

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore
appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 2,71 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 23/07/2018 EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 97,29
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 2
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI EURO 0,71

A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE R0 97 per Certificate

DEL COLLOCAMENTO
prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 23/07/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 10/08/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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