COPIA BANCA
BNL

GRUPFO GNP PARIGAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW E VOLKSWAGEN

COD BNL 2006805 ISIN XS1804871587

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW E VOLKSWAGEN (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che é collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BMW e VOLKSWAGEN (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni BMW e VOLKSWAGEN.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BMW e
VOLKSWAGEN alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore &€ commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale
dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BMW e VOLKSWAGEN, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/09/2018
DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/09/2022 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 21/09/2022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BMW e VOLKSWAGEN
Il valore del paniere worst-of su azioni BMW e VOLKSWAGEN sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BMW

Bayerische Motoren Werke AG € un gruppo automobilistico tedesco con sede a Monaco di Baviera. Tra i marchi in portafoglio figurano la Mini e la Rolls
Royce.

L’azione & quotata presso la Borsa di di Francoforte — Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

http://en.boerse-frankfurt.de/stock/BMW-share

Codice ISIN DE0005190003

Codice Bloomberg BMW GY Equity

VOLKSWAGEN
Volkswagenéilmaggioregruppoautomobilisticoeuropeo.Lasocietaoperaattraversoottomarchi:Volkswagen,Audi,Seat,Skoda,Bentley,Lamborghini,Bugatti e
Scania.

L'azione & quotata presso la Borsa di di Francoforte — Xetra - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Volkswagen_vz-share

Codice ISIN DE0007664039

Codice Bloomberg VOW3 GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BMW e VOLKSWAGEN rilevato il 25/09/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BMW e VOLKSWAGEN alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 2,6 per il primo e secondo trimestre.

Premio Variabile pari a EURO 2,6 per il terzo semestre se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale. A partire dal quarto fino al quindicesimo trimestre il premio percentuale pagato in caso di scadenza anticipata,oltre al rimborso del
capitale investito, sara pari al numeri di trimestri trascorsi. Premio Variabile pari ad EURO 16 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di
entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 16 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza
il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera
allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.
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DATE

n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 18/12/2018 21/12/2018 28/12/2018
2 21/03/2019 26/03/2019 28/03/2019

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

18/12/2018

21/03/2019

21/06/2019

23/09/2019

18/12/2019

23/03/2020

22/06/2020

21/09/2020

18/12/2020

22/03/2021

21/06/2021

21/09/2021

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 102,6

I Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
2,6

Il Certificate scade e paga EURO 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
2,6

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
102,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2019

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
104

Il Certificate non scade e si rinvia al 18/12/2019

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
105

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
106

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/06/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
107

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
108

Il Certificate non scade e si rinvia al 18/12/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
109

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2021

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
110

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/06/2021

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
111

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2021

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
112

Il Certificate non scade e si rinvia al 16/12/2021

DATA DI PAGAMENTO

28/12/2018

28/03/2019

28/06/2019

30/09/2019

30/12/2019

30/03/2020

29/06/2020

28/09/2020

28/12/2020

29/03/2021

28/06/2021

28/09/2021



16/12/2021

21/03/2022

21/06/2022

21/09/2022

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
113

28/12/2021
Seil Va}lqrg di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 21/03/2022
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
rispettivo Valore iniziale 114
28/03/2022
Seil Va}lqrg di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 21/06/2022
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
rispettivo Valore iniziale 115
28/06/2022
Seil Va}lqrg di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2022
Valore iniziale
Sg il \{alore di chllu.sgra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 116
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni e Il Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera
28/09/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EURO 60

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2,6
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari al
’ . - 5,14% 3,83%
favorevole rispettivo Valore iniziale.
A scadenza EURO 116
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale e inferiore al rispettivo Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2,6
Intermedio Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & 1,34% 0,98%
superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore alla rispettiva Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2,6
Scenario  Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione
non Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla -12,70% -13,01%

favorevole
peggiore.

performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE
ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. -
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi,
dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018 anche mediante |'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si
applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 18/09/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma
6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apnertura del raoporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

w N e
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso '\ézilsool Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,6929 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,1232 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puod subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR
massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento
€ 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualitd dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: Il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a

scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del canitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 20/08/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 5,65 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,35
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 2,15

DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/08/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per

Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Munem di Sers: CERE0Y
LAL: hiecifod. brpparicas. com XS BMET 1 387-T. pdf

Il presenie documenic condene infrmazioni chizve relalive a quesio prodolio finvestimentio. Mon s rafia di un documenio promozionale. Le indormazion, prescritie per legge,
hanno ko scopo di @iutard a capire ke caattensiche, | cost, | guadagni 2 le perdile potenziali i guesio prodotis e di aiuland & fare un Efonio con aii peodotl dinvestimento.

Prodotto

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX TRIMESTRALE SU PANIERE DI AZIONI WORST-OF ON BAYERISCHE MOTOREN
WERKE AG AND VOLKSWAGEN AG

Cos'é questo prodotto?

» Tipo

Cuesky prodotis & un cerificate, un valions mobilare.

¥ Obisttivi

Lobietve di quests prodotie & d fomine un rendiments coliegaln alfandaments o
fiiol azionan jogni agione, un Sotiostanie). Questo prodotis fe una scadena
mmmemlmmmﬁimmuﬁ
scadenza anbicipsta aulomabica in base ale seguenti condizoni. B peodotis
prevede anche il wersamenio di premi periodicifa scageres in bass a quanis
niporate successhamente. Qualera il prodotio non Sa scadio andopataments,
alia Dala di Liquidasions fceverse per ogni ceificate:

1. Se il Prezzo di Riferimanto Finale o ogni Sobostante & pan o supenare al
100% dell relatvo Prezzo di REenmenin inidals un pagamento in contanti pari al
116% deilmporio Nozienaie.

2. 5e il Prezzo di Rifeimenio Fingle del Sotiostanie con la Performance:
peggiors & inferiore al 100% el rellivo Prezzo d Rijsrimento Inziale

a. 5e mon si € verficao un Evenls Samiera: un pagamento in contarti
pan allmporio Mozmionale.

Laddove:

presente documento
St per acquisiane un Peodono che Non & sempliice & pud essere di dificiie comprensions.

Codice 1514 KE180467 1537 U0 EzZEne EumTLX
BNP Paricax S 4. - investiment_epparbas i inks - Dalin dais 3 sefembee 2006 alis dain 25
PFrodutors ConbaBals il murmesss 50092 40 43 per maggioe Oifferta pubblica maimrrizee 2018 [mnt b= comp 1, mal riual
nformaziani maodificne.
Emniriiermie BMP Paricas =suance BV Aurinnta com e Lurioris des marches finsnces (&
Garanie ENP Paribas SA. Data & redazione del 20 aqosko 2018 14:10:32 CET

b. Se si & verficaio un Evenis Eamisra; un pagaments in contanti pari
afimporo Mozionale meno un imMporc commiswao ala Perfonmance del
Solinstanis con k& Perfmance peggiore. In qUESED IS0 poirele incomers inuna
perdits parziae o iotEk o capilake imeestio.

Fremiod & previsio i versamento di wn Premio Cerlo allafa ognil Dala di
Fagameniz del Premic Certo.

Scaderra Anitpan Auomatics: se, 3 qualsiasi D@l o Valiasone dellimponn
immimjmm@mepﬂn
supeniore ala relaba Bamera per la Scadenza Andcipala, Ipmduthsa'a
liquidalo alla comispondente Data o Scadensa Anicipala
caificate un impono in comand par alNmpon Nozionale pil un Premio di Usdta,
il cui ammentare wana a seconda della Dala di Vaulasons dellmporto di

= Un Evenis Bamiera 5 inenderd verficano s il Prezzo di Riferiments Finaie di aimens un Sonostants & inferions ala Bamien.
® L3 Performance di un Sofcstante & pari alla diferenzs va il 5ue Prezzn di Risimentn Finale @ il suo Prezzo di Rifeimento Inidale, divisa per il suo Prezzo di Rifsimento

Immmmm

= Il Sotiostants Con I3 Perormancs peggions & il Sobostante oon il pil basso valore ofienuio dal Prezen di Rifimento Finale una wolta diviso per il suo Prezzs di Riferimemo

Inizise.

= Il Prezzo di REsnmento Inziale di un Solfostanie & il prezzo di chivsura di quel Sottostante alla Diata & Stike.
= Il Prezzo di Rissimento Finake di un Sofiostante & prezzo oi chiusura di guel Sobiostams alla Data d Valutazions dellmpono di Liquidasions.

k- Scheda prodotio

Diata ofi Strike 25 mebimmbee 2015 | Prezzo di Emissions EUR 100

| Data & Emissione 2% seliembee 2015 | |Valuta del prodesio ELUR

Diatz i ¥alutzrione dellTmporis & = -

|Liqui borione [mborzo) 21 seli=mbes 022 | |Impnr|.u Hozionale (per certificase) .EIJR 100

Diata o Liguidazione (rimborsod 25 mmbimmbes 022 |

|E“"",|" e 28 dicamnites 2018 & 25 mams 2018 | |P'|tmin"| Cerah 260 dellmzarks Mozionake
|B:11en' 0% sl Prezzs di Adesmerks nizals | P "'.v"”i":""’ ‘*‘;P"‘.P'?"‘“ = i veds IElegeta

| Datade: di Scadenza Anticipata Zi wed Flllegaio | |Bamierale perla Scadenza Amticipata S veda Mlegein

Premiok di Uscits Si wedn Pllegein |
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| Sotostant= Codice Bloombarg Codics 1514

| Bayarinche Mokoren Werks A5 EMW GY DEDOIET20003
|t as WOWE GY DEDOIT6E4039

Tuiti gii importi comspost ai sensi del progotio come descritl nel presente documents (inchusi | potenziai guadagni] sono calcolall sulla base dellimporis Nozionaie, eschusi
onen e imposie applicabil a quesho ipo o imvesimeniz.

* |nvestitori al dettaglio a cui ai intende commercializzare il prodotio
‘Cuesty prodotto & stato concapito per gii investiton al dettagio che:
m hanna un onzzonte dinvestimenio di medio penodo [da e 3 cingue anni).
w500 ki N2 di uninvestimeno in un prodotio ohe disTiuisce premi per poienzaiment diversificare il o poraiglio compessvo.

= 5000 in grado di sopportane pendile fino alfinkero imporis Mozgionale & SoNo consapevoll che il prodotio pud essers iguidato anticpatamenss.
w 50N Sta informas o hanno suFicente conoscarza dei mencati fnanzian, ol kon SrEionaments & dei relativ fSchi, Nonché del mencato d fsriments del SoTostani.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

L1rﬁﬂmaimrmmﬂnimﬂnuminmmumﬁm
m Fl |?I m |_| m |?I effettivo pud variare in misura sigrificativa in caso di disirvestimento in una fase iniziak @ Ia
1 S0MMa rimborsata potrebbe essers minons. 1l prodotho potrebbe non sesaers faciiments vendibils
0 potrebbe essere vendibile soitanto 3 un prezzo che node significativaments sullimporto

Riachio pill basso Fizchio pill ali: [ —

Lindicalone sintetico @i rischio & unindicazione orientativa del ivello di rischio df QUESID prOdoTo ASpeto ad il prodolti. Esso esprime B probabiita che il prodotio subisca
perdite monetare 3 causa di moviment sul mencalo © a @usa della nosira incapaci d pagand quanio dovabo.

Abtiamo dassificals questo prodotio al ivelo 5 50 7, che comsponde alla classe di ischic medio-alia.

Cid significa che le perdite polenziall dovute alla perfomance fulura def prodotio sono dassicaie nel lvelio medic-allo & che & malls improbatile che condizioni negative di
meal influerzing i nosa Capecis di pagand quanio dovulo.

Riceversle | mpm“mimmmmmmmmmmmm In quesw caso, prestats attendions al rischio
valutario. § rerdimenio $nale ofiemuio dipenders dal txsso o camibio fra ke due valule. Quesio fischio non & conbemplato nellindicaiore sopra Fiportain.

Cuesio prodoliz nen comprends alcuna prolezions dalla performance fuiura ded mercals; pertanis potresie peedere il vostno inter imestimento o parte di esso.

5e non Siamo i grado d pagand quanis dovute, polresie perdere il wasing inbero investimemo.

Per imformazioni dettsgliabe su Wil i fschi, faie ifeimenio alla sesone fschi del Prospetio di Base come specfiain nella seguemis sezone "Aline inormazioni Flevant™.

* Scenar di pefformance

Investments EUR 100000

Scenar 1 anna 2 anni Scadenza
Scenanio di ciresc Poscibile imborss al netho: dei cocti 55041 BUR 31807 EUR 2363 BUR
R =ndimenic n'rndquﬁmwn anng -1 &15 -44|1E'.li- -3, 25
Scenanio shavomrvole Poscibile imborss al netho: dei cocts B.451 44 EUR 55595TEUR 4,491 35 ELUR
Rendimeris medio per cisscun anno -3549% SZRAE SE R
Scmnario moderats Possibile imborss al netto dei costs 10,260 BUR 10260 BUR 10250 EUR
R e=ndimenic n'mdiumsimwn [-Tati] 2E% 1.20% _ 0 6d%
Ceenario favorvole Possibile imborss al netto dei costs 10.7B0 BUR 10,920 BUR 11.120 EUR
R e=ndimemis medio CI=FSCUN ANND 7, 4 5% I.E_Sl!li
‘Cuesia abela mostra I'I'mm nnmmmssn-lmlnm I un i ELR 100000,

=i scenan presental mostrana la possitile performance delfimesimento. Posson es5ee confromiat con gli scenan o aiin prodomi.

i spenar presentati seno una stima della perfonmance #utwa sulls base delle periormance passale del valore di guesis imvesimento & non sono un indicaiore esatio. Gli
importi gei AmDorsi varieranno a seconda della performance del Mencaio & el panicds dil empo per cui & mantenuio il progotis.

Lo scenarnic di stess indica quale potrebbe essene Mmporto Amborsals in ciroosanze di mersato estreme & non tiene conlo della situazione i cul non Samo in grado df pagard.

Le cifre riporiale comprendons fufl i cosE del prodotio in oggetin, ma poss0n0 non comprendere bl i costi da voi pagat al consulente o & diskibuiore. Le cifre non tengono
‘canic della wosTa situazione #scale personaie, che pud iNGOere ancTessa Sullimpono ol Amborss.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsohvenza o asseggetamento dellEmitiente a procedura falimentare o alira procedura concorsuale, avele i dinifie a richiedere al Garanle il pagamento di ogni &
quakias imporie dovuto in base al prodofio ai sens di una garangia ncondizonala & imevocatile. In case di Fsohenza o assoggetiamento anche del Gaanke a procedura
falimentare o alira procedura concorsuale, povele incomere in una pendita di capitale pari aFinlen: capitale investio.

1l peodiofio mon & coperto da akung schema di indennizzs o di alra garanda a wostns favore.

Vi informiame che ENP Paritas, che agisee in qualitd di Gamntz, € un istituls o credilo autorzzate in Francia e, parani, & soggetio al regime o riscluzions introdotis dalla
Direttria UE in matena di isanamenio e niscluzone dele oisi bancarie ded 15 maggio 2014, Questa nomatha, fra Falro, nconosce alle autonia deliberant i polene di modificans
I condizioni principali della suddelia garanzia, di AduTe gil importi dovuti dal Garanie in confemila alle ndizioni della suddetia garanzia (ino al lor azzeramenio) e di
correerting gii importi dowuti & sensi delia garangia in azioni o altn ol 0el Garanie. Polresis non fuscine 3 recapeare, infuito o in parte, fimpono (eveniuaimens) dovuo dal
Garanle in relazions al prodoto & sensi defla garanzia @ polresie ricevers i sostiuzions di ke imporo un Hioko diverso emesso dal Gaante, i cui valore poinebie essens
considerevolmente infienons alfimporio che aweste percepiio alla scaderzs del prodotio.

Quali sone i costi?

La dimimuzions gel rendimenio (Reducion in Yield - RIY) espime Fimpatto de cost olal sosiemd sul possibile rendimeanto gellfinvestimeno. | cost ivtal sngono como dei
coti una Entum, oomenti & aCCessO.

=i import qui Aportatl corispondons ai st cumuiativi del prodofio in tne penod diversi di delemEions & comprendond ke potenziall penali per uscita anticipaa. Quesd importi i
basano sulipoiesi che siano investl EUR 10.000. Gli importi sono simali & potrebbero cambiare in futws.
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* Andamento dei costi nel tempo

Il spggetio che vende quesio prodolo o femisce consuenza nQuando a esso polebbe addebstare alti cost, nel qual @se deve fomire informazioni su tali cosd e ilusiane
Fimpato di 1l i costi sulinvestimento nel corso del fempo.

|nvestimento EUR 10,000

AND aninl
Costi totali S 1S EUR B06 43 BUR B03 53 BUR

Impatte sul rendimente (RIY) per anne 4% 290% 147%

* Composizions dei costi

La sequent: labelia presenta:;
s Fimpatin, per cascun anna, dei different Spi di costi sul possitils rendimento dellinvestimento ala fne del pefodo di delsrzions rAocomandaio;
ligglﬂmmbl:imm-mgmemmsi

| Costiuna antum  Cost di ngresso 1.47% Impalo dei poss gis compresi nel prezza.

| Costi di wscita % Imeabo dei o di uscita dallimwesSmenio alla scadenza.

| Costi comenti Costi di transazione del portafoglio T Irrpabls dei nosti cost di scquisio & vendits degli mvesSmenti schiostsel per i prodabic.
| Alin cost comest e Irizabio dei posf che rab=nismo ogni anno per gesfe | vosts irvestimenti

| Onen aceesson Commissioni di peformance iy Impatio della commissions di performance.

| E;“ﬁj;ﬂ;{mm"m" i Imzatic dei caried inferests,

Fer quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l pericdo di deterzions raocomandals per il prodoths & o 2l 25 settembre 2022 ossia alla scadenza ded peodotio. Tultawia non & possibile prevedsrs in anficino la durats del
prodotio che polrebibe scadere ancipataments.

Lobietivg ded prodotio, valido selian® in caso d delendionse del prodotio sine ala scadenzs, consiste neffofe il peofilo di liquidazions descritio nella precedente sezione
“Cos's quesio prodoto T

In normali condizion o mencalo, poinete vendens quesio prodotio sul menals ssondans, a un prezzo che dipende dai parametn prevalend sui mencad in quel momenio & the
potrebbe risufiare inferion: al @pitale invesTio. Ove decdiaie di ivendere il prodotio, al prezzo df vendita S applicherebbe Una cOMMISSIoNE iMpicita o 0,507% che poTehbe
‘aumeniare in parfcoian condizioni di mencake.

Come presentare reclami?

Cualsizsi rectamo ApuErdanis [ condotia del propric consulente o inftemediario pud essers presentato al dintts inleressaln.

CQualsiasi reclamo Aguantanis il prodotio pud essene presentato per isaitis alfingifzzo seguente: Global Maneks - mmmmm;mmmw
ume-mail alfindirzzo di posta eletronica ivesimentifionppantas com, owenn compilands il moduko disponibie al sequenss link investimenti. bnoparibas. irecami.

Altre informazioni rilevanti

L irformazion conienuie nel presente documento oconlenems ke informazioni chiave per gii imvestion non sostitiuiscono il senvizio d consulenza presiaio dal propo consulens
o imermedians.

mg!r nclusi | Fschil @ esso connessl, Wi inviliamo 3 leggere 1 relatva documentaions di ofiela eo quotazions, Che € graluiamens

dﬁpuri]le
E vietata foffera o la vendits, diretts o indiretta, di quesin prodafio negl Sial Uil TAMenica o a US Person. Il teming "LIS Person” & definile nelia Rsgulation S dal Securities
At del 1953, L'oSerta di guesio progotio non & stala registrata ai sersi del Sepurties AL
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» Scadenza Anticipata Automatica

E:;E:”I".”‘“"I ﬁ?ﬂm;?ﬂ:m‘ Datale di Scadenzs Anticipata Blarierale per b Scadenza Anticipats Premitoli o Uscita
18 dicembre 2018 28 dicambre 2018 100% %
21 mam 2019 28 mamm 2019 100% e
21 gugno 2018 25 giugna 2018 T00% 250%
|23 seftemees 2018 30 sefemire 2019 100% 4%
[18 dicambre 2013 30 dicamhbre 2019 100% 7%
23 masn 2020 30 maen 2020 100% ]
22 qiugno 2020 29 qiugno 2020 100% ™%
21 setizmre 2020 28 seermire 2020 T00% e
[18 digembre 2020 28 dicembre 2020 100% %
|22 maen 2021 29 maen 2021 100% 1%
21 giugno 2021 28 giugna 2021 100% 1%
21 sebiemsee 2021 28 sefermisre 2021 100% 125
16 dicembre 2021 28 dicembre 2021 100% 13%
21 mamm 2022 25 maem 222 100% 12%
21 gegna 2022 25 giugno 2022 100% 19%

ENP PARIBAS La banca per un monde che cambia 4

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO GNP PARIGAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non
puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono
valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW E VOLKSWAGEN

COD BNL 2006805 ISIN XS1804871587

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BMW E VOLKSWAGEN (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che é collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni BMW e VOLKSWAGEN (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento delle azioni BMW e VOLKSWAGEN.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione BMW e
VOLKSWAGEN alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore &€ commisurato alla performance alla Data di Osservazione Finale
dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni BMW e VOLKSWAGEN, alle Date di Osservazione(n), € superiore o pari al rispettivo
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE

EMISSIONE Fino a EURO 30.000.000

IMPORTO MINIMO DI
SOTTOSCRIZIONE
DATA DI EMISSIONE E

EURO 100 (Capitale investito)

REGOLAMENTO 28/09/2018
DATA DI PAGAMENTO A .
SCADENZA 28/09/2022 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 21/09/2022

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni BMW e VOLKSWAGEN
Il valore del paniere worst-of su azioni BMW e VOLKSWAGEN sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

BMW

Bayerische Motoren Werke AG € un gruppo automobilistico tedesco con sede a Monaco di Baviera. Tra i marchi in portafoglio figurano la Mini e la Rolls
Royce.

L’azione & quotata presso la Borsa di di Francoforte — Xetra - ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

http://en.boerse-frankfurt.de/stock/BMW-share

Codice ISIN DE0005190003

Codice Bloomberg BMW GY Equity

VOLKSWAGEN
Volkswagenéilmaggioregruppoautomobilisticoeuropeo.Lasocietaoperaattraversoottomarchi:Volkswagen,Audi,Seat,Skoda,Bentley,Lamborghini,Bugatti e
Scania.

L'azione & quotata presso la Borsa di di Francoforte — Xetra - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/Volkswagen_vz-share

Codice ISIN DE0007664039

Codice Bloomberg VOW3 GY Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BMW e VOLKSWAGEN rilevato il 25/09/2018

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BMW e VOLKSWAGEN alle Date di Osservazione(n) e alla Data di Osservazione Finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
PREMI Il Certificate paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) e alla Data di Pagamento a scadenza:
Premio Certo pari a EURO 2,6 per il primo e secondo trimestre.

Premio Variabile pari a EURO 2,6 per il terzo semestre se alla Data di Osservazione(n) il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale. A partire dal quarto fino al quindicesimo trimestre il premio percentuale pagato in caso di scadenza anticipata,oltre al rimborso del
capitale investito, sara pari al numeri di trimestri trascorsi. Premio Variabile pari ad EURO 16 se alla Data di Osservazione Finale il Valore di chiusura di
entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA ANTICIPATA Il Certificate scade anticipatamente e paga all'investitore alle Date di Pagamento(n) il capitale inizialmente investito se alle Date di Osservazione(n) il
Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SCADENZA Qualora il Certificate non sia scaduto anticipatamente se il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & superiore o pari al
rispettivo Valore Iniziale I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza il Premio Variabile pari a EURO 16 oltre al capitale inizialmente investito;
altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale € inferiore al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari alla rispettiva Barriera, allora I'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza
il capitale inizialmente investito altrimenti se il Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale & inferiore alla rispettiva Barriera
allora l'investitore riceve alla Data di Pagamento a scadenza un importo commisurato alla performance dell'azione che ha registrato alla Data di
Osservazione Finale la performance peggiore con il rischio di perdita parziale o totale del capitale investito.
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DATE

n. Date di Osservazione(n) Record Date(n) Date di Pagamento(n)
1 18/12/2018 21/12/2018 28/12/2018
2 21/03/2019 26/03/2019 28/03/2019

L'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo

antecedente la Record Date(n).

QUACOSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

18/12/2018

21/03/2019

21/06/2019

23/09/2019

18/12/2019

23/03/2020

22/06/2020

21/09/2020

18/12/2020

22/03/2021

21/06/2021

21/09/2021

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al rispettivo
Valore iniziale
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EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 102,6

I Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
2,6

Il Certificate scade e paga EURO 102,6

Il Certificate non scade e paga il Premio Certo EURO
2,6

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
102,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/09/2019

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
104

Il Certificate non scade e si rinvia al 18/12/2019

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
105

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/03/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
106

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/06/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
107

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
108

Il Certificate non scade e si rinvia al 18/12/2020

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
109

Il Certificate non scade e si rinvia al 22/03/2021

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
110

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/06/2021

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
111

Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2021

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
112

Il Certificate non scade e si rinvia al 16/12/2021

DATA DI PAGAMENTO

28/12/2018

28/03/2019

28/06/2019

30/09/2019

30/12/2019

30/03/2020

29/06/2020

28/09/2020

28/12/2020

29/03/2021

28/06/2021

28/09/2021



16/12/2021

21/03/2022

21/06/2022

21/09/2022

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
113

28/12/2021
Seil Va}lqrg di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 21/03/2022
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
rispettivo Valore iniziale 114
28/03/2022
Seil Va}lqrg di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 21/06/2022
Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga il Premio Variabile EURO
rispettivo Valore iniziale 115
28/06/2022
Seil Va}lqrg di chiusura di almeno un‘azione é inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e si rinvia al 21/09/2022
Valore iniziale
Sg il \{alore di chllu.sgra di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 116
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo
Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni e Il Certificate scade e paga EURO 100
superiore o pari alla rispettiva Barriera
28/09/2022

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita parziale
o totale del capitale investito. In tal caso I'importo sara
inferiore a EURO 60

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore alla rispettiva
Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2,6
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale € superiore o pari al
’ . - 5,14% 3,83%
favorevole rispettivo Valore iniziale.
A scadenza EURO 116
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione alla Data di Osservazione Finale e inferiore al rispettivo Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2,6
Intermedio Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni alla Data di Osservazione Finale & 1,34% 0,98%
superiore o pari alla rispettiva Barriera. A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un‘azione alla Data di Osservazione Finale ¢ inferiore alla rispettiva Dopo il 1 e 2 semestre EURO 2,6
Scenario  Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione
non Finale la performance peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato alla -12,70% -13,01%

favorevole
peggiore.

performancedell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance

A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio
di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto e calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE
ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. -
socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e dagli eventuali relativi Supplementi,
dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione e aperta presso BNL dal 03/09/2018 al 25/09/2018 anche mediante |'utilizzo di tecniche di comunicazione a distanza (registrazione
telefonica). Ai sensi dell'art. 67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D. Lgs. 6 settembre 2005, n. 206), alla presente offerta di Certificates non si
applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza in generale previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta. Solo per I'offerta fuori sede la data ultima in cui sara possibile aderire all'offerta e il 18/09/2018. Ai sensi dell'art. 30, comma
6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella
modulistica fornita in sede di apnertura del raoporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

w N e
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso '\ézilsool Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,6929 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2697 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,1232 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza
annualizzata: del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puod subire su
un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I''SR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR
massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento
dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento
€ 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente
le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore
le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualitd dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a
bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: Il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a

scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del canitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito dell’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP
Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO
UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 20/08/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 5,65 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,35
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 3,5
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EURO 2,15

DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 20/08/2018 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per

Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/10/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di

esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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