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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. |l presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ROYAL DUTCH SHELL PLCE

TOTAL SA
COD BNL 2007314 ISIN XS1850616985
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ROYAL DUTCH SHELL PLC E TOTAL SA (di seguito il

“Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento

delle azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore €
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC E TOTAL SA, alle
Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale o se il prezzo di chiusura di entrambe le azioni durante il primo anno é
sempre stato pari o superiore all'85% del rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

E\AMFE;E?\IEOTALE Fino a EURO 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30711/2018

KASTCAABlET\IAZiAMENTO 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
ROYAL DUTCH SHELL PLC
Il gruppo Royal Dutch Shell, nato nel 2004 dalla fusione tra la britannica Shell e l'olandese Royal Dutch, & attivo
nell'intera filiera petrolifera.
L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam.
https://www.euronext.com/nl/products/equities/GBOOBO3MLX29-XAMS
Codice ISIN GBOOBO3MLX29
Codice Bloomberg RDSA NA Equity
TOTAL SA
La compagnia esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L'azione é quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR
Codice ISIN FR0000120271
Codice Bloomberg FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SArrilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/11/2019

23/11/2020

23/11/2021

23/11/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
21/11/2019 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni € sempre stato pari o superiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale dal 28/11/2018 al 21/11/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore
al rispettivo Valore iniziale al 21/11/2019

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore
al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva
Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore
alla rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 4,5

Il Certificate scade e paga EURO 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 4,5

Il Certificate scade e paga EURO 109

Il Certificate non scade e sirinvia al
23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 113,5

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

29/11/2019
(Record Date*
27/11/2019)

30/11/2020
(Record Date*
26/11/2020)

30/11/2021

30/11/2022

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 ¢ inferiore al rispettivo

Importo liquidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 é superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 113,5

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5

Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 &
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Intermedio

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 e inferiore alla

Scenario non
favorevole

rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
registrato al
L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
EURO 55.

23/11/2022 la performance peggiore sia pari

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5
a -45%.
A scadenza EURO 55

Rendimento
annuo
lordo netto
5,48% 4,08%
2,30% 1,69%
-11,38% -12,04%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
DOCUMENTAZIONE DI . : . ) o - o s L .
OFFERTA dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il
diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
PERIODO DI Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere
COLLOCAMENTO larevoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti
di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —-10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,6835 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
: . ... ... paria0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,0817 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell’lISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e '|SR massimo
associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'l'SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entitd, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”). = ) o ] ) N ) )
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover

sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €
100 AL 17/10/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 5,8 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,2
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 1.8

DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 17/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate

all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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La banca
per un mondo

che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le
informazioni chiave

Humers di Sene: CE10300
LURL: Fitpotiod bnpparibas.com/0S 150616385 T pof.

Scopo

Il prasanie documenis confiens infommazicni chiave relative @ quesis prodotio dinvestimentz. Mon =i tratta dil un documento promczionale. Le infoemazioni, prescrtte par legge,
hanma ko scopo di @utarvi a capire ke caafienstiche, | cosd, i guadagni e ke pendite polenziali di quests prodofio e di aiulard a fare un raffronis con altn prodoth dinvestimento.

Prodotto
ENPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZ7IONI ROYAL DUTCH SHELL PLC E TOTAL

Codice 15N X518505165985 ULz EunaTLX
EMP Panisas SA. - mvesamens. bnpparioas it fialia - Dalla dats 2 novembre 2015 alla data 27
Produttoms Conatele i numero 800 92 40 43 per maggion Oifferta pubblica miovemiee 2013 (enirambe comprese), salve eveniusli
i S0 madifice.
Emitints BMP Panbas |S5uance BLV. Aot compstants ButoiE des Marches Snanders AMIF]
Dala di redazons del -
Gararis MNP Parinas SA - ; 17 oiiobre 2018 115124 CET

State par acquistare un prodotio che non & semplice @ pud essens di dificie comprensione.

Cos'é questo prodotto?

I '|_||:|.|;].

Cuesic prodotic & un cartificate, un valors mobilare.

¥ Obiettivi

L'obisttive di questo peodotto & di fomine un rendimento collegate aFandamens gi
tilll azionan (ogni azione, un Sottostenie). Cuesio prodotis ha una scadenza
predetermingls & sara iquidato alla Dak o Liguidazions, salvo @ caso di
scadenza anticpaia awlomatica in base alle seguent condizioni. || prodatio
preveds anche il versamenko di premi pencdica scadenza in base a quanio
Apodate successvamente. Cuakea il prodolio nen sia scaduln anticipataments,
alla Data di Liguidazione Rceversis per ogni caificate:

1. Se il Prezzo di Risimento Finale di ogni Sotiostante & par o supesion al
100% del relafvo Prezzo o Rifermento niziaks un pagaments in contamti pari al
113,50% deFmporio Mozionale.

2 Se il Prezzo di Riferimenio Finale del Sobostame con i@ Performance
peggioee £ inferione al 100% del retative Prezzo di Riferimeanto Inizisle:

a. 52 non s & verdicalo un Evento Bamisra: un pagamsenio in comtanti
pari almponio Mozionale.

b. 52 5i & wericato un Evendo Bamiera: un pagamenio in comtant pari
alfimporiy Mozionale meno un imporie commisuraio alla Performance del

Laddorvs:

Settostanie con i@ Perommance peggiore. In quesio cass potrete incorere in una
perdita parziale o totale del capitale investio.
Premiafi; & previsio il versamemio di un Premio Cero allala ogni Data di
Pagamenis del Premio Cerlo.
Scadenza Anticipata Automatica: se, & qualsiasi Dala di Valulazone delimpoena
di Liquidazione Anticipat aimeno una dele sequent condizioni & soddisiatia:

a. 5i & vericato un Evenlo Express di Stadenza Anficipats;

b. I prezzo di chiuswra di ogni Sotiostante € pari o supssiore alla
refatva Bariera per la Scadenzs Anticipala;
il prodofio sara liquidato ala comispondents Dala o Scatenza Anticipata. In &l
caso riceversle per ogni cerfificate un imporic i contasd pan aFmpono
Mozionale pill un Premio di Uscia, il oui ammontare varia & seconda della Data di
Valulazione delfimporio di Liquidazions Anticipaio.

= Un Evenio Bamiera s intendera realizzain se il Prezzo di Risrimento Finale di aimeno un Sofiostante € infesiore alla Bamiera,

L] UHE-EtoEmﬁsiMMmrEm realizzato se, cgni giemo di negaziazione duramie il Perods Express di Scadenza Andcipata, il prezzs i chiusura di
MMEmmnwmdampmﬁ Riferimniz Inizake.

® I Pesioco Express di Scadenza Antiopata & i periodo che ha inizio alla Data di Strike [eschesa) e che femina il 21 novembse 2019 {inciusa).

¥ |3 Pesformance di un Soliostaniz € pan alla diferenza tra il suo Prezzo di Riferimenio Finale 2 il suo Prezzo di Riferimento Inzisle, divisa per il su0 Prezzo dil Rifeimenio

Iniziale, espressa in valone assoluto.

® | Sotipstants con la Peformance peggions € il Sotostante con il pid basso vakee otienuio dal Prezzo di Rieiments Finale una wolta diviso per il suo Prezzo di Rifefmenio

Iniziake.

» | Prezzo o Rierimento Iniziale di un Sottostante & il prezzo d chiusura di quel Sotiostante alla Data di SEive.
" | Prezzo di FRiderimento Finale di un Sotiostants & il prezza di chiusura di quel Sotivstante alla Data di Valutazions deifimporio di Liquidazione.

¥ Scheda prodotto

| Data di Shrike 27 novembre 2015
| Daka di Emiasicne 30 nowembre 2015
Daka di valukazions dellmporto di

Liquidazions [rimborsa) 23 novembre 2022
| Data di Liquidazions jrimborao) 30 nowvembre 2022

|[’“"3"E":I,.':'"""E'E'T"'“""h:'“‘""'iF""“"'"i 20 novembre 2019 & 30 novembre 2020

| Prezzo o Emissions ELR. 10

| Waluta del prodobio ELR
|mmmﬂmﬁﬁnn] ELR 100
|Pm11in|'i|:'.arh:fi 4 5% delfmpon Mazonale
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Dﬂa’aﬂmmdﬁlmﬂ 21 nosembre 2019, 23 novemore 2020 e

|EEITian 6{1% del Prezzo di Rferiments Inmale " : it Tt 73 -

29 nowembre 2019, 30 novembre 2020

|mdmm¢n 3 R —— |B~m;:-rlam.!.mm 100 del Prezzn di Rfenmeanio Inmake
| Premiali di Uscita %, [Fk & 0% delll Mazicnale

| setinaznts Codics Bioomber Codice 1SN

|FD]HEIU‘I‘.|‘15I‘IEIFLC RLSA MA GBEIBIEML2

|T{FI'.H.L5'|. ' FP FRO000 20271

Tutti gii impori comispost al sensi del prodotis come desoitt nel presanie documents (nclusi | polenziall guadagni) sono calcstati sulla base dellimporto Mozonale, esciusi
onesi e impoesie applicabili a quesio ipo d invesimeanio.
¥ Invesiiton al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodofio
Cussto prodotin & state concepito per gli investion 2l dettaglio che:
® i Un ofzzonke Jinvesimeamio di medio penods [da fne 3 cingus anni).
w 5000 alla ncenca di um investiments i un prodofe di incremento del capitale per potenzalmente diversificare il oo porafoglio complessag.
® 500G in grado o soppordans perdite $no alfindero Imports Mozonake.
® 5o stati informati o hanno suficiente conoscenza dei mercad fnarmian, del lom funzionamento e dei relativi fschi, nonche del mercalo di Afesimento del Sofiosnts.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

Liindicatore di rischio presuppons che il prodotio sia mantsnuto fino alla scadenza. 1l rischio
|T| |T| |T| |T| |_| m |T| effettive pud variare in misura significafiva in caso di disinvestiments in una fase iniziale & la
S0IMMNA MMboraata poirebbe aasers minore. || prodoetio pofrebbs non sssers facilments vandibils
. . o polrebbes eassre wvendibile solants a un prezzo che incde significativaments sullimporto
Rischin pid basso Rischio piu alto incassato.
Lindicalore sintefico di fschic & unindicagions orientativa del velle di rischio di quesho peodebio Fspetio ad alt prodofl Esso exprme |3 probadilis che il prodofio sulisca
perdite monetane a causa di moviment sul menats o 3 causa della nosta incapacha di pagard quano dovulo.
Abbiama dassficaie questo prodobio al ivelo 5 su T, che comisponds alla classe di nschio medic-ata
Cith sigrifica che le perdiis potenziali dovele alla perfonmance fulwra del prodatio sono dassficale nel lesllo medio-aito & che & molio impeobabile che condizioni negatie di
merTaty influsnzing ka nosia capacit di pagarv guanto dovuio.
Ricevercts i pagamenti nella valia di denominazions del prodotic, che pud essere diversa dalla wostra valula nazionale. In quesio caso, prestate atienzions al rischio
valutario. || rendimenio finale cifenuio dipentdera dal 50 di cambio fra ke due vakuie. Quesio AsChio non & contemplato nelfindicatore sopra niporat.
Quesiks prodotic non comprende alcuna protezione dalla perfonmance fitura del meraio; peramis poteste perders il vostne inters Fvestimento o parie di esso.
S Mon Siama in grago di pagani quanio dovels, potesie perders il vostn inbero invesimaniz.
Per imfonmazioni detiagliale su s | nschi, i riferimaniz alla sezione fschi del Prospetio di Base come specfitaiz nella sequente sezione “Alre infommazion rieyvant™.

F Scenari di performance

Irveafimanto EUR 10,000

Scenan 1 anmo 2 amni Scadenca

Scanano d stress Poasibile mimboras al natio dei coal 2454 34 EUR 3888 42 EUR 335253 BUR
Rendimenio medio per casun anng -75,35% 3T SE% 33 T8%

Scanano sfavorevole Poasibile mimboras al natio dei coal 7106357 EUR 6.515,17 EUR 5.591.2 BUR
Rendimenio medio per casun anng -29.31% -19.38% -13,55%

Srcanana moderain Poasibile mimboras al natio dei coal 104350 EUR 10,450 BR 10430 EUR.
Rendimenio medio per casaun anno 4 5% 2% 1,11%

SCanand [3Yorevols Poasibile mboras al nebin el cosh 10450 EUR 10,250 36 ELR 10200 EUR.
Rendimeanio madio per Gasoun o 4 5% 2 42% 2,185%

Quesia @b=dla mostra gii importi dei possibili fimborsi nei prossimi 4 anni, i scenar diversi, ipoizzando un investimento dil EUR 100000,

=l scenan presentali mostrang i possibile perfomance delfimestimento. Possono essere confromiati con gil scenari d ain prodol.

il scenan presentati sono una stima della peformance fubwa suld base dele performance passate del waiore di quesio investimento & non 5ono un indicalore esano. Gl
import dei Amborsi vaneranne a seconda delia perfomance del mersain e del penods di tempo per cul & manienuto il prodatio.

Lo scenano di siress indica quale pobrebbs essere Fimporio imborsaie in droosianze di mencabe estreme 2 nen iene conbo della siuamons in cul non siamo inograde d pagani.

Le cifre iporiaie comgprendano fulll | costi del prodofio in oggetio, ma posseno non comprenders tulli | cost da woi pagati al consulents o al distibutcre. Le cifre non tengano
conto della vostra situazione fscale persanake, che pud inciders ancessa sullimports del fmborso,

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In casoe dinsohieza o assoggefiamento delEmittenie 3 procedua falimentare o g@ira procedwra concorsuake, avets il dinfio 3 ndhiedere al Garame i pagamenio di ogni 2
qualsiasi imporo dovuio in base al prodotiz ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabie. In caso di insolerza o assoggetamenin anche del Garanie a peocedura
falmentare o afira procedura concorsuale, potete incorens in una perdita di capitale par alfimens capitale investio.

Il prodotio non & coperio da alcuna schema di indennizzo o 4i afta garenzia a vostro voee.

Vi infoemiame che EMP Paribas, che agisce in gualits di Sarante, € un Efitute di credito awloizzalo in Francia &, petanio, & soggetio al regime di fscluzione infrodotio dalla
Diretitea LE in materia di fisanamenin & nisokzione delle orisi bancane del 15 maggio 2014, Guesia nomativa, ira Fafe, iconosce alle auioriia deliberant il poiers d modiicare
le condizioni prncipali della suddetta garanzia, di fdwre gii impoeti dovuti dal Garamie in conformia ale condizioni della suddetta garanzia [#no al loes azzemmEnio) & di
converine gli importi dovuti ai sensi della gararzia inazioni ¢ aliri ol del Garamie. Poiesie non fuscire a recuperars, in Wi o in pare, fmponio (evemualmente) dowto dal
Garamie in relazons al prodetie ai sens della garanzia e polreste riceyers in sostiuzions di fake imporo un ol diverso emesso dal Garanie, i cui valone pofrebbe essere
considereysiments infeniare allimports che awnesis percepito alla stadenza del prodatio.

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Quali sono i costi?

La diminuzione 92l rendiments (Redudion in Yield - RIY) esprime Fimpatie dei costi wotall sestenuti sul possibile rendimemio delfinvestimento. | cost 1okl iengeno conbo dei
casti una tanbum, correntl @ acoesson.

Gl importi qui riperiat corispondono ai costi cumulati del prodotio in tre perod diversi di detenzione & comprendans ke potenziall penall per uscita anticipata. Questi impord si
basand sullipobesi che siamo investiti BUR 100000, G importi song simati @ polrebbero cambiare in Ao,

*  Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotiz o fornisce consulenza Aguands a esso polrebbe addebitare aln cost, nel qual case deve forniee informazioni su tall cost @ llustare
rimpatio di futh i cost sullinvesimeis nel corso gel lmpe.

Irrveammento EUR 10.000

In ca=o di disinvestimenio dopo 1 In caso di disinvestimants dopa 2 In cas=o di disinvestimanto alla

anno anmi sCaienza
Coesdti fokali B45 62 EUR E31,77 ELUR 624 51 BUR
Inngeaitto 50l rencimento (R par anno £ 46% 311% 1,53%
* Composizione dei costi
La seguenie Ekbaila presanta:

u [impatio, per ciasoun anno, dei dissrend tipi di cost sul possibiie rendimento delfimestiments alla fine died peniodo di deberzions raccomandato;
u j| significato delie differenti calegoss di costi.

Cpseesta Eabadla presanta Mimpatto sul rendimenfo per anno

|ma1jum|;rm Costi diingreaso 153% Impato dei costi i compresi nel prezzn.

| Costi il Lmeita % Fmate dei cost di usdi dalfivestimento dla scdenz.

| casti comenti Coeti i transazione ol portafoglio 0% It dei st costi i acquist e vendita degli invessment sonostand per il progotio.
| i st comeni 055 It dei cost che ENENEme SR anno er gestie | wostr investiment.
|Cl'ﬂl'im-[ﬂ'i Commizsioni di parfsmmance 0 FTEEEe Dela DNTMISSons i pErTanGE.

| miimmm‘i [ iMoo dei camied nierests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericado di detenzione raccomandate per il prodofio & fing al 30 nowemibre 2022, ossia alla scadenza del prodotie. Tultasia non & possibile preveders in anticipo 1a durats del
prodotio che polrebbe scadere anticipa@menis,

L'obésttran del progobio, valido soianto in case di detenzione del prodobio sino ala scadenza, consiste neiloSne il profio di iqudazione descitta nella precedents serione
"Cos'é gquesio prodotio?™

In el condizioni di mencaio, polnele venders quests prodono sull mercalo secondario, a un prezzo che dipende dal parameti prevalent i mercati in quel momenis & che
potrebbe msuitare infenore al capitale inwestio. Owe decdiate di rivendere il prodotis, al prezzo & vendita si applicherebbe una commissions iImplicta & 0,50% che potrebibe
aumsntars in particetar condizioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo Rguaniame 3 Dondols o peoprio CONSUIENS & IMenmesdiario pud SS5ens presemans al dirstto inberessaio.

Qualsiasi reclameo riguardants il prodofio pud essere presentiato per iscifio allindiizzn sequente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Sardi 3, 20124 Milano, invianda
un'e-mail alfindirizzo di posta efetvonica inveslimenti onpparioas com, owveens compilando il modulo disponidile al seguenis link imeestiment bnoparibas. ilreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazicni comenute nel presents documento conienents ke infonmazioni chigws per gl investion non sostiluiscono il serdzo di consuienza prestalo dal propeio consuents
o intermediano.

Fer informazioni complete sul prodofio, inclusi i fschi @ esso conmessi, ¥ inviiamo a leggere & relativa documentazione o offeria elo quolazions, che & graluiamens
disponivile pressa il sita inlemet delMEminznie.

E vietaks Fofferta o Ia vendita, direita o ndietia, di guesto prodoto negl S8 Uniti SAMmesica o @ US Person. Il lermine "US Person” € definite nella Reguiation S del Securities
Actdel 1933, L'oferta di guesto prodofio non € slata registrata ai sensi del Securities Act.

.a‘-'

k-‘
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. |l presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’lEmittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ROYAL DUTCH SHELL PLCE

TOTAL SA
COD BNL 2007314 ISIN XS1850616985
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ROYAL DUTCH SHELL PLC E TOTAL SA (di seguito il

“Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento

delle azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
di almeno un'azione ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore €
commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC E TOTAL SA, alle
Date di Osservazione, € superiore o pari al rispettivo Valore iniziale o se il prezzo di chiusura di entrambe le azioni durante il primo anno é
sempre stato pari o superiore all'85% del rispettivo Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

E\AMFE;E?\IEOTALE Fino a EURO 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30711/2018

KASTCAABIET\IAZ(;AMENTO 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
ROYAL DUTCH SHELL PLC
Il gruppo Royal Dutch Shell, nato nel 2004 dalla fusione tra la britannica Shell e l'olandese Royal Dutch, & attivo
nell'intera filiera petrolifera.
L’azione & quotata presso Euronext Amsterdam.
https://www.euronext.com/nl/products/equities/GBOOBO3MLX29-XAMS
Codice ISIN GBOOBO3MLX29
Codice Bloomberg RDSA NA Equity
TOTAL SA
La compagnia esplora, produce, raffina, trasporta e commercializza petrolio e gas naturale.
L'azione é quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120271-XPAR
Codice ISIN FR0000120271
Codice Bloomberg FP FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SArrilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ROYAL DUTCH SHELL PLC e TOTAL SA alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/11/2019

23/11/2020

23/11/2021

23/11/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
21/11/2019 oppure il prezzo di chiusura di entrambe le
azioni € sempre stato pari o superiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale dal 28/11/2018 al 21/11/2019

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore
al rispettivo Valore iniziale al 21/11/2019

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni e
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore
al rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva
Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore
alla rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 4,5

Il Certificate scade e paga EURO 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 4,5

Il Certificate scade e paga EURO 109

Il Certificate non scade e sirinvia al
23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 113,5

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EURO 60

DATA DI
PAGAMENTO

29/11/2019
(Record Date*
27/11/2019)

30/11/2020
(Record Date*
26/11/2020)

30/11/2021

30/11/2022

* L’'investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 ¢ inferiore al rispettivo

Importo liquidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 é superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 113,5

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5

Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 &
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Intermedio

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 e inferiore alla

Scenario non
favorevole

rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
registrato al
L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
EURO 55.

23/11/2022 la performance peggiore sia pari

Dopo il 1 e 2 anno EURO 4,5
a -45%.
A scadenza EURO 55

Rendimento
annuo
lordo netto
5,48% 4,08%
2,30% 1,69%
-11,38% -12,04%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
DOCUMENTAZIONE DI . : . ) o - o s L .
OFFERTA dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il
diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
PERIODO DI Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunqgue possibile richiedere
COLLOCAMENTO larevoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti
di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —-10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,6835 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
: . ... ... paria0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,0817 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell’lISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e '|SR massimo
associato al profilo di investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'l'SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entitd, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”). = ) o ] ) N ) )
Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover

sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI €
100 AL 17/10/2018

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EURO 5,8 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

PREZZO DI EMISSIONE

EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 94,2
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 1.8

DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

EURO 95 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 17/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il

prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/12/2018

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con
I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate

all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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