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BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che lI'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU AZIONE ARCELORMITTAL

COD BNL 2007318 ISIN XS1850617447

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU AZIONE ARCELORMITTAL (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
ARCELORMITTAL e (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni ARCELORMITTAL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione ARCELORMITTAL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a
scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
guello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ARCELORMITTAL, alle Date di Osservazione, €
superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di
negoziazione durante il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione dell'azione ARCELORMITTAL e sempre pari o superiore all'85% del
Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)

g\ﬂMﬁgsng?\IEOTALE Fino a EURO 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

2212ABIEPNAZ(2AMENTO 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Azione ARCELORMITTAL

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ARCELORMITTAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ARCELORMITTAL
Colosso mondiale nel settore dell'acciaio, & fornitore leader in tutti i principali mercati tra automotive, elettrodomestici e
packing. E nato dalla fusione tra la Arcelor e la Mittal steel Company nel 2006.
L'azione e quotata presso la borsa Euronext di Amsterdam ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/LU1598757687-XAMS
Codice ISIN LU1598757687
Codice Bloomberg MT NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ARCELORMITTAL rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ARCELORMITTAL alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.euronext.com/en/products/equities/LU1598757687-XAMS

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/11/2019

23/11/2020

23/11/2021

23/11/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione sottostante
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
21/11/2019 oppure il prezzo di chiusura dell'azione
sottostante € sempre stato pari o superiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale dal 28/11/2018 al 21/11/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore
iniziale al 21/11/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione é superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore
o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla
Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 5

Il Certificate scade e paga EURO 105

Il Certificate non scade e si rinvia al
23/11/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
EURO 109

Il Certificate non scade e si rinvia al
23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 113.5

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60

DATA DI
PAGAMENTO

29/11/2019
(Record Date*
27/11/2019)

30/11/2020

30/11/2021

30/11/2022

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 ¢é inferiore al rispettivo

Importo liqguidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopo il 1 anno EURO 5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 113,5

Dopo il 1 anno EURO 5

Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 &
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Intermedio

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 ¢ inferiore alla

Scenario non
favorevole

registrato al 23/11/2022

rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
la performance peggiore sia pari a -45%.
L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
EURO 55.

Dopo il 1 anno EURO 5

A scadenza EURO 55

Rendimento
annuo
lordo netto
4,49% 3,34%
1,27% 0,94%
-12,60% -12,93%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il
diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere
la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti
di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,1569 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. . C pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza,
Misura del Rischio di mercato pari a 7,5551 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo del’'lISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lISR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entitd, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”). _ o ) ) - ) _
Rischio di mercato: e il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalitd del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,02 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/10/2018 EUROG 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,98
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,02

DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 17/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Humers di Senie: CE1070Y
URL - hitpoiiod bnpparbas comiC5 1850617447 T pdf.

Il presanie documenis condens infonmazieni chiave relative @ quesie prodotio dinvestmeniz. Men si ratta di un documenio promasonale. Le infoemazioni, prescritte per legge,
hanea o scopa di @utari 3 capire ke camfiensiche, | cosd, | guadagni e ke perdie polenzial di questy prododio & di aiutard a fare un raffronis con sl prodoti dinvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EXPRESS 5U PANIERE WORST-OF IN AZ10NI ARCELOR MITTAL
Codice 1IN XSIB50617447 [ Cuckzions EunoTLX
ENP Faritas SA - ivesiment_bnprarizas it Ralia - Dalla dat 2 novermbre 2015 alla data 27
Produttons Comatate | mumen 800 92 400 43 per maggion Oifferta pubbiica movETEee 2018 (enirambe comprese), sav everili
informEZ0ni modifche.
EmitiEnts BMP Panias Issuance BV AUt competents Aurionie des marches nanders (AMF)
Garanis BNP Paridas SA. ”“'jl';m““ 17 clibre 2018 130323 CET
|_Dresenis documents

State per acguistars un prodots che non & semplice & pud essere di dficle comprensiona.

Cos'é questo prodotto?

¥ Tipo

Quesio prodotio & un cerificate, un valore mobiliare.

* Obiettivi

L'obistthe di quesio peodotia & gi famire un rendimento collegat aFandamenio di
uni il aZionario. Queslo prodofio ha una scadenza predefenmingt @ sard
liquitaio alla Data di Liquidazions sabvn il case di scadenza anfcipata aulomatica
in base ale sequentd condiziont. || prodotio pud prevedens anche il versamento di
premi perodicila scadenza a condizioni prestatiliie in base a quanto di sequito
nportato. Qualora il prodotic non si@ scadule andcipatamente, als Data di
Liquidazions riceverets per agni cerHicate:

1. Se il Prezzo di Rifefments Finale del Sofiostande & pan o supssiore al
100% del retsive Prezzo d Rifenmenio iniziale: un pagamento in contant pari al
113, 50% dellmpono Nozionale.,

2 Se il Prezzo di Riferiments Finsle del Sotiostams con l@ Performancs
peggioee & inferiore al 100% gl relafvo Prezzo di Riferiments Iniziae:

4. Senon s & vericalo un Evento Bamiera: un pagamento in contanti
pari almponio Mozionale.

b. S 5i @ wericato un Evendo Barriera: un pagaments in contant pari
alflmporiz Wozichale mens un impods commisurate alla Peformance del

Laddowa:

Soitostaniz. In questo casoe polrele incomers in una perdita parziale o totake del
Premioii: @ previsi i versamenio di un Premio Cero allala ogni Data di
Pagamenis ded Premio Cerlo.
Scadenza Anticipats Awlomalica: se, a qualsiasi Dala di Vawasons delimpeno
i Liquidazione Anticipatn, Aimeno una delie seguenti condizioni & soddisfatia:

4. 5i & vesiicato un Evento Express di Scadenza Anticpata;

b. |l prezzo di chiusura del Sofiostante & par o supenons alla Bamera
per la Scadenza Antbicipata;
il progotio sard liquidate alla comispondente Data df Scaderza Anticipats. in 1al
caso riceversie per ogni cerificate un imporio i con@nd pan afimpono
Wozionale il un Premio di Lscita, il cui ammontare vara @ seconda della Data di
Valulazione dellimporis di Liquidazione Anbcpaio.

= Un Evento Barier si imender realzzato 52 i Prezzo  Risiments Finake & inferios ala Bamen,
® Uin Evento Express di Scadenza Andicipata si imlendera realizzato se, ogni gioma i negoziazione durants il Periodo Express di Scadenza Anticipata, il prezzo di chiusura del

Softostanis & sempre pan o supsrions alPB5% del Prezzo di Risimento Inale.

B || Peniado Emrﬂsdiﬁmdmmlﬂﬁ:alaéiperkmmmiizhﬂa Ciata di Strike [eschusa) & che terming al 21 nowambre 2019 {inclusa).
L3 Performance del Sollostante e pan alla diferenza fra il swo Prezzo di Rierimento Finake e il suo Prezzo di Risermento Iniziale, dvisa per il suo Prezzo di Rifermenio

Iniziale, espressa invalone assoiun.

® | Prezzo dil Riferiments Inziale & il prezzo d chiusura del Sofiostanis alla Data di Stie.

» Il Prezzo di Fifesiments Finale & il prezzo di chiusura Sofiostante alla Data di Valulazions dellmporta di Liguidazione.

¥ Scheda prodotio
| Data i Sixiks 27 novembre 2018 | Prezzo di Emissions ELR 10
| Data di Emiasicns 30 novembre 2018 | Waluta deil prodofio ELR
Daka di Valutazions dellmporto di . .
Liquidazions [imborso) 23 novembre 2022 Importn Mozionale {per certificats) ELR 100
| Data di Liquidarions irimborao) 30 nowembre 222
mﬂll_awmw 20 novembre 20139 Premiod Cartol 5% gel’ mporto Nozonak
; A . Diatate di valutazions dellmporto di 2 nowembre 2019, 23 novemiee 2020 e
Bamisra 6% del Prezzo di Rfeimento Inale  Liguitazions frimborso) Anticipato 23 noveme A1
Datak di Scadenza Anticipata T o oo S Barrieras per |3 Scaderza Anficata  100% del Prezzn di Riferiments Inizise
| Presmicii & Uscita 0%, 5% & 0% deFimporio Modonale
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| sottoatants Codics Eloombarg Codice ISIN
| Arcesoruit MT NA LLNSEATSTEET

Tutti gl importi comispost ai sensi del prodotis come descit ned presane documents (nclusi | polenzial guadagni] sono calcolati sulla base dellmpoto Modonale, eschusi
onedi e impaste applicabill a questo tipo A invesimento.

F Investiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Qussto progotio & stato concapito per gli invesfiton al ssttaglio che:

¥ hanng un orizzonis dinvestmeniz di medio periode (da tre a cngue anni).

® zpne Jlla icenca d un investimento inoun prodatis di incremento del capitaie per potenzialments diversificare il koo portafoglio complessin.

® =ond i grade o sopportare perdite find allimsrn |mponio Mozianale.
» sono stad informali o hanno sufficiente conoscanza del mercati Snanzan, del loro funzionameno e dei reiativ rischi, nonche ol mercato d risiments del Sotipstante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

Lindicatare di rischio presuppons che il prodotie sia mantsnuto fino alla scadenza. |l rischio
|T| |T| |T| |T| |?| |_| |T| gffeltive pud variare in miswra significaiva in caso di disinvestimento in una fase iniziale @ 1a
somma rimborsata podrebbe essare minors. || prodofto pofrebbe non eesers faciiments vandibils
. L o polrebbs essars vendibile solanto a um prezzo che incide sagnificativaments sullimporto
Rischio pid basso Rischio piu altto incassatn.

Lindicatore sintefico di Fschio & uningicazions ofentativa del elle di rischio di questy peodobio fspefio ad ald prodof. Esso espeime 13 probabilitd che il progofi subisca
perdite monetane a causa di moviment sul mercalo o 3 causa della nosYa incapacia di pagand quamo dovulo.

Abbiama dassficato questo peodolio 3l livelo 6 5u 7, che comispondis alla classe di fschio ssconda pil afta.

i significa che le perdite polenziali dovute alla perfommance fulura o prodotis sono classificate nel livelle ato & che & malo improdabile che condizioni negatve di mercato
influenzing ks nosta capacita di pagan quanis dovut.

Ficeverete | pagamenti nella valita di denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra valula nazionale. In questo caso, preatate atierzions al rischio
valutario. || rendiments finale cltemuis dipendara dal 50 di cambio fra e due valule. Quesio Aschio non € contemplato nelfindicatore sopra fiportate.

Quesiy prodotio nan comprende alcuna peotezione dalla perfomance futura del mercalo; perianio povesie perders il vasin inkero investimenio o parie di esso.

Se nan siam in grado df paganvi quanio dovuls, potesie perders il vostro inbero invesimeanis.

Per irsommiazioni defagliate su butd i rischi, fe riferiments alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficaio nella saguente seziang "Ale informazion rievant®.

¥ Scenari di performance

Scenanio d streas Poasibile rmboras al netio dei coaf 1.112E2 EUR 1.575,55EUR 12258 ELR
Fendimento medio per dascn ann -B8.87% -5i5 555 41 11%
SCANan savorevols Poasibile imboro al netio os coab 5522 76 ELUR 4.375 50 EUR 330,73 BLR
Rendimento medio per Gascun anng -4 TH% 33555 -25.8%
Seanans moderato Poaaibile AMBOrae al et oel coah 10,500 EUR 10500 BUR 10,500 ELR
Fendimentc medic per caszun anng i) 247% 125%
Scenang favorevole Puasibile NMborac al netin oel coab 10,500 EUR 11.000 BUR 11000 EUR
Rendimentc medio per cascun ama 5% 4.88% 241%
uueslamelarrmagirm-:mmﬁlmmmmlmdiﬂm,nmdmmﬁmrﬂnmmﬁﬂmbi%im.

Gl scenan peesentati mostrana 3 passibile peromiance delfimvestimenta. Possond essers confrontati con gil scenari & aitn peodom.

Gl scenan presentati sono una stma della peformance fubwa sula base delie performance passaie del walore di quesio investimendo @ non sono un indicalore esatio. G
importi dai Amborsi vaneranno a seconda della pesformance ded mercalo e del peniodo di lempo per cul & mantenuto il prodotio.

Lo scenano di stress indica quale pobrebbs essere Mimporio Aimborsats in croosianze di menako estreme @ non tiene conto d2lia siuadons in oul non siama in gradio o pagard.

Le ciffe Fperiate comprendond fuil | costi del prodiofio in oggetio, ma possono non comprendens tutli | cost da woi pagati al comsulents o al distributore. Le cifre non tengonae
conto della vostra sitvazione fiscale persanale, che pud inciders anctessa sulimporto gl fimborse.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsshverzs o assoggetiaments delEmittents 3 procedun falimentare o atra procedurs concorsuale, avete il diitio a nchiedere &l Gamme il pagamenis di ogni 2
qualsiasi impoto dovuio in base al prodotiz ai sensi di una garanzia incondizicnata e imevacabiie. In caso d inscherza o assoggetamento anche del Garsnie a procedura
falimeniare o alva peocedura concorsuale, potrele incomrers in una perdita di capitale pari alfimen capitale investio,

Il proxiotio non & coperia da alouno schema di indennizzo o di alva garanzia a vostro favre.

Vi infoemiameo che BNP Parinas, che agisce in qualis di Gamnte, & un istitulo o credito utorizzato in Francia e, pestanio, & soggetio al regime i fscluzione inirodotio dala
Cirettiva UE in materia o fsanamento  risolkzions delle oisi kancane del 15 maggie 2014, Cuesia nomatha, ta Faleo, iconcsce alle autorita deliberant il polers d modiicare
le condizioni peincipali della suadetta garanzia, di riduere gl imperti dovull dal Garamte in conformid ale condizioni dela suwadeta garanzia (fno al koro azzeramento) e di
converiire gli importi dovuti i sensi della garanzia in azioni o alfri ol del Garane. Pofreste non muscire 3 recuperare, in o o in parie, fimporte (eventualmente) dosuto dal
Garaniz in relazons al prodotio ai sensi della garanzia e potreste Acevers i sostizions di ke importo un Siole diverso emesso dal Garante, il oui valore potrebbe essens
considereysiments infeniane allimporto che awnesie percepito alla scadenza del prodotic.

Quali sono i costi?

La diminuzone del rendimento (Reduchion in Yield - RIY) esprime Fimpatio dei costi fotall sosienufi sul possibile rendimenio delfinvestimento. | cosd totali fesngeno conbe dei
a5t una fantum, corment @ accesson.

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Gl importi qui riperial cormspendona ai cosl cumulatia del prodotio in tre perod diversi di detenzione e comprendona le potenziall penall per uscia anticipala. Gwesh mpord si
basana sull ipotesi che siana investiti EUR 10.000. Gl importi 30no 58mat & potrebbeno cambiare in fulwro.

*  Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che vende quesio prodotis o fornisce consulenza nguands 3 ess0 polrebbe addebitare alin cost, nel qual case deve fornie informazion su tali cost e llusiare
rimpatio di fwiti | costi sullinvesimenio nel corso del empo.

In c2=0 di disnvestimenio dopo 1 In caso di dismvestimentn dopo 2 In cas0 di disnvestimanto alla
anmni sCadenza
Costi totali 666,75 BUR 650,96 ELIR 62301 BUR
[ sul rendimento anno 567 3% 1.57%
* Composizione dei costi
La seguenis Ebeila presanta:

N Fimpatia, per cascun anna, dei dissrend bpi di costi sul pessibile rendimemo dellimvestimento alia fine del pericds di delenzione racoomandaio;
u il significaio delle difierend categonie di cosi.

Cieeesta Eabsslla presenta Mimpatho sul rendimsenbo per anna

|m:=a1iuml:rrhm Cosfi di ingreaso 1,5M% Fripato dei cosh gid compresi nel prezzn.
| Cosfi oi uacita 0% rrpato dei cost o uscia dalfinvestimento alla scadenza.
| costi comenti Costi di transazione del portafoglio ™ Impato dei nost cost o acquist & vendita degli invesiment sofiostand per il prodotio.
| Altri costi coment o impato dei costi che tralieniame ogni anno per gestive i wast investiment.
|Ctu'imu'i Commizsioni di performance 056 mpato dela commissione di pefonmance.

miMMMMﬁ % gt dei catied inkoress,

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il pericda di detenzione raccomandalo per il peodofio @ fino al 30 novembre 2022, ossia alla scadenza del prodotio. Tuttavia non & passibile prevedere in anticipo |a durata del
prodotio che potrebbe scadere anticipaamenie.

Lot del prodiobio, valide soitanis in caso di detenzione del prodobio sine ala scadenza, consiste nellofnne il profiio di iqudazions descrito nelia precedente sezione
"Cos'é questo prodotio?™

In ncemrali condizioni di mencaio, poirele vendere quesio prododio sull mercaln secondaria, a un prezzo che dipende dal parameT prevalent] sui mencall in quel momenio e che
poirebbe risultare inferiore al capitale investin. Owve dedidiate di rivendsre il prodotin, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicia di 0,50% che potreboe
aumeniars in paticolari condizioni di mefcato.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo Aguardante |3 condola o proprio corsulents o imemmedianio pud essens presemtans al diretto interessaio.

Qualsiasi reclamo nguasdants il prodofio pud essere presentsio per iscifio allindiizzo sequente: Giobal Markels - Distibution, Piazrza Ling Bo Baedi 3, 20124 Milano, imiando
un'e-mail alfindiizzn di posta eletonica imvestimentifbnpparisas . com, owers compilande il modulo disponitile al seguente link imvestimenti bnpparibas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conlenute nel presents documenio conlensms b2 insormazioni chiave per gl investion non sestiluiscono il serizio di consuienza prestaio dal propeio consulsnie
o intermedianc.

Per informazioni compiele sul prodofio, inclusi i rschi a esso connessi, i ivitiamo a leggere la relaliva documentazione dil offeria e'o quotazone, che @ graluiaments
disponitile presso il sto iniemet delMEminznie.

E vietaks Fofferia o la vendia, direlta o indirefia, di guesto prodotio negll Siad Uniti America o @ US Persan. [ termine "U'S Persen” & definite nella Regulation 5 del Securities
Actdel 1933, L'offerta di questo prodiofio non € slata registrata ai sensi del Securities Act.

!i BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che lI'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU AZIONE ARCELORMITTAL

COD BNL 2007318 ISIN XS1850617447

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor's A

BNPP ATHENA RELAX EXPRESS SU AZIONE ARCELORMITTAL (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
ARCELORMITTAL e (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza
del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni ARCELORMITTAL.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore
dell'azione ARCELORMITTAL a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a
scadenza dell'azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a
guello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione ARCELORMITTAL, alle Date di Osservazione, €
superiore o pari al Valore iniziale. Inoltre Il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica alla fine del primo anno se ogni giorno di
negoziazione durante il primo anno di Scadenza Anticipata, la quotazione dell'azione ARCELORMITTAL e sempre pari o superiore all'85% del
Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale Investito)

g\ﬂMﬁgsng?\IEOTALE Fino a EURO 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

2212ABIEPNAZ(2AMENTO 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Azione ARCELORMITTAL

SOTTOSTANTE Il valore dell'azione ARCELORMITTAL sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
ARCELORMITTAL
Colosso mondiale nel settore dell'acciaio, & fornitore leader in tutti i principali mercati tra automotive, elettrodomestici e
packing. E nato dalla fusione tra la Arcelor e la Mittal steel Company nel 2006.
L'azione e quotata presso la borsa Euronext di Amsterdam ed il prezzo é consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/en/products/equities/LU1598757687-XAMS
Codice ISIN LU1598757687
Codice Bloomberg MT NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione ARCELORMITTAL rilevato il 27/11/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione ARCELORMITTAL alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/11/2019

23/11/2020

23/11/2021

23/11/2022

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura dell'azione sottostante &
superiore o pari al rispettivo Valore iniziale al
21/11/2019 oppure il prezzo di chiusura dell'azione
sottostante € sempre stato pari o superiore all'85% del
rispettivo Valore iniziale dal 28/11/2018 al 21/11/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore al Valore
iniziale al 21/11/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione é superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura dell'azione e superiore
o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura dell'azione é inferiore alla
Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 105

Il Certificate non scade e paga il Premio
EURO 5

Il Certificate scade e paga EURO 105

Il Certificate non scade e si rinvia al
23/11/2021

Il Certificate scade e paga il Premio
EURO 109

Il Certificate non scade e si rinvia al
23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 113.5

Il Certificate scade e paga EURO 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In
tal caso l'importo sara inferiore a EURO
60

DATA DI
PAGAMENTO

29/11/2019
(Record Date*
27/11/2019)

30/11/2020

30/11/2021

30/11/2022

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 ¢é inferiore al rispettivo

Importo liquidato per ogni
EURO 100 sottoscritti

Dopo il 1 anno EURO 5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 & superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale.

A scadenza EURO 113,5

Dopo il 1 anno EURO 5

Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 23/11/2022 &
superiore o pari alla rispettiva Barriera.

Intermedio

A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 ¢ inferiore alla

Scenario non
favorevole

registrato al 23/11/2022

rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha
la performance peggiore sia pari a -45%.
L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a
EURO 55.

Dopo il 1 anno EURO 5

A scadenza EURO 55

Rendimento
annuo
lordo netto
4,49% 3,34%
1,27% 0,94%
-12,60% -12,93%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 07/06/2017 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies
comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il
diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere
la revoca dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 02/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti
di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,1569 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3018 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
. . C pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: .
scadenza,
Misura del Rischio di mercato pari a 7,5551 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati
per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo
tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo del’'lISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS
massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lISR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di
portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla
specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e
a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualitd di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entitd, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da
parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla
Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe
avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza
naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr.

“Sede di Negoziazione”). _ o ) ) - ) _
Rischio di mercato: e il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo

di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul
capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalitd del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?
TOTALE COSTI EURO 6,02 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE

100 AL 17/10/2018 EUROG 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,98
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE EURO 2,02

DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EURO 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 17/10/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con

'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate
allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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