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GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORY SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA

XS1859562453

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
75009 Parigi, Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

COD BNL

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,
Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORY SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA e ENI SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL SPA e ENI SPA.

2007342 ISIN
GARANTE

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENEL SPA e ENI SPA a scadenza sia
inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ENEL SPA e ENI SPA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTOI  MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA
Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENEL SPA

Societa integrata di distribuzione di elettricita e gas. Produce, distribuisce e vende energia elettrica e gas. Inoltre fornisce servizi di trasporto e stoccaggio. Serve clienti in tutto il
mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa ltaliana — ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http://mww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=T0003128367

Codice ISIN IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

ENI SPA

ENI esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale che importa tramite gasdotti in Italia ed Europa.
Eni trasporta gas naturale in gasdotti. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L’azione € quotata presso la Borsa ltaliana ed il prezzo e consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=T0003132476

Codice ISIN IT0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA rilevato il 27/11/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA alle Date di Osservazione

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

: . o Il Certificate scade e paga EURO 101,7
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo

21/02/2019 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,7 28/02/2019 (Record Date* 26/02/2019)

superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale

Se il \{alore di ch!u.sgra di almeno un'azione é inferiore all'80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2019

rispettivo Valore iniziale
23/05/2019 30/05/2019 (Record Date* 28/05/2019)
23/08/2019 Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 101,7 + tutti i 30/08/2019 (Record Date* 28/08/2019)
21/11/2019 rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti 28/11/2019 (Record Date* 26/11/2019)
20/02/2020 27/02/2020 (Record Date* 25/02/2020)
21/05/2020 28/05/2020 (Record Date* 26/05/2020)
24/08/2020 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,7 31/08/2020 (Record Date* 27/08/2020)
23/11/2020 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & + futti i Premi precedenti non corrispasti ' 30/11/2020 (Record Date* 26/11/2020)
18/02/2021 superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale 25/02/2021 (Record Date* 23/02/2021)
24/05/2021 31/05/2021 (Record Date* 27/05/2021)
23/08/2021 30/08/2021 (Record Date* 26/08/2021)
23/11/2021 . o : s e , - S . 30/11/2021 (Record Date* 26/11/2021)
21/02/2022 Se il Valore di ch!u§gra di almeno un'azione ¢ inferiore all'80% del I Cert|f|c§\te non scadg e sirinvia alla data di 28/02/2022 (Record Date* 24/02/2022)
23/05/2022 rispettivo Valore iniziale osservazione successiva 30/05/2022 (Record Date* 26/05/2022)
23/08/2022 30/08/2022 (Record Date* 26/08/2022)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 101,7 + tutti i

all'80% del rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla

rispettiva Barriera ma il valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate scade e paga EURO 100
23/11/2022 inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale 30/11/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla rispettiva

Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60

* | 'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).


http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003132476
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario Ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al a 23/11/2022 ¢ superiore o pari all'80% del rispettivo Ogur;lng;(lz?rt;i’ %ﬁggmlofl
Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al quindicesimo d ' 6,97% 5,12%
favorevole . N . - ; : L
trimestre e stato superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale
A scadenza EURO 101,7
Ogni trimestre, dal primo all'ottavo
EURO 1,7
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 ¢ inferiore all'80% del rispettivo Valore
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni a 23/11/2022 & superiore o pari alla Ogni trimestre, dal nono al
- rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo all'ottavo trimestre quindicesimo EURO 0 3,56% 2,60%
Intermedio | . - . . N o .
e stato superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale mentre dal nono al quindicesimo e
stato inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 é inferiore alla rispettiva Barriera. Ogni trimestre, dal primo al
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 23/11/2022 la performance quindicesimo EURO 0
peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari -13,87% -13,87%

favorevole . o ) : . R .
a EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un’azione dal primo al quindicesimo trimestre

e stato inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale.
A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
guanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 06/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 06/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 06/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata
di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo

appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI . . e S D . . - -
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,2943 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3052 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 6,6891 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto
dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva
anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio nhon determina, per
quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta
un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri delllUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante
da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti
= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all’applicazione di ritenute fiscali 0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,45 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 24/10/2018 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,55
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A

EURO 2,45

EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/10/2018 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di

prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

Documento contenente le -
Numero di Sene: CE109CY
URL: hipcifdd bropanbas. comiXS 1858562453 T paf.

informazioni chiave

Scopo

Il presamie documenio condens infommazioni chiave relative a quesio prodotho dinvestments. Mon =i ratta di un documenio promazonale. Le informazioni, prescrtte per ksgge,
hanno ko scopo di autarvi a capre ke carafiensiche, | cost, | guadagni e e pendite polenziall di questo prododio e di aiutard a fare un raffronio con alin prodofti dinvestmento.

Prodotto
BNPP ATHENA PREMIUM CON MEMORIA SU PANIERE WORST-0F DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA
Ciodice IZIN X51850562453 CuotazIons EuroTLX
BMNP Panbas SA - mvestiment brppantas. it falia - Dalla data & novembre 2015 alla data 27
Produttors Contafiaie i numers 00 92 40 43 per maggion Orfferta pubblica novemore 2018 jenirambe comprese), savo eveniusli
INSOrmazioni miadificne.
EmitEnts BMNP Panoas lssuance BV, Autonta compatents Automie des marches dnancers (AMF)
Diaka di redamons b
Garants BMP Paribas SA B d i 24 pitobre 2018 16227223 CET

State per acquistare un prodotts che non & semplice & puc essere di dfciie comprensione.
Cos'e questo prodotto?

> Tipo

Quesio prodotio & un certificate, un valore mobiliare.

* Dbiettivi

L'obiettive di questo peodotto & di fomire un rendiments collegate afandamento di
il azionan [cgni aziene, un Sottostanis). Cuesio prodofic ha una scadenza
predetermingla & sara iguidato ala Dala o Liquidazione, salvo i caso di
stadenza anticipata automatica in base ale sequent condizioni. Il prodotio puo
preveders anche il versamenic d premi penodiclla scadenza a cond@oni
presiabiile in base a quanto mAportalo successvamente. Qualkera il prodotio non
sia staduly anbcipatamente, ala Dala di Liquidazione riceversie per Ogni
certficaie, in aggiunts alleventuale wersamento fnale 4 un Premio:

1. S5e non si @ verifcalo un Evendo Samera: un pagamendo in contand pari
alfimports NoZonake.

2. Se si e verficalo un Evenio Eamiera: un pagamenio in contnd pan
alfimporis Mozichale meno un imporis commisursio alla Performance del
Sottostanie con B Pessmance peggiore. In quesio cass potrele incomens in una
perdiia parzdale o botale del capitale investio.

Premioic & previsto il versamento di un Premio Condizionato alla’a ogni Cata di
Pagamenio del Premio Condzionate ogni wolta che viene soddisfatia la seguenis
condizons (Condzione del Premio Cond@ionaio): 52, 3 una Data di Valuazone
gl Premio Condizionaio, il prezzo di chivsura di ogni Safiostante @ pan o
supencee ala retsiva Bamiera ded Premio Condizionato. Diversaments, il Premio
Condizionalo non Wiene pagalc ma non € perso defmifvamente. Tulli | Premi
Condzionali non wersall si accumuleranng e saranng versall ol s2 la Condizione
gel Premio Condizional vera soddisiatla successivamente.

Scadenza Anticipata Aulomatica: se, a qualsiasi Dala di Valiaznons delimpono
gi Liquidazione Anticiato, il prezzo o chivsura di ognil Sofiosianie e pari o
supenore alla relafive Samera per la Scadenza Anlicipata, i prodotio sara
liquidaio alla cormspondente Daka di Scadenza Andcipala. Riceverete per ogni
certficate un impos in contant pan almpoenio Nozionalke.

Laddova:

¥ Un Evento Bamiera s inlendera venficalo se il Prezzo di R#eimento Finale di almeno un Sotiostants & infesiore alla Bamiera.

" L3 Performance di un Soltostame € pari alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Riferimento Inziale, divisa per il suo Prezzo i Riferimento
Inizake, espressa in valone assoluto.

" | Sotiostante con @ Performance peggiore € i Sotiostante con il piu basso vakee otienuio dal Prezzo di REeimento Fingle una voita diiso per il suo Prezzo d Rifenmenio
Iniziake.

= § Prezzo d Rierimento inziale di un Sottostante & il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di Stike.

" § Prezzo d Rierimento Finale di un Sottostante & il prezzo di chiusura d quel Sotiostanie alla Data di Valutazione dellNmporto d Liquidazicne.

* Scheda prodotto

| Data di Sirike 27 nowembre 2018 | Prezzo oi Emissions ELR 100

| Data di Emiagione 30 nowembee 2015 | | valuta gel prodotio ELR

Data di Valutazions dellmporto di : .

Liquitazions (rimicrsa) 23 novembre 2022 Innporte: Mozonals (per cartificats) EUR 100

| Data di Liguidazions (imborao) 30 nowembe 2022

Catak di valutazions dedi Premiod . . Ciatats di Pagamento deli Pramigd . .

Condizonakol Si veda PAegalo Condizionalod 5i veda PAegalo

e 5 veda PAlegato Pramiod Condizionato 5i veda Alegato
_ . . Datate di Valutazions dedlimporto di , :

Bamiera 50% del Prezzo o Rifenimento InZale Liquictazions frimborad Anficipalo Si veda PAegaln

| Datak di Scadenza Anticipata S veda PAleGalD |  |Earrieraie per la Scadenza Anficipata S weda PARegatn
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| sotivatants Codics Blnpmbang Codice 151N

| Engl SpA ENE_ M OO 128367
| Eni SpA ENI BA ITOE132476

Tuth gii importi comispost ai sensl del prodots come desomt ned presanie documents (inclusi | polenziall quadagnil) sono calcslat sulla base deilmpoto NoDonale, esciEs
onenl e mposte applhicabili a questo tpo & invesimenio,

* Investiton al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stato concepito per gli investior al dettaglio che:

® FEnne un afizzoms dinvestments di medo penodo (da e a ongue annd).

" 5000 3l Mcerca di un imeesimenio in un prodotio che distibuisce premi per potenziaimente diversificare il ions portafoglio complessivo.

" 5o in grado di sopponare perdiie fing allfimerc Imporio Nozionake e sono consapevoli che il prodotto pus essere liquidalo anbicpatamente.
¥ sono statl informati o hamno sufficiente conoscenza del mercati finanmiard, ded loro Aunzicnamento e dei relativi fischi, nonche del mencato di idenimenta del Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

1 2 3 4 | El 7 L'indicatore di rschio presuppons che il prodotio sia mantsnuto fino alla scadenza. Il reschio
effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale @ 12

| somma rimboraata pofrebbe assere minors. || prododto potrebbe non essers faciiments vendibils

. . . o polrebbs easers vendibile softanto a un prezzo che incide significativaments sullimporto

Rischio piu bazso Riachio piu alto incasnato.

Lindicalore sintefico di fschio @ uningicazions orentativa del livello di rischio di questo peodotio Fspefio ad alid prodofi. Esso esprme |3 probabilita che il prodiofio subisca

perdite monetarnie a causa di movimenti sul mercal 0 3 causa delia nosYa incapaciia di pagand quamio dovulo.

Abbiamo classficato quesio prodobio al livelo 5 su T, che comsponde alla classe d nschio medio-ata

Ci significa che le pendite potenziali dovuie alla peronmance futwra del prodotio sono dassificate nel Iivello medic-aito & che @ moho impeotabile che condizioni negative di

mercato influenzing la nosta capacita di pagarv quanio dovuto.

Ficeverets | pagament nella vakia i denominazions del prodotio, che pus essere diversa dalla wostra valula nazionale. In questo caso, preatats atienzions al rischio

valutanio. Il rendimenio finale ottenwio dipendera dal 550 di cambic fra le due valule. Quesio nschio non & contemplato nellindicatore sopra nipertato.

Quesis prodatio non comprende alcuna peotezione dalla peromancs futura del mercato; perianio potresie perdens il vosin inbers investimento o parie di esso.

S& Mo Siamo in grado di pagani quanio dovuls, potresie perdens i vasto inbero invesimanio.

Per imommazioni dettagliate su tuld i nschi, e nferimento alla sezione rschi del Prospetio di Base come specficalo nella sequente sezione "Alre infemazoni rievant”.

* Scenan di performance

Irmveatimento EUR 10.000

Scanan 1 anno 2 annd Scadenza

Scanano d slress Poasibile mmborao al netio dei coab 1669 36 EUR 3121, 2 B8R 277409 BUR
Rendimento medio per cascun anmd H3.31% 44 13% -I7 4%

Scanang slavorevole Poasibile mmborao al netio dei coab 651057 EUR 2.789,01 EUR 2. 185,16 BUR
Rendimento medio per cascun anmd -34 B9% 23 91% -15, 148%

Scanand moderato Poasibile mmborao al netio dai coab 10.170 EUR 10.170 BUR 10170 EUR
Rendimento medio per cascun anmd 1% 0.85% 042%

Scanans ravorevole Poasibile mmborao al netio dai coab 10510 EUR 10,850 BUR 11700 EUR
Rendimenic medic per Cascun g 5.1% 4. 16% £%

Quesia Eballa mostra gh importl dei possbill Amborsi nei prossimi 4 anni, in scenarn divers, ipofzzands un investimento dil EUR 100000,

h scenan presentall mostrans 3 possibile perfommance delfirvestimenta. Possond essere confrontati con gil scenari & aitn peodot.

i scenan presentati sond una stma della performance fubusa sula base dele performance passate del walore di quesio Fvestimenio & non sone un indicalore esatin. G
imperti dei Amborsi vanieranno a seconda della performance del mercalo e del penodo di lempo per cul € mantenuta il prodotio.

Lo scenano di stress indica quale pobrebbs essere Fimporio imborsaio in croostanze di mercato estreme 2 non tiene conto d2lia SRUADONS In Cul RO siamos in grado A pagani.

Le ciffe Aporiale comprendions Wl | costi del prodiofio in oggetio, ma possono non comprendens tuth | cost da wol pagati al corsulends o al distibutore. Le cifre non tengono
conto aella vostra situazione fiscale personale, Che pud inciders anciessa sullimporto del rimborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In case dinsohverza o assoggefiamento deEmittemis a procedura falimentare o aira procedua concorsuake, avele il diNfio a richiedere al Garamie il pagamenio di agni 2
qualsiasi mporto dowuio In base al prodotic ai sensi di una garanzia incondizicnala e imewocabie. Incaso d insoiverEa o assoggettamento anche del Garandes a procedura
falimentare o alra peocedura concorsuale, pobrele incorers in una perdita di Capitake pari allinen capitale investio.

Il prodotic non & caperio da alcunc schema di indennizzo o di alira garanzia a vosto iavoee.

Vi informiamo che BNP Parioas, che agisce in qualita di Garante, € un istitute di credito awlonzzalko in Francia e, p-u'lmh,e*xggemal&gmem rscluzione infrodofto dalla
Direttha LUE in materia & Fisanaments  fisakzions d=le crsi bancarie del 15 maggie 2014, Questa n-uman'fa,u'aram nconesce alie autoria deliberant i poters 4 modicans
le condizioni prncipali della suddetla garanzia, di Adueme gl import dovuti dal Garame in conformita ale condizioni della suddelta garanzia (¥no al keo azzeramento) e di
converine gli importi dovuli ai sensi della garanzia in azioni o aitri ol 2| Garanie. Potresie non AUSCre a recuperare, in Wiio o in parie, Mimpots [2venfuaiments) dowuto dal
Garamie in retazons al prodotio ai sens della garanzia e polreste ncevers in sostiuzons di ke impoio un Thole diverso emesso dal Garamie, I cui valore potrebbe essens
considerevaiments infenione allimports che awnesie percegito alla scadenza del prodotho.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimento (Reduchion in Yield - RIY) espame Fimpatie dei costi fotall sostenuli sul possibile rendimeamo deFinvestimento. | cosd totali fsngone conbo del
costi una anbum, cormentl @ accesson.

H import qui riporta® cormispondona ai cosh cumulatha del prodotic in fre penodl diversi di detenzione & comgrendona ke potenziall penall per uscta anticipata. Quest impord si
basano sullfipobesi che siano investiti EUR 10.000. Gi importi song s8mati 2 potrebbero cambiare in o,
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> Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotio 0 fornisce Consulenza nguando a esso polrebbe addebitare aln cost, ned gual caso deve fomire Infomazioni su tall cost @ iustars
Fimpatio o futh | cost sulfinvesimenis nel corso del bempa.

Inveatimanto EUR 10.000

in c3=0 di disnvestimento dopa 1 In cas0 di disnvestimento dopo 2 In ca=0 di disinvestimentn alla

anni sCadenza
Cieati tokali T 41 BUR 685 A2 EUR 642 58 BIR
Impatho sl rendimenta (RIY] par anna T01% 347 1,659%
» Composizione dei costi
La sequenie Ehedla presanta:
" Fimgatis, per cascun annd, dei difiersnt pi di cosd sul possibile rendimenio dellinvestimento alia #ne del penodo di delenZons rECcomandans;
" || sgreficato delle diferend categone di cosi.
Quesesita tabeedla presanta Mimpatto sul rendimento per anno

Costi una tantumn Ciosdi di ingreaso 1.6%% It ded cost gia compresi nel prezzn.

Codi i umcita 0% impato del cosll di uscia dalfinvestiments alla scadenza.
Coeti comenti Coedi di ransazone del portaioglio 0% Imipato dei nostn costi di aoquisto e vendita degli invesiment sofiostand per il prodotiz.
Onen accaason Commizaionl di perfomance 0% impato della commissions di perfomance.

Camied inberests (commissioni di . mpato dei canied nterest.

Cverperionmancs)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo di defenzione raccomandato per il prodotio @ fing al 30 novembre 2022, ossia alla scaderza del prodotic. Tullavia non @ pessitile preveders in anticipo la durata ded
prodoeto che potrebibe scaden: antcipataments,

L'obieftive ded prodoito, walido sofianis in caso di delenzions del prodofis sino ala scadenza, consiste nefofire il prodlo di iquidazions descritlo nella precedente sezions
"Cos'e quesio prodotio?™

In mmiali condizioni di mercato, pofrete venders quests prodotis sul mercaly secondana, & un prezzo che dipende dal paramsatn prevalent su mercabl in quel momenio & che
potrebbe nsultare inferiore al capitale investio. Owe decidiate & rvendere il prodotio, al prezzo di wendita si appicherebbe una commssione implicita di 0,50% che poltrebbe
aumsntars in paricotan condzioni di mencaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo nguardante [ condotta del proprio consulents o imenmediana puo essere presemato al diretto interessalo,

Qualsiasi reclamo niguasdante il prodafio puo essere presentato per iscitio allindinizzo seguente: Gicbal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Eandi 3, 20124 Milano, ilviando
un'e-mail alfindirzzs di posta eletPonica invesimentDnppariogs com, cvwers compilando il module disponitile al seguents ink investiment.bnooanbas. ivreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infoemazioni conlenute nel presents documento contenems ke imomazioni chiave per g investion non sostituiscono il serizio di consuenza prestato dal propno consulenie
o intermedians.

Per informazioni complete sul prodofio, inclusi | ASC @ esso conmessi, Wi invitiamo a leggere B relativa documentazions di offerta efo quotazZione, che @ gratuiaments
disponicile presso il Sito inlemet delEmimznie.

E vietata Fofferta o la vendita, direfta o indirefia, di questo prodotin negli Stal Uniti SAmeica ¢ 3 US Person. Il temine "US Person” & definito nella Reguiation S del Securities
Act del 1933 L'offerta di questo prodofio non € stata registrata ai sensi del Securities Act.
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ALLEGATO

* Premiodi

Datak di valutazions deli Preamiod Dataie di Pagamento delt Premiod Bamierale per Il ersamenbo del Premiod . .
CondizZonat Condizionatoii Condizonstnd Fremioh Condizonatol
| 21 febbraio 2019 28 febbraio 2019 BI% 1.70%
| 23 maggio 2019 30 maggio 2019 BI% 1.70%
| 23 agosto 2019 30 agosio 2019 BI% 1,70%
| 21 novembre 2019 28 nowemiee 2019 BI% 1,70%
| 20 febtwaio 2020 27 febbraio 2020 BI% 1,70%
| 21 maggo 2020 28 maggio 2020 BI% 1,70%
| 24 agosto 2020 31 agosio 2020 BO% 1.70%
| 23 novembre 2020 30 novesnbee 2020 BO% 1.70%
| 18 febbraio 2021 25 febbraio 2021 BI% 1,70%
| 24 maggio 2021 31 maggia 2021 BI% 1.70%
| 23 agosto 2021 30 agosio 20H BO%: 1,70%
| 23 novembre 202 30 novernioee 202 B0% 1.70%
| 21 febbraio 2000 28 febbraio 2022 B0% 1.70%
| 22 maggie 2022 30 maggio 2022 A0% P
| 23 agosto 2022 30 agosio 2022 BI% 1,70%
| 23 novembre 2022 30 novemibes 2022 BI% 1,70%
» Scadenza Anticipata Automatica

miﬁmmmﬁmm Datale di scadenza anficipata Barmieral per 13 Scanenza Anfidpata
| 21 feboraio 2019 25 febbrmio 2019 100%

| 22 maggo 2019 30 meggo 2019 100%

| 23 agosto 2019 30 agosio 2019 100%

|21 novembre 2019 25 novemnbee 2019 100%

| 20 febieaio 2020 27 febbraio 2020 100%

| 21 maggio 2020 28 maggio 2020 100%

| 24 agosto 2020 31 agosio 2020 100%

| 23 novembre 2020 30 novemioee 2020 100%

| 18 febbraio 2001 25 sebbraio 2021 100%

| 24 maggio 2021 31 maggi 2021 100%

| 23 agosto 2021 30 agosio 2021 100%

| 23 novembre 2021 30 nowemiore 2021 100%

| 21 febbraio 2022 25 febbraio 2022 100%

| 23 maggo 2022 30 maggio 2022 100%

| 23 agosto 2022 30 agosio 022 100%

La banca per un mondo che cambia

BNP PARIBAS

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORY SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA

XS1859562453

BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens —
75009 Parigi, Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

COD BNL

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam,
Olanda
RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORY SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che e collegato allandamento di una o pil attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA e ENI SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali
scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni ENEL SPA e ENI SPA.

2007342 ISIN
GARANTE

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione ENEL SPA e ENI SPA a scadenza sia
inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance alla scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni ENEL SPA e ENI SPA, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTOI  MINIMO DI EURO 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE _

EMISSIONE Fino a EURO 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/11/2018

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 30/11/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA
Il valore del paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENEL SPA

Societa integrata di distribuzione di elettricita e gas. Produce, distribuisce e vende energia elettrica e gas. Inoltre fornisce servizi di trasporto e stoccaggio. Serve clienti in tutto il
mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa ltaliana — ed il prezzo & consultabile sul sito internet
http:/mww.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

Codice ISIN IT0003128367

Codice Bloomberg ENEL IM Equity

ENI SPA

ENI esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale che importa tramite gasdotti in Italia ed Europa.
Eni trasporta gas naturale in gasdotti. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni di servizio a benzina.

L’azione € quotata presso la Borsa ltaliana ed il prezzo e consultabile sul sito internet
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=T0003132476

Codice ISIN IT0003132476

Codice Bloomberg ENI IM Equity

Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA rilevato il 27/11/2018

Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA alle Date di Osservazione

VALORE INIZIALE
VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al

: . o Il Certificate scade e paga EURO 101,7
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo

21/02/2019 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,7 28/02/2019 (Record Date* 26/02/2019)

superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale

Se il \{alore di ch!u.sgra di almeno un'azione é inferiore all'80% del Il Certificate non scade e si rinvia al 23/05/2019

rispettivo Valore iniziale
23/05/2019 30/05/2019 (Record Date* 28/05/2019)
23/08/2019 Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EURO 101,7 + tutti i 30/08/2019 (Record Date* 28/08/2019)
21/11/2019 rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti 28/11/2019 (Record Date* 26/11/2019)
20/02/2020 27/02/2020 (Record Date* 25/02/2020)
21/05/2020 28/05/2020 (Record Date* 26/05/2020)
24/08/2020 Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 1,7 31/08/2020 (Record Date* 27/08/2020)
23/11/2020 Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & + futti i Premi precedenti non corrispasti ' 30/11/2020 (Record Date* 26/11/2020)
18/02/2021 superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale 25/02/2021 (Record Date* 23/02/2021)
24/05/2021 31/05/2021 (Record Date* 27/05/2021)
23/08/2021 30/08/2021 (Record Date* 26/08/2021)
23/11/2021 . o : s e , - S . 30/11/2021 (Record Date* 26/11/2021)
21/02/2022 Se il Valore di ch!u§gra di almeno un'azione ¢ inferiore all'80% del I Cert|f|c§\te non scadg e sirinvia alla data di 28/02/2022 (Record Date* 24/02/2022)
23/05/2022 rispettivo Valore iniziale osservazione successiva 30/05/2022 (Record Date* 26/05/2022)
23/08/2022 30/08/2022 (Record Date* 26/08/2022)

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade e paga EURO 101,7 + tutti i

all'80% del rispettivo Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla

rispettiva Barriera ma il valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate scade e paga EURO 100
23/11/2022 inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale 30/11/2022

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore alla rispettiva

Barriera
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Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 60

* | 'investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).


http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003132476
http://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda.html?isin=IT0003128367

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Importo liquidato per ogni € 100,00

Scenario Ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario Valore di chiusura di entrambe le azioni al a 23/11/2022 ¢ superiore o pari all'80% del rispettivo Ogur;;]g;gz?:;i’ %ﬂggmlo;“
Valore iniziale ed inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo al quindicesimo d ' 6,97% 5,12%
favorevole . N . - ; : L
trimestre e stato superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale
A scadenza EURO 101,7
Ogni trimestre, dal primo all'ottavo
EURO 1,7
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 ¢ inferiore all'80% del rispettivo Valore
Scenario iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni a 23/11/2022 & superiore o pari alla Ogni trimestre, dal nono al
- rispettiva Barriera. Inoltre il Valore di chiusura di entrambe le azioni dal primo all'ottavo trimestre quindicesimo EURO 0 3,56% 2,60%
Intermedio | . - . . N o .
e stato superiore o pari all'80% del rispettivo Valore iniziale mentre dal nono al quindicesimo e
stato inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale
A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/11/2022 é inferiore alla rispettiva Barriera. Ogni trimestre, dal primo al
Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 23/11/2022 la performance quindicesimo EURO 0
peggiore sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari -13,87% -13,87%

favorevole . o ) : . R .
a EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un’azione dal primo al quindicesimo trimestre

e stato inferiore all'80% del rispettivo Valore iniziale.
A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi in
guanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI

La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 06/11/2018 al 27/11/2018

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 06/11/2018 al 27/11/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 06/11/2018 al 20/11/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata
di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, allindirizzo

appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI . . e S D . . - -
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,2943 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3052 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 6,6891 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto
dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquiditd. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva
anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio nhon determina, per
quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento e 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, & dovuta
un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri delllUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)
Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante
da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nellipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: é il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti
= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all’applicazione di ritenute fiscali 0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,45 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO PREZZO DI EMISSIONE

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 24/10/2018 di cui EURO 100
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,55
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZADELL’EMITTENTE PARI A

EURO 2,45

EURO 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/10/2018 e la Data di emissione e
tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/12/2018
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di

prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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