COPIA BANCA
BNL
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBERDROLA SA E ROYAL DUTCH

SHELL PLC
COD BNL 2007677 ISIN XS1867924919
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBERDROLA SA E ROYAL DUTCH SHELL PLC (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
all’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal'andamento
delle azioni IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC.
Il Certificate e uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore
e commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC, alle
Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE 111, 4 £ 15,000,000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/12/2018

EAS'?AI;IEIT\IAZiAMENTO 30/12/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
IBERDROLA SA
La societa produce, distribuisce, scambia e vende elettricita nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e America
Latina. E specializzata in energia pulita e, in particolare, energia eolica.
L'azione é quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://mwww.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y14
Codice ISIN ES0144580Y14
Codice Bloomberg IBE SM Equity
ROYAL DUTCH SHELL PLC
Il gruppo Royal Dutch Shell, nato nel 2004 dalla fusione tra la britannica Shell e I'olandese Royal Dutch, é attivo
nell'intera filiera petrolifera.
L'azione é quotata presso Euronext Amsterdam ed €& consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/nl/products/equities/GBOOBO3MLX29-XAMS
Codice ISIN GBOOBO3MLX29
Codice Bloomberg RDSA NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC rilevato il 21/12/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni I BERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o o
pari al rispettivo Valore iniziale SRS S O TN 30711/2019
16/12/2019 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 26/12/2019)
inferiore al rispettivo Valore iniziale 4,5
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore 0
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure alla Il Certificate scade e paga EUR 104,5 30/11/2020
16/12/2020 precedente Data di Osservazione) (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 28/12/2020)
inferiore al rispettivo Valore iniziale 4,5
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle |l Certificate scade e paga EUR 109
16/12/2021 precedenti Date di Osservazione) 30/12/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 16/12/2022

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EUR 112
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
mf_erlore al_ rlspgttw_o Val\ore |n|z_|ale, ma |I_Valore di Il Certificate scade e paga EUR 100
chiusura di ogni azione é superiore o pari alla

Il Certificate scade e paga un importo

commisurato alla performance dell'azione che

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & ha registrato la performance peggiore, con il

inferiore alla rispettiva Barriera rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 55

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I to liquidat | EUR Rendimento
Scenario ipotizzato mporto fiquidato per ogni annuo
100 sottoscritti
lordo netto
Scenario Valore di _chiusurg di ogni e_tzione al 16/12/202_2, oppure ad una delle Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
favorevole precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data 5,14% 3,82%
di Osservazione), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 112
Valore di chiusura di almeno un'azione al 16/12/2022, oppure ad una delle .
denti Date di ) . bp I D Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario  Prece enti _ate i Osservazmne_(nor_\ neces_sarlarnente a a_s_te_ssa atr_:l
Intermedio di Osservazione), & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il 2,30% 1,69%
Valore di chiusura di ogni azione a 16/12/2022 & superiore o pari alla A scadenza EUR 100
rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di ogni azione al 16/12/2022, oppure ad una delle ~ Dopoille 2 anno EUR 4,5
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
Scenario non di Osservazione), & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il
valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera. -13,38% -14,05%

favorevole |, izziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 16/12/2022 A scadenza EUR 50

la performance peggiore sia pari a -50%. L’investitore riceve un importo
commisurato a tale performance e pari a EUR 50.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
DOCUMENTAZIONE DI . . L ) e - . - . .
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
OFFERTA L . i . . )
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/12/2018 al 21/12/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma
5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,8854 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3261 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
: . e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: :
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,2593 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entitd, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore €& il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.
Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalitd del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,55 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DIEMISSIONE EUR 100
100 AL 15/11/2018 o
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,45
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,55

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EUR 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 15/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni é previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS
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La banca
per un mondo
che cambia
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informazioni chiave

Scopo
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predelermingia & sara liquidals alls Daks o Liquidazione, sako il caso di
scadenza anficipata automatica in base alle sequenti condizioni. B prodotic
preveds anche il versamenio o premi peniodicia scadenza in base a quanio
rportain successhaments. Quakea il peodothn non Sia scadwio anicpataments,
alla Data i Liquidaztons foeversls per ogni canificas:

1. Se, alla Oata di Vakdazone delfimporte di Liquidazione oppure & una
felie precedent Date di Valutarions aeiPimpono di Liguidazione Anficipato {non
necessafamente alla siessa Dala @ Valwtazons delfimporo di Liquidazions
Anticipato o Data di Vakdazgions delfimporis di Liquidazions), il prezzo di chiusura
di ogni Sofiostame & pan o supeniore al 100% del relative Prezzn di Risgrimento
Iniziale: un pagaments in contanti pan al 112% dellfimpono Nozionak, 2
Se il Prezzo i Réssmento Finale del Softostante con la Performance paggions &
inferiore al 100% del relative Prezzo di Riferimenio Iniziake:

4. Senon s € verficaio un Evenio Sarmera; un pagamenio in contand
pan alfimpoirto Mozionake.
Laddowe:

b. 52 si @ vesicato un Evenlo Bamerm: un pagaments in contanti pari
aFmpoto MozZionale mens un imporis commisurEis ala Pesomance ol
Sotirsiante con k3 Performance peggiore. In queshy caso pobrele iRCorrers inouna
pendila paziale o iotale del capitale investio.

Premicd: & previsio i wersamenio di un Premio Cerp allada ogni Dats di
Fagamento g2l Premis Cero.

Scaderza Anticpala Automatica: 52, 3 una Data i Valulszions dellmporio di
Liquigazione i CppE @ una delle precedenti Dale di Valulazions
deFimporis di Lipudazions Anicpaio (non necessanamenie alla slessa Data di
Vakiione deifimporto di Liquidazione Anlicpate), § prezzo di chiuswa di ogni
Sotipstaniz & fi o sup=riore alla relativa Barera per la Scadenza Andipata, i
prodofio sard liquidaio alla comspondente Dala di Scadenza  Anbcipata.
Ricevensie per oonil certificate un imporo in contanti pasi alfimponts Nezionale pil
un Premaz di Uscita, il cul ammantares vana a seconda della Data di ValEzisne
deFimporio di Liguidazione Anbicpaio.

= Un Eventa Bariera si intenderd verificato se il Prezzo di Risriments Finale di aimena un Sottostante & inferione alla Bamier.
® L3 Performancs di un Sotostanie & pari alla diferenza 18 il sus Prezzo di Rifeimento Finale @ il suo Prezzo di Riferimento Iniziale, dvisa per il suo Prezzo di Riferimesio

InizZale, espressa in vakone assohia.

= I Satiostanie con la Persommance peggore & il Sotiostants con il pil basso valore oiienwio dal Prezzo dil Rifeimendo Finale una wolla diviso per il sus Prezzo di Rfeimento

InizZale.

® | Prezzo di Rferimento Inizale di un Sottostante & il prezzo df chiuswra di guel Sotiostamie alla Data di Strike.
® | Prezzo di Fenmenio Finale di un Sottostants & il prezzo di chivswra d qual Sotisstante alla Data di Vakiazons delmporio d Liguidazione.

* Scheda prodotto
| Daka di Strike 2 digemioes 2018 | Prezzo di Emissions EUR 100
| Data di Emissions 28 digemiwe 2018 | auta o8l prodotio EUR
Data di Valutazions dell imparto o . :
= - 16 dicemibes 2023 I Mozonale et ELR 100
Liquidtaziane {rimborac) mparta iper 1
| Data di Liquidazions (rimborac) 30 dicemibes 2002
m:”:immﬁnmim 30 dicamiee 2019 & 30 dicambne 2020 Pramicd Cartodi 2 507 deTimpens Mazionais
: — _ Datafe of Valitazions dedfmporto i~ 16 dicembre 2019, 16 dicembre 2020 & 16
Barmiera 55% del Frezzn oi Riferimento Iniziole Linpidzions gimboro) Antudpaln Pt
Datafe i Scaenza Anficipata ?“mlzui:mlmmmem Bamierate per (3 Scaderza Anficpata 100% o=l Prezzn i Risefimen inziake

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca

0%, 0% & 9% defllmponio Noziondle |




| Sottostants Codics Bloombeng Codice 19N

| Fizyail Duich Shell PLE N N ROSA NA GE0BIIIL 2T o
| Iberdria S EE SM ESD144580% 14

Tt gli importi comispost @i sensi ged prodotic come descrtd nel presents documsnie (incusi | potenziall guadagni) sono calcolall sulla base dellimporiy Mozionale, esciusi
onefi 2 imposie applicabill 3 guesio tipo di investmenis.

k= Investitor al dettaglio a cui siintende commercializzare il prodotio
Quesio prodotto & stabo concepito per gli invesiod al dettaglio che:
N AR Un ofiEzonte Jirvestimento 3 medio peisdo (da e a dngus anni).

® ono alla ricenca di un invesiments in un prodotio che distibuisce premi per polenziaimente diversificare il loro porafoglio complessivo.

= sonG ingrado di sopporiare perdite fing alfimiens mporio MozZionalke & sonc consapevol che il prodofio pud essere liquidaio
® spng stat infermiati o hanno sufficents conoscenzs del mercati Snanzian, del koo funzdonamento & dei rela®yi ischi, mmlmnim:um

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

EI EI EI I:I EI EI El Lindicaiors di rschio preauppone che il prodotfo sia manienutie fimo alla scadenza. |l reschio
affettivo pud variare in misura aigrificaiva in caso di disinveatimenbo in una fase iniziale &
! sMMma rimboraata potrelbs sassre minore. || prodotio porsbbe non sasens faciiments vendibile
o potrebbs essers vendibile soltanbo 3 un prezzo che incide significaivamsants suirim o
Rischio pil basao Rizchio piu atto inczasata. - e

Lingicatore sintetico di fischio & unindicazions ofentativa del Ivello dil Aschic di questo prodotio fspetio ad afii prodolt. Esso espame la peobabilta che il prodotio subisca
perdits monetaris 3 causa di movimend sul mencahe o 3 causa della nosha incapacts o pagaryi quanin dovuio.

Abbiamo classificabe quesio prodotiz al ivelio 4 su 7, che comisponde alla dasse di nschio media.

Cit signiéica che e perdite polenziali dowute alla pesformancs fulura del prodolie sono classiicaie nal velio medio 8 che & moho improbatile che condizion negative & mercalky
influenzing la nostra capacita di pagani quanto doto.

Riceverete | pagamenti nefla valula dil denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla wosira vakta nazicnale. In quesio caso, prestate atbenzione al rischio
valutario. || rendimemo finale onenubs dipendars dal G50 O cambio fa ke due valute. QuUesto rischio non & conemplal nelfindicators Sopra riporans.

QUBs Procotis Romn Comorends aicund prolezions dalla pesommance foura o2 mercals; perfanto poesie perdens il wasto inlers meestimento o pans di esso.

58 non siamao in grago di pagan quario doyulo, potresie perdens il wasto intero imestimento.

Per infoemazioni detiaghiate su futli i rischi, fale fferimenio alla sezione nschi del Peospetio di Base come specficaln nella seguente sezione “Alire informazioni rilevanti™.

= Scenan di performance

Invesimento EUR 10,000

S0 ani 1 anno 3 amni Scatkenza

Spenanio di streas Possibile rimborso al netio oei costi EUR 7 35853 EUR 3.87T7 A9 EUR 3.685,04
Rendimenio medio per dascun anno -THA1% -27 08% 22 D

SCeNao SV e Possibile NMDores al Menn 0el cosh EUR 7787 55 EUR Eal, 12 BURG18.25
Rendimento medic per Gascun anne -2 505 e N -13,04%

SrCenano Mo P-:Eiirrﬁn-:m:-aimﬂnummt EUR 550073 EUR 10.250 EUR 10900
i mpmediopercascunanne  491% 148w 217

SCENAND TIvOr ok Presibus MMOrE.0 al Nen o ELR 10,250 EUR 11,338 25 ELR 11.800
mmimm:rreﬂngummnm 4 58 4 285 4 2

Questa tabella masira gii importi dei possitili Ambarsi nei prossimi 4 anni, in scenari dversi, ipolzzando un vestiments d ELR 10000,

Gl sceman presemtati mostano i@ possitile perfomance delfinvestimento. Possend essere confrontat con gli scenan di aiin peodotl.

Gl scenari presentadl song una stima della perficemance futura sulla base delle perfommance passale del walore di quesio investimenta & non Sond un indicatore esatis. Gi
impord dei Amborsi wareranng a seconda della performance del mestaio e del pericdo di tempo per cui @ manienuto il prodotic.

Lo scenarno dil stress indica quake potrebbe essere Mimporo nimborsaio in circostanze: di mencaio estrems & non iene conte dela siuazons incui non siama in grado di pagari.

Le cifre riporiste comprendeno it | costi del prodofio in eggetio, ma possono non comprendens butl i cost da voi pagati al consulents o al disfriouione. Le cife non tengone
conlo della wostra siuazione fscale personale, che pus incidene anciessa sullimporio del imborsa.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinscivenza & assojgeltamenio deMEmitienis a procedura falimentare © afifa procedura concorsuale, avels il diNfio a Achedere al Garante | pagaments di ogni &
gualsiasi importo dovubo in base al prodotio ai sensi di una garanzia noondizionata & irevocabiie. In caso d insoivenza ¢ assoggetiameanio anche del Garanle a procedua
faliimeniare o aira procedwa concorsuale, potrete incorens in una perdita di capitale pan allinien capiEie investio.

Il prodofic non & coperto da alcuno schema d indennizzo o di alta garanzia a wsin favore.

Wi informiamo che BNP Paribas, che agisoe in qualia di Garante, @ un istivis di credils autorizzalo in Francia e, pertanks, & soggetio al regime di risoliZione imrodotio daka
mﬁmmn-ﬂmﬁmm“ﬂnmrmmmmmmmmmummmmm riconsce alke auionia deliberanti il potere di modificare
leu:-ru:lmunl|}rn:|ni|lelasujdetngma,:irl:lmgilrrputidnﬂﬂﬁaama-mmal!mrimmdﬁnm;ﬂarm[ﬁmﬂmmai:]eﬁ
convertire gl importi dovull ai sensl della garanzia in aziond o alin Tioli del Garanie. Polreste non fuscire a recuperare, in futhe o in pans, fimpors (eventualments) dowuto dal
Garanie in relaziene al prodobio @l sens della garanzia @ poiresie ncevere in sosfmione di ke mporio un Tiole diverso emesso dal Gaente, il cul valore poirebbe essere
consigereveimenie infefore aFimpons che avrests pencepilo alla SCa0ENZa Jel prodon.

Quali sono i costi?

La dimirmzions del rendimenio (Reducion in Yield - RIY) esprime Mimpatioe dei cost otali sostenuti sul possibile rendimenio deflfinvesimeanto. | costi botall fengono conto del
cos1 una tantum, comenti & accesson.

Gl impor gui riporat comspondong ai cosE cumulathd del prodetio in e periodi diversi d delenzions & comprendons le potenziall penall per uscila anbicipata. Quest importi =i
basano sulfipoiesi chie siang investiti EUR 10,000, Gi importl sono simadl e potrebbens cambiane in futuro.
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*  Andamento dei costi nel bempo

Il smggetin che vende quesio prodotio o fornisce consulerza nguando @ =550 polrebbe addebitare ahlin cosE, nel qual caso deve fomine FeorMazioni su tali cost e ilusirare
Fimpatio & bt | cos sulfinvestmento nell corso dal tempo.

Invesbmenite EUIR 10,000

In =0 di disinveatimenio dopo 1 In caso di disinvestimentn dopo 3 In caa0 di disimvesfimento alla
anni scadenza
Ceat fotall . o -, o - ) ELR 3234 —
pattn aul rendimenito R} par anno 7,.35% 2 57% 1,765%
* Composizione dei costi
La sequenie tabella presents:

N Fimpano, per ciascun annae, del different Tipl 8 cosE sul pessibile rendimenio delfinvestimentn alla fine del pencdo & delenzions RoComandat;
wil !_nﬁmhdel!iﬁ!ram Caiegorie di costi

|:::a4:ium|arnm Coafi di ingresso 1.78% Impatis g cost gid compeesi ngl prez,

| Coafi di uscita . 055 Impalio ded cost di usot dalfwesiments alla scadenza.

| st corrant Coafi di frareazions del portafoglio 0% Impati dei nosir cost di acquisio & vendita degli vesiment sotiostant per i prodosio.
| altri costi comsnti 0% Impatin dai cosd che irateniamo ogni anno per gestine | vost invesimenti
|Cma1'mi Commissaoni di performance 0% Impatio della commissione di peformance. )

| carﬁauim::mmaimi-:i - mpalio dei aried inferests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il perioda oi aslenzions raccHmandaio per il progotto & §no al 30 dicembre 2022, ossia Jla SCaderea del prodotio. Tumavia non & possibile prevederns in anticipo |a durata del

L'obiefive del prodotin, valio sollanto i caso di defenzions del prododo sne alla scadenzs, consiste neloffrine il prodie di liquidazione descitio nefla precedente sezions
"COSE QUESIO prodono T

In mommali condizioni dil mescalo, potrete wendens quesio prodofio sul mencaio secondans, 3 un prezzo che dipends dai parametni prevalend sui mercali in qued momento & che
poirebbe nsuliare rdenoe al capitaie meestin. Owe decidiabe di rivendere il prodolio, &l prezzo dil vendita si applichersbbe una commissicne mplicta di 050% che poirsbbe
aumsntare in particolan condizon dil messaio.

Come presentare reclami?

Qualksiasi reclame riguardante la condofia del propeio consulente o infermediario pud essere presantato al diretto inberessato.

Quakiasi reclams fguantanme il prodsto pud essere presentats per Ecritto alfindiizzs sequents Global Mamets - Distitation, Piazza Ling Bo Bandi 3, 20124 Milano, inviands
un'=-mail alfindiiizzo di posia eletonica investimenfifonppanbas com, mmmpﬁmimmmammimnﬁmﬂmﬂﬁm

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conberie nel presenie documemo conlenents ke informazioni chiave per gli investiton non sostiluEcons il serdzio di consulenza presiats dal propno consulents
o inlermediario.

Fer informazioni comgiete sul prodoti, nclusi | ischi a esso connessi, Wi ivviliame a legosre B relativa documentazions di offerta efo quotazione, che € gralutaments
disponibile presso il sito inlemet dellfEmitiente.

E vielala MoSerta o la vendita, direfta o indiretta, di guesto prodotio negli Stati Uniti 'Amernica o a US Person. [ kermine "US Person” & dedinito nella Regulalion 5 del Securiies
ACTdal 1933 L'offerta di quesio pradotio non @ stala registrata ai sensi del Securities Act

i BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
Ccui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBERDROLA SA E ROYAL DUTCH

SHELL PLC
COD BNL 2007677 ISIN XS1867924919
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht Parigi, Francia
537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX MEMORIZE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI IBERDROLA SA E ROYAL DUTCH SHELL PLC (di seguito il
“Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
all’landamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal'andamento
delle azioni IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC.
Il Certificate e uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un'azione IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore
e commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.
IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di ogni azione IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC, alle
Date di Osservazione, oppure ad una delle precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data di Osservazione) & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE 11, 4 R 15.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/12/2018

EAS'?AI;IEIT\IAZiAMENTO 30/12/2022 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC

SOTTOSTANTE Il valore del paniere worst-of su azioni IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC sara disponibile sul sito internet
investimenti.bnpparibas.it
IBERDROLA SA
La societa produce, distribuisce, scambia e vende elettricita nel Regno Unito, Stati Uniti, Spagna, Portogallo e America
Latina. E specializzata in energia pulita e, in particolare, energia eolica.
L'azione é quotata presso la Bolsa de Madrid ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
http://mwww.bolsamadrid.es/esp/aspx/Empresas/FichaValor.aspx?ISIN=ES0144580Y14
Codice ISIN ES0144580Y14
Codice Bloomberg IBE SM Equity
ROYAL DUTCH SHELL PLC
Il gruppo Royal Dutch Shell, nato nel 2004 dalla fusione tra la britannica Shell e I'olandese Royal Dutch, é attivo
nell'intera filiera petrolifera.
L'azione é quotata presso Euronext Amsterdam ed €& consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/nl/products/equities/GBOOBO3MLX29-XAMS
Codice ISIN GBOOBO3MLX29
Codice Bloomberg RDSA NA Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni IBERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC rilevato il 21/12/2018

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni I BERDROLA SA e ROYAL DUTCH SHELL PLC alle Date di Osservazione
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o o
pari al rispettivo Valore iniziale S SR e N 30711/2019
16/12/2019 (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 26/12/2019)
inferiore al rispettivo Valore iniziale 4,5
Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore 0
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure alla Il Certificate scade e paga EUR 104,5 30/11/2020
16/12/2020 precedente Data di Osservazione) (Record Date*
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 28/12/2020)
inferiore al rispettivo Valore iniziale 4,5
Se il Valore di chiusura di ogni azione é superiore 0
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle |l Certificate scade e paga EUR 109
16/12/2021 precedenti Date di Osservazione) 30/12/2021
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & Il Certificate non scade e si rinvia al
inferiore al rispettivo Valore iniziale 16/12/2022

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o
pari al rispettivo Valore iniziale (oppure ad una delle Il Certificate scade e paga EUR 112
precedenti Date di Osservazione)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é
mf_erlore al_ rlspgttw_o Val\ore |n|z_|ale, ma |I_Valore di Il Certificate scade e paga EUR 100
chiusura di ogni azione é superiore o pari alla

Il Certificate scade e paga un importo

commisurato alla performance dell'azione che

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione & ha registrato la performance peggiore, con il

inferiore alla rispettiva Barriera rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 55

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

I to liquidat | EUR Rendimento
Scenario ipotizzato mporto fiquidato per ogni annuo
100 sottoscritti
lordo netto
Scenario Valore di _chiusurg di ogni e_tzione al 16/12/202_2, oppure ad una delle Dopo il 1 e 2 anno EUR 4,5
favorevole precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data 5,14% 3,82%
di Osservazione), & superiore o pari al rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 112
Valore di chiusura di almeno un'azione al 16/12/2022, oppure ad una delle .
denti Date di ) . bp I D Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5
Scenario  Prece enti _ate i Osservazmne_(nor_\ neces_sarlarnente a a_s_te_ssa atr_:l
Intermedio di Osservazione), & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il 2,30% 1,69%
Valore di chiusura di ogni azione a 16/12/2022 & superiore o pari alla A scadenza EUR 100
rispettiva Barriera.
Valore di chiusura di ogni azione al 16/12/2022, oppure ad una delle ~ Dopoille 2 anno EUR 4,5
precedenti Date di Osservazione (non necessariamente alla stessa Data
Scenario non di Osservazione), & stato sempre inferiore al rispettivo Valore iniziale, e il
valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore alla rispettiva Barriera. -13,38% -14,05%

favorevole |, izziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 16/12/2022 A scadenza EUR 50

la performance peggiore sia pari a -50%. L’investitore riceve un importo
commisurato a tale performance e pari a EUR 50.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
pud comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio
puo determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO
Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
DOCUMENTAZIONE DI . . L ) e - . - . .
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione
OFFERTA L . i . . )
presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/12/2018 al 21/12/2018
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/12/2018 al 21/12/2018. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma
5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/12/2018 al 14/12/2018. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 -10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,8854 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3261 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo
Emittente/Garante: strumento finanziario;
: . e pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
Misura del Rischio di liquidita: :
scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 3,2593 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un
annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovulti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entitd, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.
Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori
Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.
Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore €& il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.
Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalitd del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 6,55 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € PREZZO DI EMISSIONE EUR 100
100 AL 15/11/2018 o
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 93,45
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELLEMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 2,55

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EUR 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data del 15/11/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni é previsto per il 04/01/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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