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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI E SAP

COD BNL 2008179 ISIN XS$1885371382

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI E SAP (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato alllandamento di una o piu attivita
sottostanti, in questo caso delle azioni CAPGEMINI e SAP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni CAPGEMINI e SAP .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un‘azione CAPGEMINI e SAP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla
performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni CAPGEMINI e SAP , alle Date di Osservazione,
e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2019

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 28/02/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni CAPGEMINI e SAP
SOTTOSTANTE . o < - o . . . . .

Il valore del paniere worst-of su azioni CAPGEMINI e SAP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CAPGEMINI
Capgemini offre servizi di Information Technology. L'azienda fornisce soluzioni software mobili, gestione dei processi
aziendali, outsourcing, cloud computing, consulenza finanziaria, supply chain management, ingegneria ed altri servizi.
Capgemini serve in tutto il mondo le industrie aerospaziali, della difesa, automotive, sanitarie, delle telecomunicazioni,
dei media e dell'intrattenimento.
L'azione €& quotata presso I' Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125338-XPAR/quotes
Codice ISIN FR0000125338
Codice Bloomberg CAP FP Equity
SAP
SAP SE é una societa multinazionale di software. La societa sviluppa software, tra cui software di e-business e software
di gestione aziendale e fornisce servizi di formazione. SAP commercializza i suoi prodotti e servizi in tutto il mondo.
L'azione é quotata presso la borsa di Francoforte ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/SAP-share/ETR
Codice ISIN DE0007164600
Codice Bloomberg SAP GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI e SAP rilevato il 25/02/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI e SAP alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/02/2020

19/02/2021

21/02/2022

21/02/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
0 pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni € superiore o pari alla rispettiva
Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore
alla rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 4,5

Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 4,5

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/02/2023

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

DATA DI
PAGAMENTO

28/02/2020
(Record Date*
26/02/2020)

26/02/2021
(Record Date*
24/02/2021)

28/02/2022

28/02/2023

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2023 é inferiore al Valore

Scenario
Intermedio

iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2023 e

Scenario ipotizzato

superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 21/02/2023 ¢ inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione, che ha registrato al 21/02/2023 la
performance peggiore, sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo

Scenario non
favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Importo liquidato per ogni
EUR 100 sottoscritti

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2023 e superiore o pari al
Valore iniziale.

A scadenza EUR 112

Dopoil1 e 2 anno EUR 4,5

A scadenza EUR 100

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5

A scadenza EUR 55

Rendimento
annuo
lordo netto
5,14% 3,82%
2,30% 1,69%
-11,38% -12,04%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid
pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e

dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/02/2019 al 25/02/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/02/2019 al 25/02/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma
5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/02/2019 al 18/02/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ i dio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 6 10 >10 - 20 20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,4489 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3682 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3.calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,7807 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza
dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E' IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, € a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,9 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € ~ PREZZO DIEMISSIONE EUR 100
100 AL 17/01/2018 o
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,1
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE

DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,9

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EUR 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 17/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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prevecs anche i wersamento di premi penodicla scdenza in base a quanio Premioi: & presisio il versamemio i un Fremic Cero alefa ogni Data i
riponale successamens. Qualon il prodotio non Sia scadule antidpatamens, Pagm-ﬁeinminm
alia Data di Liquidazions Aceyensls per agni certificate: ) ) 5.3 i Dt
1m1:§'mmwﬁﬁﬁqﬂ"wewnmﬁ: ﬁmnﬁm,iptmdlﬂnmmﬁﬂgmmHEepu
1% relalia Preze _'HE‘"'E"'} niae: gaments in conant ;.il.peml'E dla reitiva Eamiera per |3 Scagenza Anbicipata, il prodoltc sam

defimporto Noznae. iquidan alla comispondente Dt i Scadenza Anticipata. Ricevesele per ogni

2 5e il Prezzo di Rifefimento Finde o8 Sofiostanie con @ Perormance certifcate un importo in conlantl pan alfimporis Nozionale pili un Premio df Uscla,
peggiore & inferiore al 100% ded refaiv Prezzo df Rfenments Inzise: il cul ammonare varia 3 seconda dela Data of Vaktszions defimporto d

a. 58 non 5 & verficato un Evenls Bamisra un pagamena in contanti Liquistazions Anbicipatn.

Ladidgve:

® Lin Evento Bamiera si nienderd veriicalo =& i Prezzo di RisAments Finale ¢ aimens un Somostante & inferiore alla Bamier.

= La Perermance o un Sotiostante & pan alla diSerenzs tra il suo Prezzo di Rifefimenio Finale e il swo Prezzo d Rienments Inzikle, dvisa per il suo Prezzo di Rifeimenis
Iniziaie, espressa N vakone Jssoiuin,

» || Soticstante con la Pefomance peggiore € il Sotinstante oon il pid basso vaions oberio dal Prezzo di Rifeimenio Finale una voita diviso per il suo Prezzo di Rifermento
Iniziaie.

® || Prezzo o Rifefimento Iniziake di un Sofiostants & i prezzo i chiusura di quel Sottostame alla Data d Strike.

u || Prezzo di Riferimenio Finale di un Sotiostante & il prezzo di chiusura di guel Soifostants alla Deta d Valulasone delfmpons di Liquidazione.

* Scheda prodotio
| Dzt o Srike 25 feisbrmin 2018 . _ Prezzo di Emissicns ELR 100
| Data di Emissione 28 febbemin 2019 |  |Valuta del prodotts EUR
E;‘:.‘Ii".“nmg""m‘“ 21 fesbmin 2023 pons Nozonale [per cerFeate) EUR 100
Data di Liquidazicne [Fmborso) 28 febbraio 2023 |
| Datade di Pagaments dedi Presiodi 28 febbmin 2020 & 26 febbemio 2021 | |Premici Certod 4 50% dellimposic Nozicnals
: S . Datale di Valuzione dell lmports & 21 febbrmio 2020, 19 febireic 2001 = 21
Elzriera .Eﬂ"‘.idell:"mndlﬁi‘enrrcnblnmde Liquidazione (rimborss] Amticpars febbrmic 2022
Datale di Scadenza Antcipats S e S M Rbmn Rl e 2 Rarrierals per la Scadenza Anficipats 100% del Frezzs di Rdfermenk iniziske

| Premiof di Ussita D%, % = 5% delimecro Nezonsls |
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| Sottostante Codice Bloomberg Codice 5N

| Camgzmini S _— — — CAP PR O —
|zap =E SAP GY DEDN0T 164600

Tutti gl importl comispost @ sensi o=l prodotio come desori ned presamie documenio (indus i polerziall guadagni) sono calcolatl sulla base deifimporio Mozonale, esciusi
onen e imposis applicabil a quesis tpo di vestimenio.

¥ Investitori al dettaglio a cui 3i intende commercializzare il prodotto

Questo prodotto & stato concapito per gli irvestiton al dettaglio cha:

¥ hanng un crzzonie Jnvestimenio d medio penodo (da fre a dngue annil.

* sona alla ncenca di un imvesimento in un prodotho che distribuisce premi per potenzaimente diversifican: il lom poriaioglio compiessiva.

¥ 50na in grade i sopportare perdite fino allinees Imporis Nozicnale & sono consapevall che il prodotio pud essere liguidao
¥ sono stati informalti o hanne sufciente conoscenes del messali firanzian, ded lor furzionamento e dei relalivi fschi, nonche del mercalo di ffenmento del Sclioctame.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicators di rischio

effsttivo pud variare in miswa significativa in cas0 di disinvestimento in una fase nidak = L3
somma rmborzata polrsbbe sasers minore. || prodetic potrebbe non sesers faciments vendibils
0 poirsbbe easers vendibile soltanto 3 un prezo che incide significativaments sulfimporto

Lindicatore sinteico di fschio @ urndicazione orentaiva ol livello di fischio di questo prodotio fspetio ad ai prodof. Esso esprime |a peobatilits che il prodotio subisca
perdite manstane a causa di movimenti Sul menaio o 3 causa dells nostra icapacita di pagarsi quano dovulo.

Abniame dassiicas quests prodotiz al livelis 4 5U 7, che comisponde alla dasse di nschio media,

Cio significa che ke perdite polenziall dowle alla performance Stura del prodotio sono classificale nel Ivelio medio e che € molio improbabile che condizioni negative & mencaio
imfuenzing |3 nostra capactd d pagand quanko dovalo.

Riceverste | pagamenti nelia valuts oi denominazione del prodotio, che pud essere diversa dalia wosta valula nazionale. In quesio caso, prestate altenzions al riachio
valutaria. ¥ rendimenio £nale ofenuto dipendera dal 5550 0 cambio #3 e due valute. Cuessto rischio mon € comemplato nellindicalore sope nportsio.

Crussis proacts nen comprende alcuna profesions dall persarmance futura del mescaty; pertanto polreste perdiens i wosto intero investimento o pare d esso.

Sie man Sk in grasc di pagarad quanio dovuin, potresie pendere il vostno inlen mesaments,

Per imicemazion deffagiiate su tuli | fscn, fale risrimemo alla sedons rischi el Prospetin d Base oome specicain nella segquenis s=zions: “Adne infomazioni fievarnt™.

¥ Scaenari di parformance

Tnvestmente O 10000
Scanar 1 amno 2 armni Scadenza

|T| m |T| I_l |?| |T| I.-Tl Liindicators di rischio presuppons che il prodofts sz mantenutn fino alla scadenza. |l Aschio

Seenanie di siress Possibile imborso al netio dei costi ELIR 311551 EUR 4.691,63 EUR 3£27T 57
Rendimentc medic per casaun ammo _ 8 % -3,5% -22 0%

Scenane sfavorevols Fossibile imborso al netto dei cost ELR 7.55%,91 ELH.E EEII] i EUR 530907
R endimenio medic per casan anms _ =14 4% A1TAh _ -14 1%

Scenano moderabo Possibile imborsa al nesto dei costi ELIR 10450 ELR 10450 EUR 10450
Rendimenic medic percisscunanne 4.5% 2.2% . 1,11%

Scenarnio Bvorevole Prssibile rimborsa al nesto dei costi ELIR 10450 ELR #0500 EUR 11700
R endimenio medic per ciasour anro 4.5% 44% 4%

Cruesia tabella mosira ol mpor des possibl AMBors! ne prossmil 4 @0, I S0enan divers], Ipolizzando un mvestmentio & EUR 10,000
i soenan presentali mosiano |a possibile periormance delinvesimenio. Possong essefe conrontati con gi scenan di aiin prodot.
i scenan presentati sono una sima della performance fulura sula base dele perfonmance passabe del valore di quesio mvesSmenio & nom 5an0 un indicaiore: esatin. G
imipoe dei AMIbOPS Vaneranno a Seconda della persrmance del mercaby & del pesodo o ispo per cui & mantenuto il prodotio.

Lo scenana o stess indica quale potrebbe essere limporis nmborsato in drossianze d mencalo estreme & non tiene conlts della stua@ons in cul non S=amo N grado di pagard.
Le cie ipofiate comprendons i | cos del prodatio in 0goetio, Ma posson Ron Comprendere Uil | oost da woi pagall &l consuiente o al dsbibulore. Le dire non i2ngana
conto della vosira situazions fscale personale, che pud incidese anchiessa SUlMponD del Amborsn,

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolena ¢ ass000etiaments deFEmitiems a procedura falimentare o dira procedura concorsuale, awels il dinfie a nchieders al Garante i pagamento di ogni 2
quakizsi imporiz dowulz in base al prodofio ai sensi d una garanzia incondizionata e irevocabiie. in caso di insolverza o assoggetiamenio anche del Garanis @ procedura
falimeniars o 3l procedura concorsuale, poinets incormens in una pendita o capitale pan alfinb=rs capitale imvesiio.

Il peodofio mon € coperio da alcuno schema di indennizzo o di alra garanzia a vosto favone.

Vi informiamo che BNP Panbas, che agisce in qualia o Garane, e un istiuio di Gedio auorzzak in Francia e, peranio, & saggetio al regime di risoilzione infrodotio daila
Diettiva UE in materia di fsanaments & fisclzions aalie crsi bancarie gl 15 maggo 2014, Questa nomathva, tra laltrs, nconosce alle auiora celiberand il potere di modficare
e condmonl principall delia 5uddefia garanzia, di ndume gl Impors dowl dal Garame in conformita alle condizion dela suddetia garanza (fno al loes arzeEments) & di
corverting gil impord dovull ai sensi della garanzi in azonl o af Fiok del Garanie. Polresie non AusGre a recuperane, in Wiio o in parie, fmperio (eveniualmenis) dovuio dal
Gararie in relazione al prodotio al sensi della gaenes e poteste nosvere N sosiumone di e impoto un Sl diverso emesso dal Garante, il oul valore poirebbe esseme
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Quali sono i costi?

La diminuzions del rendimemo (FRedudion in Yield - R espime fmpatis dei sl otal sestenuti sul possitile rendiments delinvesiments. | cosll olali Bngono coro g
corsti wna Entum, cormenti & accesson.

=i importi qui nporiat comispondons ai cosE cumuiatia gl prodotio in te penicdi diversi di detenzione g comprendons e polenziall penali peruscia anticpata. Cuest importi si
basano sullipoiesi che Sano investl BUR 10U000. G importl send stimati e potrebieno cambiare: infustuno.

¥ Andamenio dei costi nel tempo

Il SORIEN0 che wende quesho prodolio & SOMisce COnsSUIeMzs Nguants & esss potebbe addcbitare am cost, ned qual caso deve fomine isermazioni su =l cost e ilustrans
Fimpatho o utl i cosd sullimeestimento nel corso dell tempo.

|mvectments EUR {0000

Costi totali ELR 654 97 ELIR 540,92 ELIR 63386
Impato sul rendimento [RIY) per anna E,05% 3, 15% 1,55%

* Composizions dei cosfi

La seguente [Abela prese:
u [ipaitio, per cirscun anre, dei difenend tipl di oost sul possitile rendimento dellinvestirmenio alla Sne del penodo 8 delermons raccoemandaio;
m il significale dedle different canegone di cost

| Costi una tantus Costi di ingresso 1,55% Impatic dei co=E gis compeesi nel precz.

| Cooszi di escita % Impatic dei cost di uscin dslfimvesbmentn alls scaderes.

| Costi comend Coosti di mansazione del porzfoglio % - Impatic dei nosksi cosf di acquizio = wendis degli inrvestimenfi sofin=iand per il prodobin.
| Aliri cost cormenti % Impatie dei cost che: imBeniama ogni snno per gestine i woste ipesimenti.

| Onen accesson Commissioni di pesformance e . Impatc dells commizzicne 4 pedformance.

| Emm:mmm'“i“i di % impatic dei carmied imberasts

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
IIWHWrmmlmeﬁmaammmaamnam TuTEvia Non & possitile prevelsrs in anidpo @ owatE oel
prodiotin che poinebibe scadens

Lcbiefivg d2d prodotis, HWMnmummmmaummmmﬂﬂipﬁhmmmdmmmﬁm
“Cos'a quUEeSID prodotin ™

In nemali condizions d mencalo, potrebe vendere quesio prodiotin sul mercato secondsno, & un prezze che dipende dail parameti prevalentl sui mencali in momenis e e
pclremermna-emﬂamreaﬁq:ﬂem Owe decdiabe di nivendere il prodolio, al pmfdmlﬁmapﬁdﬁ&hemmmnﬁchdg;%dfpm
aumentare in paricoian condzoni i mencalo.

Come presentare reclami?

Crualsiasi recamo nguandante la condotts del propno consulente o intermediano pud essere preseniaio A divetin inberessatio.

Crualsiasi reclamo niguardanies il prodotio pud essene presentato per iseino allindiizzo seguente: Geobal Markets - Distribulion, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
une-mail alfindinizzs di posia efetironica ivestimentiffonppantas am, swen compilanda il modulo disponibile al Mﬁmﬁmﬂ.ﬂmﬂm

Altre informazioni rilevanti

Le irfrmazion comanuie nad presenie doanmenis comsmente le irfxmazioni chiave per gil investiton non sosTluiscono il seniz@o di consulenza prestano dal propeis consulenie
o intermediano.

Per informazioni complete sul prodotin, inclusi | fschi @ ess0 connessl, vi ivilamo a leggers la rebliva documentazions di offerts e quolozions, che & graluiamems
dispenibile presso il sin inemet delEmitents.

E viclala Mofferta o la vendila, direta o indiretia, di questo prodolin negli Siati Unil ©Amenica ¢ a US Person. [ iemine "US Person™ & definio nella Reguiation 5 del Seouriies
At ol 1955, LoSerta di quesio peodeno nan @ stata regisirata ai sensi del Securities At
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del
Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e
costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le
Ccui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI E SAP

COD BNL 2008179 ISIN XS$1885371382

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sede legale in 16, boulevard des lItaliens — 75009
sensi della legge con sede legale in Herengracht 537, Parigi, Francia
1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A

RATING Standard and Poor’'s A

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI CAPGEMINI E SAP (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato alllandamento di una o piu attivita
sottostanti, in questo caso delle azioni CAPGEMINI e SAP (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze
anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento delle azioni CAPGEMINI e SAP .

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di
almeno un‘azione CAPGEMINI e SAP a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve linvestitore € commisurato alla
performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni CAPGEMINI e SAP , alle Date di Osservazione,
e superiore o pari al rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2019

DATA DI PAGAMENTO .

A SCADENZA 28/02/2023 (Data di scadenza)

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni CAPGEMINI e SAP
SOTTOSTANTE . o < - . . . . . .

Il valore del paniere worst-of su azioni CAPGEMINI e SAP sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
CAPGEMINI
Capgemini offre servizi di Information Technology. L'azienda fornisce soluzioni software mobili, gestione dei processi
aziendali, outsourcing, cloud computing, consulenza finanziaria, supply chain management, ingegneria ed altri servizi.
Capgemini serve in tutto il mondo le industrie aerospaziali, della difesa, automotive, sanitarie, delle telecomunicazioni,
dei media e dell'intrattenimento.
L'azione €& quotata presso I' Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000125338-XPAR/quotes
Codice ISIN FR0000125338
Codice Bloomberg CAP FP Equity
SAP
SAP SE é una societa multinazionale di software. La societa sviluppa software, tra cui software di e-business e software
di gestione aziendale e fornisce servizi di formazione. SAP commercializza i suoi prodotti e servizi in tutto il mondo.
L'azione é quotata presso la borsa di Francoforte ed il prezzo é consultabile sul sito internet:
http://en.boerse-frankfurt.de/stock/SAP-share/ETR
Codice ISIN DE0007164600
Codice Bloomberg SAP GY Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI e SAP rilevato il 25/02/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni CAPGEMINI e SAP alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
OSSERVAZIONE

21/02/2020

19/02/2021

21/02/2022

21/02/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
0 pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore
o pari al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni € superiore o pari alla rispettiva
Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione é inferiore
alla rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 4,5

Il Certificate scade e paga EUR 104,5

Il Certificate non scade e paga il Premio
EUR 4,5

Il Certificate scade e paga il Premio
Variabile EUR 108

Il Certificate non scade e si rinvia al
21/02/2023

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo
commisurato alla performance
dellazione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di
perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 60

DATA DI
PAGAMENTO

28/02/2020
(Record Date*
26/02/2020)

26/02/2021
(Record Date*
24/02/2021)

28/02/2022

28/02/2023

L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo
antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2023 é inferiore al Valore

Scenario
Intermedio

iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2023 e

Scenario ipotizzato

superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 21/02/2023 ¢ inferiore alla Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione, che ha registrato al 21/02/2023 la
performance peggiore, sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo

Scenario non
favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Importo liquidato per ogni
EUR 100 sottoscritti

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2023 e superiore o pari al
Valore iniziale.

A scadenza EUR 112

Dopoil1 e 2 anno EUR 4,5

A scadenza EUR 100

Dopoil 1 e 2 anno EUR 4,5

A scadenza EUR 55

Rendimento
annuo
lordo netto
5,14% 3,82%
2,30% 1,69%
-11,38% -12,04%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate
puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della
scadenza l'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. |
rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR),
assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al
TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid
pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP
Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e
dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione

presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 04/02/2019 al 25/02/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 04/02/2019 al 25/02/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma
5 del Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 04/02/2019 al 18/02/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di
collocamento conclusi fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli
stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo
appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di
ACEPI certificates:

1. acapitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ i dio  Medio/ Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 01  >1-35 >35-6 6 10 >10 - 20 20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,4489 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3682 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo

Emittente/Garante: strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a O,3lcalcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della
scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 6,7807 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un

annualizzata: giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza
dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media
che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi
Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR
stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero
portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per
le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile
dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere
adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica
sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e
successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti
attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI| IMPEGNI DI PAGAMENTO
ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in
grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale
investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di
risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di
recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, € a
sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente
ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra
entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di
pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte
del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia
e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi
dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o
altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione
preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita
molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del
valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale
investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale.
In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di

Negoziazione”).
Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di

mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale
investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'Agente per il calcolo e il Collocatore

appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli
investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover
sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura
fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,9 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € ~ PREZZO DIEMISSIONE EUR 100
100 AL 17/01/2018 o
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,1
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE

DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) EUR 1,9

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE

EUR 95 per Certificate
DEL COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra
la data del 17/01/2018 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla
Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il
prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/03/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente
atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente
per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente 4



	SCHEDA PRODOTTO
	SCHEDA PRODOTTO (2)

