COPIA BANCA
ENL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE KERING

COD BNL 2008816 ISIN XS$1935911088

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE KERING (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione KERING (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento dell' azione KERING.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione KERING a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del Valore Iniziale il primo anno, 90% del Valore
Iniziale il secondo anno e 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 23.800.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A 28/04/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione KERING
Il valore dell' azione KERING sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
KERING
La societa produce e commercializza abbigliamento e pelletteria. L'azienda e specializzata in prodotti prét-a-porter, articoli sportivi, scarpe, gioielli e orologi.
Kering serve clienti in tutto il mondo. E’ proprietaria, tra gli altri, dei Brand Gucci e Yves Saint Laurent.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000121485-XPAR
Codice ISIN FR0000121485
Codice Bloomberg KER FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione KERING rilevato il 26/04/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell' azione KERING alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Seil Va}lqrg di chiusura dell'azione € superiore o pari al 100% del Il Certificate scade e paga EUR 105,5
Valore iniziale

23/04/2020 . o L L ) 30/04/2020
itiezlig?/ewore di chiusura dell'azione € inferiore al 100% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021

Seil Va}lqrg di chiusura dell'azione € superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EUR 111
Valore iniziale

23/04/2021 30/04/2021
itiezlig?/ewore di chiusura dell'azione € inferiore al 90% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022

Seil Va}lqrg di chiusura dell'azione € superiore o pari al 80% del Il Certificate scade e paga EUR 116,5
Valore iniziale

22/04/2022 . o - L , 29/04/2022
itiezlig?/ewore di chiusura dell'azione € inferiore al 80% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 21/04/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al 70% del

P Il Certificate scade e paga EUR 122
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70% del Valore
iniziale , ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
21/04/2023 Barriera 28/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario o - N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 21/04/2023 é superiore o pari al 70% del Valore iniziale. A scadenza EUR 122 5,10% 3,85%
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 21/04/2023 ¢ inferiore al 70% del Valore iniziale, ma il Valore di A scadenza EUR 100 0,00% 0.00%

Intermedio chiusura dell'azione al 21/04/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 21/04/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 21/04/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato A scadenza EUR 55 -13,89% -13,89%
a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto

di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >ﬁ’n‘ >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,0361 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 6,3601 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &
un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pué comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivitd sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e

tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,15 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 19/03/2019 di cui EUR 100
i cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,85
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR1.15
DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’
EUR 95 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/03/2019 e la
COLLOCAMENTO Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e

applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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La banca

BNP PARIBAS per un mondo

che cambia

Documento contenente le .
- - - - Mumemn d Sene: CESISLAT
informazioni chiave URL: NN rpparioas.comXS 153581 1088-T pak.

Scopo

Il presente documenty contiens infermazioni chiave relative a questy prodotto dinvesimento. Mon si ¥aita di un documento promezionale. Le indormazioni, prescritte per legge,
hanno o scope di aiiand a capire e carafienstiche, i costi, | guadagni e le perdite polenziali di guesio prodetio e di aiuaevi a fare un rEfoni con aliri prodokt dinvestimenta.

Prodotto
BNPP ATHENA FAST SU KERING SA
Codica ISIN X51935911068 Cuotazions EunoTLX
BMP Paricas 5A. - invesimenti.bnpparicas. it . .

P .. . Ialia - Dalla data 1 aprile 2019 alla data 26 wie 2019
Produttore ;::anml!mmmszmdspﬂrrﬂ;gnn Offerta pubblica camprese), zaho i modifche.
Emiftanis BMNP Paribas 5suance BV, Amﬁmmm AUt ges marches finandiers [AMF)
Garants NP Paritas SA Da i Teazions 06 Presents 4o oy 219 16:46:45 CET

dotumeants

State per acquistare un prodotis che non & semplice & pus essere di gificls comprensione.
Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Questo prodofio € un cestificate, un valkre mediiare.
* Obiettivi
L'obiettive di questo prodofio € di fornire un rendimento collegato allandamento di un b. 5e si & verficato un Evenio Bamesa: un pagamento in contanti pan allmporio

fitole azienaric. Quesio prodotio ha una scadenza predelermingta e sara liquidato alla  Mozionale menc un imporia commisuraty alla Pesfoemance del Sofiostamie. In quasty

Data di Liquidazione, sawo il caso di scadenza anticipala aulomatica in base alle  caso pobrebe incomere in una perdita pardae o tolale del capitale imestio.

seguent condizioni. Quara i prodofio non sia scaduty anticpataments, a3 028 6 5oosonos Anticipats Autmatica: s2, 3 qualsiasi Dats di Vallazions delmporta di

Liquidazicne riczversie per ogni cedtificate: . Liguidazione Anbicipato, il prezzo di chivswra al Sofiostanie € pari o supenore ala
1. Se il Prezzo di Riferimento Finale € pari o superiore al 70% del Prezzo o relativa Samiera per la Scadenza Anficipal, il peodotic sard liquidale aka

Rifesiments Inziake: un pagaments in comanti pari al 122% dellimporto Nozionale. comspondente Dala df Scadenza Anficpata. Riceversle par ogni centificate un importo
2. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al T0% del Prezzo di Riferimento  in contanti par ainmperis Nozionale pid un Premio di Usciia, i cul ammontare vara a
Iniziale: seconda della Dala di Valutazione deFimpario di Liguidazions Anticipaio.
2. 5e non si @ werficals un Evenlo Bamiera un pagamenio in conant pan
alnmgartc Nozionale.
Laddove:

u n Evenio Barrera si inlenderd vesificalo se il Prezzo di Rifesiments Finale & infesiare alla Barriera.

® L3 Perfoemance o un Saticstante & par alla dFerenza ra il swo Prezzo di Riferiments Finale & il sus Prezzo di Riferimento inkiake, divisa per il suo Prezzo di Rifesimento inmiale,
B5pressa in valore assolto.

® || Prezzo di Riferimento Iniziale & i prezzo di chiusura del Sotostanie alla Data di Strive.

® || Prezzn di Riferimento Finale & il prezzo di chiusura del Sotiastante alla Data di Valutagiane delfimporis d Liquidazions.

* Scheda prodotto

Daka di Strike £ agrie 2019 | | Prezzo di Emisgions EUR 100
| Data di Emissions 30 apriie 3019 | |vauts del tta EUR
Daka di Valutazions dell'imporio di : :
e 1 aprile 2023 | | importo Nezionale jper certificate) EUR 100
Daka di Liguidazions {rimborso 78 aprile 2023 |
- — . Datade di Valutazione dellimporto di 23 apeile 2020, 23 aprie 20 e 22 aprike
Bariera £0% el Prezzn di Rifeimento Iniziale e 5 v
| |Lmrdmc-m {rimbarsn) Anticipato pai 2]
Datale o Scadenza Anticipata ?;Zn-iem.manbmmmamle | |Eu“_|_.mmm”ag sonza Anficipata :m.mzmumnmwdmm
Pramioii di Uscita 5.50% 11% & 15,50% dedlimporno Nozonale
Sottostants Codics Bloomberg Codics 131N
Karing 54 KER F® FROD00121485

Tulti gli imparti comspost ai sensi del prodatio come deschtd nel presente documento (incsi | polenziali guadagni) sono calcolali sulla base delimporic Nozionale, esclusi onen e
imposte applicabili 3 questa tipe di imvestimeniz.

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Qussto prodotts & stats concspits per gli investitori a1 dettaglio che:
® hanna un orizzente dinvestimenio d medio periodo (da tre a cingue anni).

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



= 5pna alla ricenca di un inwestimento in un prodotio con mMamwmzﬁlmemﬁemiﬁmimmmﬂbmpm

® 500 in grado i sopporiare perdite fing alfinters Imporo Nozonale & somo consapevoli che il prodotin pud essere liguidaio anticipataments.
= 50m0 5151 indormali o hanne suSicente coNoSCEnZS dei mencati finanziar, ded loro fanzionamesio & dei relativi ischi, nonche del mercaio di Aferimento del Soliostanke.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
P Indicatore di rischio

L'indicatore di rischie presuppene che il prodofto sia mantenuto fino alla scadenza Il rischio
|T| |T| |T| |TI I_l m |T| effattive pud variare in misura significafiva in caso di disinvesfimento in una fase iniziale & 1a

sMMMa rimborsata potrebbe essers minore. |l prodotio potrebbe non essere faciments vendibile o

e i i i ?auabna eagare vendibile sofante 3 un prezzo che incide significativaments sullimporto

Lindicatore sinbefico di fschio € un‘indicazione onentatva ded livello di rischio di questo prodotio ispelio ad i prodoti. Esso espeime la prodabilita che il prodotio subksca pendite
menetarie a causa & movimenti sul merat o a causa della nasira incapacitd di pagarvi quanta dovut.

Abbiame classicale quesio prodofio al livelia 5 5u 7, che comisponde ala casse di nschie medio-alta.

Cio signiica e ke perdite potenziall dovule alla performance futura del prodofio sono classificate nel livelo medic-alie @ che & molte improbabie che condizioni negatve di
mescat infuenzing k3 nosYa capacita di pagand quanio dowulo.

Riceverats | pagamsent nella valuts di denominazions ded prodefio, che pud essare diversa dalia vostra valuts nazionale. In questo case, preatate atterzions al rischio valutario.
Il rendimesti #nale cfenwio dipendera dal tasso di camibio fra |e due valule. Questo fischio non € contemplato nelfindicatore soprE riporiaio.

Questy prodofiz non comprende alcuna prolezione dalla performance futura del mercato; pertanio potreste perdese il vosing inksro imvestimento o parte di esso.

Se mon siama in gradao di paganvi quanko dovwio, potresie perders il vostro inless invesimendo.

Per informazioni detiagliale su tutd | rschi, fate rifesiments alla sepone rschi del Prospetio di Base come specficai nella sequente sezione "Alire informazioni nlevant”.

* Scenari di performance

InrveEtmento EUR 10,000

Scanari 1 anng 2 anni Scadenza

Spenanio di amess Possibile rmborse al netho dei coaf EUR 2354 96 EUR 351452 EUR 2.367.74
Fendiments medi per ciascun anng -TEAT% -38.24% -30.25%

Spenano sRvorevole Posaal mmbsorso al ol cosh EUR 7.102 25 EUR E4T2 31 EUR 4 490 52
Fendimenis medio per ciascun anno -28 95% -19 55% -8, 16%

Spenano moderato Posaibile imborso al netho dei cosb EUR 10550 EUR 10.550 EUR 10,550
Rendimenio medio per ciascun anno 55% 271% 135%

Sanano Tavorevole Posaibile nmborae al netto ded cosh EUR 10550 EUR 11100 EUR 11.100
Rendimenis medic per ciascun anno 5.5% 5,36% 265%

Quests abelia mostra gl importi dei possibili Ambors nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipofzzando un investimenta di EUR 10.000.

Gl scenan presentadl mosirana 3 possibile peromance dellinvestimento. Possono essere confrontati con gil scenari di atn prodoti.

Gl scenari presentali song una stima della performance futura sulla base delle periormance passaie del valore di quesio invesImenio & nan sond un indicatore esatio. Gl impart
dei Ambersi vaneranng 3 seconda delia pesformance del mercato & del periodo di tempo per cui & maniznuio il prodotio.

Lo scenano di siness indica quale potrebbs essere Mmpors Ambarsato in cicestanze di mescato esireme e non tiens conto della sifuaziens in cui non siama in grado di pagarvi.

Le cifre riportate comprendanao fult i costi del prodotio in aggetio, ma possena non comprendere Wit | costi da woi pagad al consulente @ al disiributore. Le cifre naon iengono canba
della vostra siluazione fiscale persanale, che pud incidere anch'essa sullimports ded rimisorsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinselvenza o assoggeltamenio delfEmitiente a peocedura dalimeniare o afira procedura concorsudle, avele il difitle 3 rchiedere al Garamle il pagamento di ogni e
qualsiasi imparo dovulo in base al prodofie @ sensi di una garanzia incondzonala e imevocabile. In caso di insolverza o assoggefiamento anche del Garanie @ procedura
falimentare ¢ altra procedura concorsuale, potrete incomere in una pedita di capitale par allindero capisle investio.

1l prodofio non € coperto da akuno schema di indennizzo o di alre garanzia a vostro favare.

Vi informiamo che BMP Parioas, che agisce in qualitd di Garants, & wn istiuto di credito awlorizzato in Francia e, pertanis, & sogostio al regime di Msoluzions infrodotio dala
Direttiva L'E in matera di Aisanamento e Asolzione dalie crisi bancarie del 15 maggio 2014. Quest nommativa, tra Malfro, nconosce alle aulceits deliveranti il polere o modidcare ke
condizicni principali della suddetta garanzia, di idume gl impord dovud dal Garande in conformita ale condizioni della swddetia gamnzia (fing al lor azzeramenio) e di convestire gli
importi dowuli ai sensi della garanzia in azioni o aliri filoli ded Garante. Pobreste non nuscire a recuperare, in futto ¢ in parle, lfimporo (eventualmente) dovuto dal Garanle in
relazione al prodofio ai sensi della garanzia e povesie ncevere in sostiuzions di tale imporio un bitcks diverso emesse dal Garanie, il cui valore polrebde essere considerevoiments
infemore alfimporto che avresie percepito alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimenio [Reducton in Yield - RIY) esprime limpatio dei costi iotali sostenud sul possibie rendimento dellinvestimento. | cosd fotall tengono conto dei costi
una tanium, corenti @ accesson.

Gl importi qui nportati corispondong al cost cumulatvi del prodotio in tre penodi diversi di delenzione & comprendont e potenzali penali per uscila anticipata. Questi importi si
basang sullipotesi che siano investiti EUR 10.000. i impord song stimati e potrebbero cambiare in fuluro.

* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetio che wende quesio prodotio o fomisce consulenza riguards a esse polreboe addebitare altri cost, nel qual caso deve fornire informazioni su tall cost e llustrare limpatto
i il i cost sullinvesimenio nel corso del tempo.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Investimenta EUR 10,000

In e3so di disinvestimento dopo 1 In e2s0 di disinvestimenio dopo 2 In c280 di disinvestimento alla
i

anna anin ‘Boadenza
Costi totaii ELR 572,48 EUR 557,56 ELR 550,1
impatio 3ul randiments {RiY) psr anno Si2% 275% 135%
* Composizione dei costi
La segueniz tabella presantac

™ [impatio, per ciascun anno, dei differenti tipi di costi sul possibile rendimento deflfiveesmento alla fine del penods di detenzione mccomandato;
i significain delie differenti categorie di costi.

‘Questa tabella presanta FMimpatto sul rendimenin per anno

Costi wna tanbum Cost di ingresso 1.35% Impatis dei costi gid compresi nel prezen.
Costi di umeita % Impatis dei cost di uscia dalinvestimenio alla scadenza.

Costl comenti Costi di transazione dal portafoglio (19 Impatio dei nos¥i costi di acguisio e vendita degli mvesimenti sofiostantl per il prodofio.
Altri costi coment % Impatio dei costi che ratteniama ogni anno per gestine | vosTi investiment.

Oneri accessori Commisaioni i performance % Impatin della commissione di peformance.
anadmmmta{mnmaJM| i % Impate gel carmied inerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzione raccomandalo per il prodotio & $no al 28 aprile 2023, ossia alla scadenza del prodotto. Tuflavia non é possibile prevedese in anticipo la durata del prodotio

the p scadere anticipat

Lobiettve del prodosio, walido soitanko in caso di detenzions del prodotto sing alla scadenza, consiste nelofftire il profilo di liquidazione descritto nella precedents sezions "Cosé
quesio prodotin™

In noemall condizioni di mercato, potrete vendere quesis p sull mercaie secondario, a un prezzo che dipende dai parameiri prevalenti sui mercati in quel momento & che

pobrebbe risulare inferiore al capitale investiio. Owve decidiate di rivendere il prodotto, al prezzo di vendita =i applicherebbe una commissions implicita dii 0,50% che polrebbe
aumentars in particolan condizioni di mencaio.

Come presentare reclam i?

Qualsiasi reclamo riguardante fa condotta del propeic consulente o intermedianio pud essere presentato al diretto interessato.

Qualsiasi reclama riguardants il prodotto pud essere presentato per iswitto alfindinzzo seguente: Global Marksts - Distribution, Piazza Lina Bo Bandi 3, 20124 Milano, invianda
un'e-miail alfindirzze di posta eletronica investimentifonpparibas.com., ovwers compilando il modulo disponibie al seguente link nvestiment bnpoanbas. itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infermazioni condenuie nel presenie documenio contensnte le informaziond chiave per gli investion non sostiluiscono il servizio di consulenza prestato dal proprio consulenis o
mtemediano.

Per informiazioni complete sul prodofio, incusi i ischi a esso connessi, vi initiamo a leggere la relativa documentazione di offerta /o quolazions, che & gratuiaments disponibile
pressa il sito imernet dellEmitients.

£ vietata Mofferta o |3 vendits, diretia o indiretta, di questo prodotio negli Siati Uniti d'America o a US Person. I lemine "US Person® & definito nella Reguiation 5 del Securities Act
del 1933, L'offerta di quesio prodotio non & stata regisirata al sensi del Securities AcL

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
ENL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE KERING

COD BNL 2008816 ISIN XS$1935911088

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A

RATING Standard and Poor’s A

BNPP ATHENA FAST SU AZIONE KERING (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato
allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione KERING (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento dell' azione KERING.

Il Certificate e uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO' COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione KERING a scadenza sia inferiore alla
Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un
importo inferiore a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 100% del Valore Iniziale il primo anno, 90% del Valore
Iniziale il secondo anno e 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE Fino a EUR 23.800.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/04/2019

DATA DI PAGAMENTO A 28/04/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione KERING
Il valore dell' azione KERING sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
KERING
La societa produce e commercializza abbigliamento e pelletteria. L'azienda e specializzata in prodotti prét-a-porter, articoli sportivi, scarpe, gioielli e orologi.
Kering serve clienti in tutto il mondo. E’ proprietaria, tra gli altri, dei Brand Gucci e Yves Saint Laurent.
L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo e consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000121485-XPAR
Codice ISIN FR0000121485
Codice Bloomberg KER FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione KERING rilevato il 26/04/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell' azione KERING alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Seiil Va}lqrg di chiusura dell'azione € superiore o pari al 100% del Il Certificate scade e paga EUR 105,5
Valore iniziale

23/04/2020 . o L L ) 30/04/2020
itiezlig?/ewore di chiusura dell'azione € inferiore al 100% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 23/04/2021

Seiil Va}lqrg di chiusura dell'azione € superiore o pari al 90% del Il Certificate scade e paga EUR 111
Valore iniziale

23/04/2021 30/04/2021
itiezlig?/ewore di chiusura dell'azione € inferiore al 90% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 22/04/2022

Seil Va}lqrg di chiusura dell'azione € superiore o pari al 80% del Il Certificate scade e paga EUR 116,5
Valore iniziale

22/04/2022 . o - L , 29/04/2022
itiezlig?/ewore di chiusura dell'azione € inferiore al 80% del Valore Il Certificate non scade e si rinvia al 21/04/2023

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari al 70% del

P Il Certificate scade e paga EUR 122
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al 70% del Valore
iniziale , ma il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EURO 100
21/04/2023 Barriera 28/04/2023

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso l'importo sara
inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore alla Barriera
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* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 100 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Scenario S - N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 21/04/2023 é superiore o pari al 70% del Valore iniziale. A scadenza EUR 122 5,10% 3,85%
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 21/04/2023 ¢ inferiore al 70% del Valore iniziale, ma il Valore di A scadenza EUR 100 0,00% 0.00%

Intermedio chiusura dell'azione al 21/04/2023 & superiore o pari alla Barriera.

Valore di chiusura dell'azione al 21/04/2023 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 21/04/2023 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato A scadenza EUR 55 -13,89% -13,89%
a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto

di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/04/2019 al 26/04/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/04/2019 al 26/04/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/04/2019 al 19/04/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede e
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >ﬁ’n‘ >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO & pari a 7,0361 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,376 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 6,3601 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del

Misura del Rischio di mercato annualizzata:
99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &
un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I''SR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivitd sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento delle Attivita sottostanti

andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e

tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,15 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN PREZZO DI EMISSIONE
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 19/03/2019 di cui EUR 100
i cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,85
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR1.15
DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8) ’
EUR 95 per Certificate
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 19/03/2019 e la
COLLOCAMENTO Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e

applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/05/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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