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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E SAIPEM SPA

COD BNL 2009042 ISIN XS1942301174

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societd di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E SAIPEM SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso all'andamento delle azioni BP PLC e
Saipem SpA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’landamento delle
azioni BP PLC e Saipem SpA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione BP PLC e Saipem
SpA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni BP PLC e Saipem SpA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 24/05/2023

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BP PLC e Saipem SpA
SOTTOSTANTE

31/05/2023 (Data di scadenza)

Il valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e Saipem SpA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BP PLC

BP PLC é una compagnia petrolifera e petrolchimica. L'azienda esplora e produce petrolio e gas naturale, raffina, commercializza e fornisce prodotti petroliferi,
genera energia solare, produce e commercializza prodotti chimici. Le sostanze chimiche della BP includono acido tereftalico, acido acetico, acrilonitrile, etilene
e polietilene.

L'azione é quotata presso il London Stock Exchange - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007980591GBGBXSET1.html
Codice ISIN: GB0007980591

Codice Bloomberg BP/LN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Saipem SpA

Saipem S.p.A. offre servizi di costruzione e perforazione offshore. La Societa installa condotte sottomarine, piattaforme fisse, gestisce progetti completi di
costruzione di terra e trivelle per petrolio principalmente in Italia, Algeria, Nigeria e la penisola arabica.

L'azione é quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005252140.html?lang=en
Codice ISIN: IT0005252140
Codice Bloomberg SPM IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e Saipem SpA rilevato il 29/05/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e Saipem SpA alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

22/11/2019

22/05/2020

23/11/2020

24/05/2021

23/11/2021

24/05/2022

23/11/2022

24/05/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al 80% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione é
superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2020

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2021

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2021

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2022

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EURO 60

DATA DI PAGAMENTO

29/11/2019 (Record Date*
27/11/2019)

29/05/2020 (Record Date*
27/05/2020)

30/11/2020 (Record Date*
26/11/2020)

31/05/2021 (Record Date*
27/05/2021)

30/11/2021 (Record Date*
26/11/2021)

31/05/2022 (Record Date*
27/05/2022)

30/11/2022 (Record Date*
28/11/2022)

31/05/2023 (Record Date*
29/05/2023)

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato o
sottoscritti |0rd0 netto

Dopo il 1 semestre EURO 4,6
Valore di chiusura di ogni azione al 24/05/2023 & superiore o pari al 80% del Valore iniziale

Scenario . . A . o . . :
ed inoltre il Valore di chiusura di ogni azione dal secondo al settimo semestre & stato Dal secondo al settimo semestre EURO 4,6 9,40% 6,92%
favorevole . . .
superiore o pari al 80% del Valore iniziale.
A scadenza EURO 104,6
o ) ) . ) o Dopo il 1 semestre EURO 4,6
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/05/2023 é inferiore al 80% del Valore iniziale,
Scenario ma il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di Dal secondo al settimo semestre EURO 0
. : S . R o 1,18% 0,87%
Intermedio  chiusura delle azioni dal secondo al settimo semestre & stato inferiore al 80% del Valore
iniziale. A scadenza EURO 100
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/05/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopo il 1 semestre EURO 4,6
Scenario che la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 24/05/2023 sia _
non pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'azione e Dal secondo al settimo semestre EURO 0 -12,78% -13,07%
favorevole paria EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione dal secondo al settimo

semestre e stato inferiore al 80% del Valore iniziale. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,
OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 06/05/2019 al 29/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 06/05/2019 al 29/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la
revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 06/05/2019 al 22/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI : .

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,7184 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi;

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3709 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 9,0475 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti
finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere
un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati
aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (0 altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere
un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢€ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sSono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,46 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL di cui EURO 100

11/04/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,54
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2.46
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) :

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 11/04/2019 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’'avvio delle negoziazioni é previsto per il 07/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione
e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo

che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Mumeso di Sese: CES136AT
URL: hitp-¥kid bnpparises comQES L2301 74T, pdf.

SCopo
Il presemie documento conbiene nfrmazioni chiave relative a quesio prodotio dinvesimento. Non =i ratia di un documents promozZionale. Le infarmaznon, prescriite per iegge, hanno
ko scopo di aiutard 3 capire e carafienisiiche, | cost, | guadagni 2 ke pendite polenziali di quesio prodiofio e di altani a fare un Efonto con ailr prodotl dinvestimenio.
Prodotto
BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI SAIPEM SPA E BP PLC
Codice ISIN KE1947301174 Qudaziene EumTLX
MNP Paribs= 5.4 - imvestmeni bnprerisas it Enle - Dalla deis & maggis 2019 allz dals 22 maggic
Arodiution: Contelisle 1 rumem 300 9F 40 43 per msgpon Offerta pubblica 2019 |entrambe comipeese ), ssheo meentuali
imoemazioni madifiche.
Emigents AMP Paribas l=susnce BV, futorita compeiEnbe Auloride des marchés franciers [ALIF)
Garants GNP Parbes SA4 E:E::::“‘““* delpresents oo o orile 2019 15:14:12 CET

Stale per acquistare un peodotio che non & semplice & pud essere di dificiie comprensione.

Cos’é questo prodotto?

* Tipo

Cuuesio prodotio & un certficate, un valore mobiiare.
> Dbiettivi
Lchiettivo o quesic prodofio € di fornire un rendimento colliegato allandamento di tiol
amonar {ogni azione, un Sottostanies). Quesio prodotio ha una scadenza predeterminata
& sara liquidato alla Data di Liquidazione, saive il caso di scadenza anfcipata automatca
in base ake sequent condioni. I prodotio prevede anche il wersamento di premd
pencdicia sCadenza in base a quanio niperaiy successvamente. Qualora il prodofio non
=@ scaduio andcipataments, alla Data d Liquidazione ncevercte per ognil certificats, in
aggiunta alfeventuale versamsanio finale o un Premic:

1. Se non si & verficalo un Evendo Bamiera: un pagamento in contand pan alfimporio
Hozonalke.

2. Se = & verficato un Evenio Bamiera: un pagaments in contant pari alfimporio
Mozionale mend un importy commisuraie alla Performance del Softostanie con la

Ladidkryac

Performance peggiore. In quesio Ccaso potrets incorere in una perdita parziake o iotale
de| capitale investilo.

Premio/i: & previsto il versamenio di un Premio Ceno alaia ogni Data di Pagamento del

Premio Certo. Inolve, & previsio | versamento di un Premio Condizionato alla/a agni Data
dl Pagamenio del Premio s&, & una Data di Valutazone del Premic Condizionals, il prezzo
o chiusura di ogni Sottostante & pari o supenore alla relativa Bariera per il Versamenio
del Premio Condizionalo.

Scadenza Anbcipata Auliomatica: se, a qualsiasi Dats di Vaktazions dellimporto di

Liquidazione Anticipato, il prezzo di chiusura i ogni Sofiostante € pari o supenione alla
relativa Barmiera per la Scadenza Anicpata, il prodotio sara liquidato alla cormspondents
Data di Scadenza Anlicipats. Riceverste per cgni centficale un imporis in contant pan
allimpors Nozonake.

¥ n Evento Barriera si intendara venficalo se il Prezzo di Rifenmanio Finale di aimeno un Sofiostants & inferiore alla Earmiera.
® | 5 Performance di un Sottostante & pan alla diferenza tra il suo Prezzo d Riferimenio Finale e il suo Prezzo di Riferimento Inimale, divisa per il suo Prezzo di Rifeimento inalke,

BSOrEssa I wakons assoluto.

» || Sotiostante con la Pesformance peggiore & il Sotiostante con il pil basso valore afienuts dal Prezzo di Risrimento Finale una volta diviso per il suo Prezzo dil Rifermenio Inialke.

® || Prezzo di Riferimento Inziale di un Sotiostante € il prezzo di chiwsura di quel Sotiostante alla Data di Sirike.
® || Prezzo di Riferimento Finale di un Sottostante & il prezzo di chivsura di quel Soticstante alla Data di Valutazione dellimpono di Liquidazione.

* Scheda prodotio

| Data di Strike 29 maggic 2012 | |Prezzo di Emissions EURIO
| Data di Emissione 31 maggic 2018 | |Waluta del prodetio EUR
Data di Yalutzione dellmports di : : :
Liguidaziene (rmborso| 24 maggie 2023 Impesto Nozicnale (per certificate) _EﬂliLEE _________________
| Data di Liguidazicone irmborso) 31 maggic 2023 |
Dataie di Valutazione deli Premioli . Datzle di Pagamento dedi PremioS
Condizicnato] Siveda Fillegok Ceroli SivedaPAlegein |
Premiodi Certodi % vads FAlagei E;"’?:;"Eﬂ‘:};;?;:;ﬁ‘““"" i weds FlBegato
| Premiod C ondizionatod Zi wada [ Allagats .-
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27 novembes 2019, 32 maggio 2020, 23
Datzle di Valutzazione dellimporio di rowemies 2020, 24 maggio 2121, 23

Bamiera 5% del Frezza o Rifenmenis inizisle Liguidazione [rimbarss) Anticipats rouemies 2021, 24 maggic 2022 £ 23

28 pospemizes 1119, 29 maggis 2020, 30
novembes A0 31 maggio 202, 30

. »
Datale & Scadenza Anticipata nowsmibes 2021, 31 maggio 2022 & 30

Bamierads per la Scadenza Antmipata 100% del Prezze di Riferimento Inzisle

novEmbes AT
|54:-I:|:-|:r=|.:|nl:e Codice Bloosmberg Codice I5IN
|E¢ipern EpA SFM I _IM05252140
|go PLE BF LN GROOOT 9EDSS]

Tutl gli import corspost ai sens del prodotio come desoit nel presente documenis (inclusi | poterziali guadagni) sona calcolati sulla base dellimponis Nozionale, esciusi oneri @
Fmposie applicabill & guesio tipo di investimania.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Queato prodotto e stato concepito per gii investitori al dettaglio che:

¥ hamno un onzzonie dinvestimento dil medio penodo (da tre a cngue anni).

B sono alla ncerca di un invesimeno in un prodotis che distibuisce premi per pofenzialiments diversificare il o portssoghio compiessve.

® 5000 in grado di sopportare perdite fing allimero Importo NoZionale & sono consapevod che il prodotio pud essere iguidato anticipatamente.

® 5000 Stali inomati o hanno sufficiente conoscenza dei mencad finanziari, del loro funzionamento e dei relativi rischi, nonche del mercato o Fserimento del Sofiostane.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di nschio

Lindicatore di rischéo presuppone che il prodofio sia manbenuto fino alla acadenza Il reschao
|T| |T| |T| |"«| |5| | | |T| effistfive pud variare in misura significativa in caso di disinvesfimento in una fase iniziale = 1a
SOMIMa rimb-orsata pofrebbe eaaers minare. || prodatio potrebbe non essare faciiments vendibiles o
pofrebbe sssere vendibile aoltanto a um prezzo che incide aignificativaments sullEmporto
incaaszato.

Lingicatore sintetico di ischic @ un'indicazions crientativa del Ivelio di ischio o questo prodotio rispenio ad altn prodotti. Esso esprime @ probabilita che il prodotio subisca perdite
monetare 3 causa di movimend sul mencato o 3 causa della nosira incapacita di paganvi quanio dovuto.

Abbiamo dassiicalo questo prodomio al livello 6 su 7, che comisponde alla classe di rischio seconda pid alia.

Cio significa che le pendite potenziali dovute alla periormance futura del prodofo sono classificate nel lvello alo e che € mollo improtabile che condizioni negative o mercato
infuerzing la nostra cagacita di pagani quanio dovuto.

Ricewerele | pagamenti nella valuta di denominazione del prodotto, che pud essere diversa dalia vostra valuta nagionaie. In questo caso, preatate attenzione al iachio valutario.
Il rendimento #nale ofisnulo dipendera dal 1ass0 di camibio f3 le due valule. Questo rischic non & conlemplats nellindicatone sopra nportato.

Cuesio prodafio nen comprende alcuna prolezions dalla pesformance futura del mercaio; pertanio polresia pendere il vostno niero invesimenio o parie di esso.

52 Nen siama in grado di pagard quanio dovulz, polresie perdere il vosino imierns investmernis.

Per informazon defiagiate su Tl i nischi, fate rifeimenio alia sezione fischi del Prospetio di Base come specificaio nella seguenie sezione "Alre informaziond flevant™.

¥ Scenan di performance
Investimenio EUR ‘I.l]l]I]

Scenar 1 amno 2 anmi Scadenza
Scenario di siress Pozcibile nmbiorso al metto dei costi EUR T5d 91 ELUR 2326 02 EUR 14536
Rendimenin medio per casoun anno S245% -5 TR -3825%
Spenanio sfavorevole Possibile nmborso al netto dei costi EUR 5.033,19 EUR 3.969 13 EUR ¥ 524 B9
Fandimenhy medio per cissoun anno 4% 67% -37 N -EE;'LE_'I.____
Sesnario smoderaio Pozcibile nmbiorso al metto dei costi ELUR 8.315.23 EUR 7367 T2 EUR 5389 45
Fendimanbo medic per cissous anng -16.85% -14 5% -
Scenanc farorevale Pozcibile nmborso al metho dei costi ELUR 104 EUR 10520 ELR 10920
Rendimenin medic p2r cssous enno 4 6% 4 5% ey |

Cruesia labells mosta gli importi dei possibil imborsi nei prossimi 4 anei, in scenan divers, ipolizzando un invesimenio di EUR 100000.
i scenan presentall mosirana la pessibile periormance dallinvesimamo. Possono essere confromtati con gil scenan di afin prodatt.

G scenan presentat sono una stima dela pesformance ftura sulla base delie performanca passate del valore di quesia imvestimenio @ non sono un indicatore esatis. Gl impord del
imbersi vaneranng a seconda della perommance del mencalo e del peniodo di lempe per cui @ mantenuto i prodotio.

Lo scemana di stess indica quale potebbe essens FMimporto Amborsalo in croostanze di mercat estreme & non Sens como delia situazions in cul non siamo in grads di pagani.
Le cie riportate comprendana tull | cos del prodofio in 0ggetio, ma passone non comprenders tulli | cosli da woi pagati al consulente o al disirioutons. Le cie non i2ngono coma
dela vostra situazione fscale personale, che pud incidere anch'essa sulimponts ded Ambrso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non e in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsokenza o asseggettamento delfEmitiente & procedura falimentare o alffra procedura concorsuale, avets il dirifio a nchiedere al Garanis il pagaments di ogni & qualsiasi
Imporie dowuto in base al prodots ai sensi di una garanza incond@monala 2 imevocabie. In caso di nsoilvenza o assogoetaments anche dad Garanie a procedura falimemare o aitra
procedura concorsuale, polrete incomere in una pendita di capitale pan alfimen capitale nvestio.

Il prodofio non € coperio da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro avore.

i informiamo che ENP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un istitulo di credito aulorzzalo in Francia e, pertanto, & so0geti al regime di nischzione introdotio dalla Direttiva
UE in matenia o isanamento e fisokzione delle oisi bancane del 15 maggio 2014, Questa normalha, tra faltre, Aconosce alie awionta deliberant il patere di modificare le condizioni
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principal dela suddetla garanzia, o nidurre gl importi dovud dal Garamde in consonmita ke condizioni della suddetia garanzia (#no al lor azzeamento) e di convertine gii importi
dovut ai sensi della garanzia in azioni o alri ol del Garante. Polreste non fuscie a recuperars, in bulio o in parte, fimporto (evenbuaimems) dovulo dal Garanie in relazons al
prodotic & sensi della garanza e polreste ncevere in sostiuzions di take imporio un tilclo diverss emesso dal Garante, i cui vakore potrebbe essere considersvolments infenons

aFimporto che awneste percepils alla scadenza del peodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzicne del rendimenis [Reducion in Yield - RIY) espims Mimpatio dei cost totall sostenuti sul pessibile rendiments dedlinvesimento. | cost fodal 2ngano cono dei cost una
tantum, corrend & accesson.

=i impor qui nportati comspendono ai cost cumulaiyi del prodofio in tre penodi diversi di detenzione e comprendona le polerziali penall per uscita andcipata. Quest importi 5
basana sulfipodesi che siand nvestitl EUR 10,000, Gi impord sono stimati @ polrebbero camitiare in futuno,
¥ Andamento dei costi nel tempo

Il spggetio che wends quesis prodotio o fOMISCe conNSUENZE riguando a esse potrebbe addebitare alti cost, nad qual caso deve fomine insommazioni su 1ali costi e ilustrane Mimpatis
i futh § costi sulfinvestimenio nel corso del iempo.

Investimenio EUR 13000

Cost toili ELR 67329 EUR 70,14 ELUR 637 85 L
Impatio sul rendimento [RIT] per anno 6, 7% JATR 1,56%

¥ Composizione dei cost

La saguents tabela presenta:

= fmpatis, per castun annd, dei different tipl di cost sul possibile rendimento delfinvestimento alla fine del penodo d delenzions rmccomandato;
" j| significate delie differenti categanie di cosh.

Questa tabedla presenta Mmpatto sul rendimento par anno

Costi wna wntum  Cost diingresso 1,56% Impatc dei co=f g compresi nel prezzo.

Costi di uscita 0% Impartic deicozt diuscils asllinvestments slle scadeenzs. |
Costl corment Cost di transazione del portafoqlio 0% Impatc diei posts co=8 di acqueho & vendis degl mvestimerst sobostant per il predobo.

Altri costi correnti 0% Impartic dei cozt che imiieniamo ogni snne per gesfre ivosteiinvesSmess, |
Oneri aceesson Commission di pedformance 0% Impatio della commissions & pedomance.

Camied interests (commissioni di . .

0% Impatio: dei caried interests.
oyeperomance]

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzione raccomandato per il prodotio & #no al 31 maggio 2023, ossia alla scadenza del prodofio. Tultawia non € possibile prevedere in anticipo la durata del prodiotio

che polrebbe scadere anfcipataments.
Lotiettivo del prodofio, valido sofamio in caso d delenzione del prodofio sino alla scadenza, consiste nelfoffrre il prodio di liquidazions desoitio nella precedente sezione "Cos'e
quesiz prodotia

In normal condoni dil mercato, pofrete vendere quesis prodofio sul mercate secondano, @ un prezzo che dipende dai paramedn prevalent sui meecati in quel mamento & che
potretibe rsultare inferiore al capitale invesTio. Ove decidiate di mvendens il prodotis, al prezzo di vendita si appichenstibe una commissions implcita o0, 50% che potrebibe aumentare
in paticatan condioni di mencato.

Come presentare reclami?
Qualksiasi regiama riguardante [ condolla del propric consulents o intermiediano put essere presentsio al diretl inleressato.

Qualksiasi regiamo rguardants il peodotto pud essere presentalo per soiitis alfindifzzs seguente: Giobal Markets - Distrioution, Piazza Lina Bo Band 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alfindirizzo d posta eletironica investimeni@ibnpparibas. com, owweers compilands il module disponibile al sequante nk investiment. bnpoaribas. itreckam.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni comenuie ned presente documento contenente b2 insonmazioni chive per g investion non sosfiuiscono i senvizio di consulenza prestato dal propio consulente o
; i
Per insormazioni compiete sul prodotio, inclusi i rischi 3 550 connesss, ¥i invitame a leggere |3 relativa documentazione di offerta efo quotazione, che & gratuiBments disponibile
presso il site imemst dellEmittente.
E vietata Mofferta o la wendita, diretla o indinetta, di questo prodafio negli Stati Uniti Amenica o a LS Person_ I terming "US Person™ & definito nella Requlation S del Securities At
del 1933 L'offerta di quesio prodatio non & stata regsirata ai sensi del Securies Act
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ALLEGATO

* Premiod

Premiof Diatzls di Pagamenio Pramic Diartzafe di Valutarione dell Datzls i Pagamento delil EBarmierals per il Versaments del Premiod
Certali delil Premiodi Certaf Condizionabol Premint Condizionabst Premisi Condizionabsb Condizionatof
4 5% -
da]F brripszelo 29 povembr= 2019 - - 2% povembre= 2019
Mozmnals
4 B0
- - el impiosto: 2 maggio 2020 29 maggio 2020
Mozionsle
4 50
- - Sl Irrazarhe Z3 novembr= 2020 3 rovembr= 2020
Mozionsle

80% del Prezzo di Rifermenko Inizake

80% ded Prezzo di Rifermenio niziale

450 ) ) B0% del Prezzo di Rifesiments Inzimle
- - el lmporbe: 24 maggo 2021 31 maggio 2021

Mozionsle
4 B0
- - 3=l g 23 novembr= 2021 0 movembr= 2021
Mozionsle
4 B0
- - el lmparbe: 24 maggo 2022 31 maggio 2022
Mozionsle

B0% del Prezzo di Rifermenks Iniziale

B0% del Prezzo di Rifermenks Iniziale

LR B0% del Prezza 4i Rifesmenks Inizake
- - =il lrrgcetc 23 novembr= 2022 0 povembr= 2022

Nozionsle
4 B0
- - = g et e 24 maggo 2023 31 maggio 2023
Nozionsle

0% d=l Prezzn di Riferimenio nizink=
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni
chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente
protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E SAIPEM SPA

COD BNL 2009042 ISIN XS1942301174

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societd di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI BP PLC E SAIPEM SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso all'andamento delle azioni BP PLC e
Saipem SpA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento delle
azioni BP PLC e Saipem SpA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un‘azione BP PLC e Saipem
SpA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel
caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni BP PLC e Saipem SpA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO
PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Cetrtificate
IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EURO 20.000.000

IMPORTO MINIMO DI . . .
SOTTOSCRIZIONE EURO 100 (Capitale investito)
DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/05/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE 24/05/2023

ATTIVITA' Paniere worst-of su azioni BP PLC e Saipem SpA
SOTTOSTANTE

31/05/2023 (Data di scadenza)

Il valore del paniere worst-of su azioni BP PLC e Saipem SpA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
BP PLC

BP PLC é una compagnia petrolifera e petrolchimica. L'azienda esplora e produce petrolio e gas naturale, raffina, commercializza e fornisce prodotti petroliferi,
genera energia solare, produce e commercializza prodotti chimici. Le sostanze chimiche della BP includono acido tereftalico, acido acetico, acrilonitrile, etilene
e polietilene.

L'azione é quotata presso il London Stock Exchange - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0007980591GBGBXSET1.html
Codice ISIN: GB0007980591

Codice Bloomberg BP/LN Equity

La quotazione dell’Attivita sottostante & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui
espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Saipem SpA

Saipem S.p.A. offre servizi di costruzione e perforazione offshore. La Societa installa condotte sottomarine, piattaforme fisse, gestisce progetti completi di
costruzione di terra e trivelle per petrolio principalmente in Italia, Algeria, Nigeria e la penisola arabica.

L'azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0005252140.html?lang=en
Codice ISIN: IT0005252140
Codice Bloomberg SPM IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e Saipem SpA rilevato il 29/05/2019

VALORE DI CHIUSURA  Prezzo di chiusura delle azioni BP PLC e Saipem SpA alle Date di Osservazione

BARRIERA 60% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE

22/11/2019

22/05/2020

23/11/2020

24/05/2021

23/11/2021

24/05/2022

23/11/2022

24/05/2023

CONDIZIONE

Se il Valore di chiusura di di ogni azione € superiore o pari al
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al rispettivo
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore al Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione €& superiore o pari al Valore
iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore

iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione €& superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione e superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione e inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘azione ¢ inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione € superiore o pari al Valore
iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al Valore
iniziale ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al
80% del Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 80% del
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari al 80% del
rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione € inferiore al 80% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di ogni azione é
superiore o pari alla Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

EVENTO

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2020

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2021

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2021

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2022

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 23/11/2022

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 4,6

Il Certificate non scade e si rinvia al 24/05/2023

Il Certificate scade e paga EURO 104,6

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso l'importo sara inferiore a

EURO 60

DATA DI PAGAMENTO

29/11/2019 (Record Date*
27/11/2019)

29/05/2020 (Record Date*
27/05/2020)

30/11/2020 (Record Date*
26/11/2020)

31/05/2021 (Record Date*
27/05/2021)

30/11/2021 (Record Date*
26/11/2021)

31/05/2022 (Record Date*
27/05/2022)

30/11/2022 (Record Date*
28/11/2022)

31/05/2023 (Record Date*
29/05/2023)

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni € 100,00 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato -

Dopo il 1 semestre EURO 4,6
Valore di chiusura di ogni azione al 24/05/2023 ¢ superiore o pari al 80% del Valore iniziale

Scenario . ) A . o : N .
favorevole ed inoltre il Valore di chiusura di ogni azione dal secondo al settimo semestre & stato Dal secondo al settimo semestre EURO 4,6 9,40% 6,92%

superiore o pari al 80% del Valore iniziale.
A scadenza EURO 104,6

- . . .. ) . Dopo il 1 semestre EURO 4,6
Valore di chiusura di almeno un'azione al 24/05/2023 ¢ inferiore al 80% del Valore iniziale,

Scenario ma il Valore di chiusura di ogni azione & superiore o pari alla Barriera. Inoltre il Valore di Dal secondo al settimo semestre EURO 0
. . C . R C 1,18% 0,87%

Intermedio  chiusura delle azioni dal secondo al settimo semestre é stato inferiore al 80% del Valore

iniziale. A scadenza EURO 100

Valore di chiusura di almeno un‘azione al 24/05/2023 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopo il 1 semestre EURO 4,6
Scenario che la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al 24/05/2023 sia _
non pari a -45%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance dell'azione e Dal secondo al settimo semestre EURO 0 -12,78% -13,07%
favorevole paria EURO 55. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un‘azione dal secondo al settimo

semestre e stato inferiore al 80% del Valore iniziale. A scadenza EURO 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza l'investitore pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di
conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - € socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 05/06/2018 e dagli eventuali relativi Supplementi,
OFFERTA dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 06/05/2019 al 29/05/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 06/05/2019 al 29/05/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la
revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 06/05/2019 al 22/05/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI : .

1. a capitale protetto/garantito;

2. acapitale condizionatamente protetto;

3. a capitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 9,7184 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi;

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,3709 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 9,0475 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.
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L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un
orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o
minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti
finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato
un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere
un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di
conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un'imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati
aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In

L'effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail
in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia,
0 potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (0 altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere
un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sSono:

= andamento delle Attivita sottostanti

= andamento della volatilita implicita delle Attivita sottostanti

= andamento dei dividendi attesi delle Attivita sottostanti

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, ’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 6,46 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL di cui EURO 100

11/04/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 93,54
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 4
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURO 2.46
PERTINENZADELL'EMITTENTE PARI A EURO 0,8) :

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 95 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 11/04/2019 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a € 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’'avvio delle negoziazioni é previsto per il 07/06/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione
e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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