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GRUFPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA

COD BNL 2010439 ISIN XS1988381791

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA e ENI SPA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni
ENEL SPA e ENI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pué comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ENEL SPA e ENI SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari alla Percentuale(n).

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
g\nh;g;L%EOTALE Fino a EURO 30.000.000
gwoPT(?rT)Ts%mlzNgnp?EDI EURO 100 (Capitale investito)
CATADIEMSSONEE gm0
gé\:gé):l;:GAMENTO A 30/08/2024 (Data di scadenza)
E;:::_:I OSSERVAZIONE 23/08/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA
Il valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENEL SPA

La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003128367

Codice Bloomberg: ENEL IM Equity

ENI SPA

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa
per venderlo in Italia ed Europa. Trasporta il gas naturale in gasdotti. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni
di servizio.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003132476

Codice Bloomberg: ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA rilevato il 27/08/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA alle Date di Osservazione
BARRIERA 40% del Valore Iniziale

PERCENTUALE n. Percentuale(n)

100% del Valore Iniziale
98,50% del Valore Iniziale
97,00% del Valore Iniziale
95,50% del Valore Iniziale
94,00% del Valore Iniziale
92,50% del Valore Iniziale
91,00% del Valore Iniziale
89,50% del Valore Iniziale
88,00% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 100,00% del

rispettivo Valors iniziale Il Certificate scade e paga EURO 103

240212020 Se il Valore di chi dial ‘azi e inferi 1100,00
e il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore a ,00% Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 3
del Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u_SL_Jra delle azioni & superiore o pari al 98,50% del Il Certificate scade e paga EURO 103
rispettivo Valore iniziale
24/08/2020 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 198,50% del
¢ I valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 35, % de Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 3
Valore iniziale
$e il V_alore di ch!u_SL_Jra delle azioni & superiore o pari al 97,00% del Il Certificate scade e paga EURO 104,5
rispettivo Valore iniziale
22/02/2021 Se il Valore di chi dial ‘azi e inferi 197,00% del
© ! Valore dichiusura di almeno unazione ¢ inieriore a1 57,00% A€l | Gertificate non scade e si rinvia al 23/08/2021
Valore iniziale
$e il \{alore di chfurst'Jra delle azioni & superiore o pari al 95,50% del Il Certificate scade e paga EURO 106
rispettivo Valore iniziale
23/08/2021
Seiil V?'?“? di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95,50% del Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2022
Valore iniziale
Se il \{alore di chfurst'Jra delle azioni & superiore o pari al 94,00% del Il Certificate scade e paga EURO 107,5
rispettivo Valore iniziale
2110212022 Se il Val ichi ial ‘azi e inferi 194,00% del
e gqrg di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 94,00% de Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2022
Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u:sl_Jra delle azioni & superiore o pari al 92,50% del Il Certificate scade e paga EURO 109
rispettivo Valore iniziale
23/08/2022 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 192,50% del
e "?9“." ! chiusura di aimeno unazione & Inferiore al 9,967 del ), Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2023
Valore iniziale
Se il \{alore di chfurst'Jra delle azioni & superiore o pari al 91,00% del Il Certificate scade e paga EURO 110,5
rispettivo Valore iniziale
210212023 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 191,00% del
¢ | valore di chiusura dl almeno un'azione ¢ Interiore al 91,097 A€l Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2023
Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u_SL_Jra delle azioni & superiore o pari all'89,50% del Il Certificate scade e paga EURO 112
rispettivo Valore iniziale
23/08/2023 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 1'89,50% del
¢ ! valore di chiusura di almeno un'azione ¢ interiore alies,50% €l certificate non scade e si rinvia al 22/02/2024
Valore iniziale
Sg il Yalore di Ch!ufsl',lra delle azioni & superiore o pari all' 88,00% del Il Certificate scade e paga EURO 113,5
rispettivo Valore iniziale
2210212024 Se il Val ichi ial 'azi e inferi II'88,00%
el Valore t?h_c usura di aimeno un‘azione & inferiore a A Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2024
del Valore iniziale
Sg il \{alore di chfurst'Jra delle azioni & superiore o pari all'86,50% del Il Certificate scade e paga EURO 115
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'86,50% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EURO 100
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera
23/08/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la

Se il Valore di chiusura delle azioni € inferiore alla rispettiva Barriera performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 40

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

Dopo il primo e il secondo semestre

EURO 3

Scenario 1\, di chiusura delle azioni al 23/08/2024 & superiore o pari al 86,50% del Valore iniziale
favorevole

A scadenza EURO 115

Dopo il primo e il secondo semestre

EURO 3
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/08/2024 ¢ inferiore al 86,50% del rispettivo Valore

Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
A scadenza EURO 100

Dopo il primo e il secondo semestre
Valore di chiusura delle azioni al 23/08/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la EURO 3
Scenario non performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
favorevole peggiore sia pari a -65%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance

dell'azione A scadenza EURO 35

DATA DI PAGAMENTO

02/03/2020 (Record
Date* 27/02/2020)

31/08/2020 (Record
Date* 27/08/2020)

01/03/2021

30/08/2021

28/02/2022

30/08/2022

28/02/2023

30/08/2023

29/02/2024

30/08/2024

Rendimento annuo

lordo netto
4,07% 3,03%
1,23% 0,91%

-17,74% -22,80%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari

al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando 'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pudé determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI "La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/08/2019 al 27/08/2019"

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/08/2019 al 27/08/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/08/2019 al 20/08/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MB:l:isool Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,0544 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2636 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,4908 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se 'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,58 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 17/07/2019 PREZZO DI EMISSIONE
EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,42
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI
PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EURO 1)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

EURO 2,58

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
17/07/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/09/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

umen di Sene; CE 16407
LUIRL hitpr0gd rppanibas. comid 5196835 1 70T ot

Scopo
Il presenite doecuments contisne insarmazieni chiave relative a quests prodotis dinvestmeno. Mon s tratla df un documento promozionale. Le informazioni, prescrifte per legos,
hanno ko scopo o aktand 3 cagire ke caatenslicne, | mschi, | costi, | guadagni & 1 perdile potenziali of questo peodotto & di aiutard a3 fare un rafoN0 con St prodott
dimeestimena.
Prodotto
ENPP ATHENA RELAX FAST BARRIERA 40% SU PANIERE DI AZ10MI WORST-OF ON ENEL SPA E ENI SPA
Codics 15N XS18EEETTI CuoEzions EumTx
BMP Paribas 5.A. - investimenti bnppanbas. it .
Produttiors Contattste il numers B0 52 A0 43 per maggod Dfferta pubbiics Pl - Dlala o 1 3gusio 2015 2k 421 27 3gusio
H— 2019 [enTambe compress), sahe eventuali modifcne.
| Emitteniz ENP Parbas Esuance BY. Pionita competents AE 025 Marthes Snanciess [AME)
Garants BNF Paribas SA ”'ahl o redazions del prasents 7 i o019 1034014 CET

Siale per acquistare un peodoto che non & semplice & pud essere oi dificie comprensiane.

Cos'é questo prodotto?

= Tipo

Cruessho Progono & Un cersficate, un valone mobiiare.

» Obiettivi

Lobiettive gil questo progobio € di fornire un rengiments coliegato alfandaments o thoi
azonari (ogni azione, un SofioslandE). Cuesi prodoflo ha una scadenza
predetsnmingta e s liquidats ala Data of Liquidazione, sako i caso di scadenza
anticipata awiomalica in base alle seguenti condizioni. || prodotie prevede anche il
warsamento di premi penodicia scadenza in base a quamo fportato successiamenie.
Cuaiiora il prodofio non 5ia scaduin anticpatamente, alla Data di Liquidazione fcevensie
per ogni certicate:

1. 52 il Prezzo oi Rsimento Finale di ogni Sottostame & par o superore al 86,5%
del relative Prezzo di Riferimenio InizZiale: un pagamento in contant par al 115%
dellimpeno Mozionake.

2. Se il Prezzo o Rifefimemo Finale del Sotiostants con i Perfimancs peggioe &
irserione al 86 5% odl relatvg Prezzo di Rifeimenio Inizale:

a. Se nom s € verficalo un Evento Barniers un pagamento in contand pari
aFmpono Mogionals.

Ladaave:

b. Se i & vesiicalo un Evemio Bamiesa: un pagamsanto in contant pari arimpono
Nozionde menc un iMpono commisurato alla Peformance del Soiostante con
Pesformance paggicre. In guUesic case polrels incomere in wa pesdila parzials ¢ tolak
del capitale imvestitn.

Evemioi: & peevisto il versamenio di un Premic Certo alla’a ogni Data di Pagamenio del

Fremio Cero.

SCadenTa Awomabca: 5e, aqumnmﬂmmmmmrrmm

Scagenrs Anfidpats Amomatica:
Liguidazione Andcipaio, il prezzo @ ciusura di ogni Sefiostanie & pari o supenore alla

relalia Bamiers per I8 Scodenza Anbicpata, il procofiv sard liquidaic alla
corrispondents 0ata of Scadenza Riceverele per ogni certiicate un impona
in comant pan afmpero Mozionake piu un Premic di Lscita, il cui ammontare vana a
seconda dela Data di Vaklazions defimperio di Liquidazione Anticipaio. La Barriera
= la Soadenza Anbicipata, riportata nela tanella Scheda progolta, & decrescents.

® L Evenio Bamiern s intendsrd verificale s= il Prezo o Rifeimento Finale di aimens un Sonosianie & inferiore ala Bamera.
| 5 Pesformance di un Sotiostante & pari alla diterenza tra il suo Prezzo di Rifesimenio Finale e il suo Prezzo di Riferimanio Inizale, divisa per il suo Prezzo di Rifeimenio In@ale,

BSIESSa in vakons assoluto.

" || Sotipstanis con la Performance peggions € il Sotostame con il pil basso valoee ottenuto dal Prezzo di Rifeimento Finale wna volta giviso: per il suo Prezzo di Rifefimemo

Inizake.

u |l Prezzo i Rifeiments inziale di un Sotinstante € il prezzs g chiusura di quel Sotizstante alla Data d Strike.
® || Prezzo i Rifeiments Finake di un Sotiostante € il prezzs i chivsura di quel Sotivstants alla Dats d Valutazione delfimpons di Liquidazione.

* Scheda prodotto
Data i Siriks 27 agosto 2019 | Prezze: di Emissions ELR 100
Data di Emissions 50 agosin 219 Valuta del prodofio EUR
Data oi valutazions dell importo di 23 o024 Importo Hozionak (per certificats ELR: 100
Epizions pimnorso) BgUST ot {per 1 _
Daka o Liquidazions (rimborso) 30 300510 2024
|I:I-a’aia:iP'a:aTra-|Tb:u:lﬂiPrminl 2 2050 & 3 agosio 20 Pramicd Cartod i delimpori Mogonale
24 febbraio 2020, 24 agos 2020, 22
. J——— Iniziat Datale i valutazions gellimports di febrain 2021, 23 agosin 2021, 21 febbraio

2 e 200, H agosis 2080, 1 marE
2021, 30 agoslo 2021, 28 febbraio 2002, 30
ag0sio 2022, 28 fbbmin 2003, 30 agosk
2023 e 20 fcbbrain 2004

Dakake o Scaderza Anbicipata

2022, 23 aqesio 2022, M sbbmio 2023, 23
EMEEMM

10056, 58, 50%, O7%, 5 50%, D4%, 02 S5,
1%, B9,50% & 55% o Prezzo d

Liquidazions (imborso) Anficipate

Bamierats per 13 Scadenza Anficipats

0%, %%, 4.50%, B, 7,50%, T, 10.50%.

I == 1% & 13,50 defimponto Mogionake
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Sottostante Coddics Bloomierg Codice 1SIN

Eril Spé ENI M Mmoo 324rs
Erel Sph ENEL M Moo 28367

T gii importi comispost ai sensi del prodotio come descril nel presente documenis (inclusi | potermiali guadagni) sono caicolati sulla base dellimporo Mozonale, esciusi oner g
imposis appicabill a questo §po d investmenio.
¥ Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cusato prodotho 6 stato concepito per gli investitori al dettaglio che:
® hanmo un crzzonie dinvestmento di medio penodo (da e a dngue an).
w 5000 alla nicerca di un investimenia in un prodatio ohe distribusce premi per polenziaimente diversificane il lon portasoglie complessiva.

® 5500 in grado di sopportare perdite fing alhmmpuhmemmqmmmipmmmemh:matmﬁmm
® 5000 stati isormas o hanne sufficients congscenza dei mencat finanziarn, del loro furzionamsenio & dei relativi rischi, noncheé del mercao di fssiments oe Sofostams.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
|1| |2| |3| I"'l | I |5| |7| lemretimdw:-praaumnmnhallpruddtumnmtmuinﬁm:llaacﬂma.lﬂm

affetfive pud variare in misura significativa in czso di disinvestimento in una Ezse iniziale & La
HOMMa rimb-oreata potrebbs sesers minora.

Rischio pill basso Rischio pid afio
Lindicatone sintetico di nischic & unindicazons onentatva del ivelio di ischio d questo prodotio rispetio ad altr peodoti. Esso esprime i3 probailita che il progotio subisea perdite
monetarie 3 causa & moviments sul mencaky 0 3 causa delia nostra incapacita di pagani quanio dovuto.

Abbiama dassicato questo peodobio al livello 5 su T, che comisponde alla classe di rischio medio-aita,

Cia significa che e perdite polenziall dovule alla performance futura del prodofio sono classiicate ned livello medic-ailto e che & maito imgeobabile che condizieni negative: di
merncabe influenzing 3 nosra capaciia di pagand quanto doveio.

Riceverele | pagamenti nella valuta di denominazions del prodotis, che pud essere diversa dalla vostra valuta nagonale. In questo caso, prestate attenzione al rachio valutario.
Il rendiments Snake otieniio dipendera dal 13550 di camibio #43 le due valile, Quests isthic non & contsmplaty nelfindicaion: sopr Aponate.

Cuesto prodofio non comprende alouna prolezone dalia peformance fulura del mencaio; perianio peiresis perdere il wosin imero invesimeanio ¢ pane di esso.

S non sEma in grada di pagand quanto dovuio, polresie perndese il vosino infer investimenio.

Per informazon defiagiate su bl | nsch, fate nfenmento ala sezione rischi del Prospetio di Base come specificaio nella sequenis sezione "Alre informazioni nlevant™.

¥ Scenari di performance

Gl gviluppi futun del mercabo non posscno easers previst con accuralerza Gli scenan illustrall sono puraments indicativi dei rsultall possibili sulla bass dai
rendimsnt racanti. | rendiment sffafiivi potrebbero eesers inferion.

Inveshmento BIR 10.000
Scanari 1 anno 3 amni SCadenza

Scanano di siess Possibile imborso al netto del costi LR 244,75 ELR 3.543 53 ELIR. 2.558 65
Fendiments media per ciascun anna -75,53% -28.24% -2363%

Sranano 3avoree Poasibile MDOrs0 al neto del st EUR 7.773,7 TEM A EUR 10300
REniments medio per CiEascun anngo 22 6% A% 0,39%

Sranano moderatn PoesiDile NMDOreo al et 0e cost EUR 10300 EUR 10.300 EUR 10600
Rendimenis medio D casoun anng T oee 117%

SCanans avonevle PosBIDi I NTDOrS0 al NED os cosd ELIR. 10,600 ELR 1120 ELR 11.350
Rendmenio medio per Gasun anno 6% 3% 2. 56%:

Cuesta tabella mosia gl importi dei poessibill Amiborsi nel pros5im S ani, in scenan divers), ipolizzanda un invesimento di EUR 100000

i scenan presenta mosirang (a possibike perfemance dellinvesimenie. Possong essere confrontati con gl scenan di akin prododi.

Gl scenar presenlat sono una stima della performance fubura sulla base delle peformance passate del valore di guesio investimenio & non 5ono un indicatore esatio. Gl import
dei rimborsi vanieranno a seconda deda periormance del mercato e del periodo di tBmpo per cui @ mantenaio il prodotio.

Lo scemana di siress indica quale polrebbe essens Mimporto Amborsabs in cioestanze di mencato esireme & non Sene comio dela sitluazione in cul non siamo inogrado di pagani.

Le ciire nportate comprendond U i costi del prodafio in ggemio, Ma possono non comprendens it i cost da woi pagat al consulente o al distriouiore. Le ci'e non 1Bngona coma
delia vostra situazione fiscale personale, che pud incdere anciiessa sulfimporto del Amborss.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A. non ¢ in grado di corrispondere quanto dovuio?

In caso dinsplvenza ¢ assoggefiaments d=lEmittents a procedura falimentare o altm procedura concorsuale, avele il dirffio a fAchieders al Garanie il pagamenis di ogni e
quatsiasi impon doveto in base al prodofto a sensi o una garanzia incondizicnata e imevocabile. In cast di insohvenza o assoQgetiamento anche del Garanls & procedura
falimeniare o altra procedura concorsuale, poirste incomere in una pendita i capitale pari alfiniso capitale imvestits.

Il progictio non € coperio da alcuno SChema i indennizze o i alfra garanzia a vostn &avore.

Vi informiamo che BNP Panibas, che agisce in qualita oi Garants, & un istituty o credite sworizzsto in Francia e, pertanto, & soggeto al regime 8i Asocluzions introdotio dalla
Direttiva UE in matenia di isanamemto & fsoluzions delle oisi bancans del 15 maggio 2014, Questa nomativa, ra Faftn, Acondsce alle autorid defiberant il polers di modisicars e
condizioni principali della suddetia garanzia, di idurre gli importi dovuti dal Garande in consormita alle condizioni della suddetta garanza {fino al ke azzemmento) @ di convertire gi
imparti dowull ai sensi della garanda in azmoni o afA ol del Gamanie. Polreste non Ausdre a recuperare, in tutho o n parte, Fimporo (eventualments) dowle dal Garanle in
relazione al prodotio ai sensl della garanzia e poiresie noevere in sostiumone di take imporo un ek dverso emesso dal Garante, il cui valiore polrebbe essere consderevaimente
imfesione allimporis che avreste pespepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimenio (Redwction in Yield - RIY) esprime lmpatio dei cost tEl sosEnut sul pessibile rendimento dellinvestimeniz. | cosd iotal i2ngono comls del costi
una tanfum, cormenti @ accesson.

,:":'*I BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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=i importi gui nportat comspondono ai cost cumulaiyi del prodotio in e penodi dversi di delenzione e comprendens ie polerziali penall per uscia ancipata. Quest import =
basang sulipodesi che siano investill EUR 100000, & impoerd seno stimati @ polrebbero cambiare in fuluro.
= Andamento dei costi nel tempo

Il soggetis che wende quesio prodotin o fomisce consulerzs HgUando a esso polrebbe addebitan akn cost, ned qual caso deve fomine informazioni su tall cost e ilusirare Nmpatio
i futhi § costi sulfimvestimento nel corsa del lsmpo.

Invastimanto BUOR 10.000

[impafio sul rendimento [RIY) per ann
* Composizione dei costl
La s=guente tanela wesenta:

= rimpathe, per ciascun anno, dei diferent tipi di costi sul possivie rendimento dellfinvesimenio alia fine del periodo di delenzione raccomandats;
w il significat delle differend categaorie di cost.

Questa (abella presenta rimpatio sul rendimenio par anno

Costi una tanbum  Cosli di ingreaso 0.74% Impatio dei cost gid compresi nel prezz.
Impatio ded cost di uscita dalfirvestimenio ala scadenza.

Coali di wscita
Coali coarent Cosli di rareazons del portaioglic mpatio del nosin st di acquso e vendia degli invesiment sottostant per il prodatio.
Aliri costi comenti mpatio dei costl che Taleniamo ogni anng per gestiee | wisk mvestmenti

Omiedi acoesaon Commissioni di parfommance Impatio della commissione di perforance.
Camied inbsresta [commissdoni di

Impatio dei camied inerests.

?ARII

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l periode di deterzione raccomandalo per il prodioto & fine al 30 agosko 2024, ossia ala scadenza del prodoTio. Tutlavia non & pessitile prevedern: in aniicipo la durata del prodatio
che polretbe scadere antcipaaments.

Lobiettiva del prodomo, valido sollamio in caso di delenzions ded progofio sino alla scadenza, consiste neFoffine il profio di liquidazions desaitio nella peecadente sezione "Cose
quesio prodotio?

In nommali condizioni di menaio, potrete vendere quesio prodofio sul menato secondano, @ un prezzs che dipende dai pammen prevaliend sui mercali in quel momento e che
poirebbe risufiane inferiore al capilale imeestiin. Owe decidiate df fvendere il prodofiz, al prezzo di vendila si applicherebbe una commissione impicita di 0,50% ohe polrebbe
aumentare in paricolan condizoni di mencabo.

Come presentare reclami?

Cuaisiasi reciamo Aguardanie L3 condotta ded proprio consulente o inlermedians pud essere presentato al diretio interessato.

Cuisiasi reclamo rguardants il prodotio pud essene presentato per isitto alfindrizzs seguents: Giobal Markets - Distimution, Piarza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, imiando
ure-mail afindifzzo o posta eletonica nestimentifibnoparnbas com, weens compilanda il modulo disponibile al seguenie ink investiment bngparnbas itreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informaziond comenuie ned presente documents comenente b2 indormazioni chiave per gl investion non sostituiscono il servizio di consuenza prestato dal propnc consulents o
Per insoemaziani compiete sul prodotio, inclusi i ischi 3 ess0 conness, ¥ invilamo a leggere I3 relativa documentazions di offerta o quotazions, che & gralitaments disponibile
pressa il sito imemet delEmitens.

E victats fofferta o la vendita, diretta o indiretta, di questo prodotio negli 53t Uniti dAmesica o a US Person. Il temine "US Person™ & definio nalla Regulation S del Sacuriies At
del 1933, L'offerta di quasio prodotis non & stata regisirata ai sensi del Securfes Act

::-*r' ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia !

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUFPPO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli
scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente
documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente
documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA

COD BNL 2010439 ISIN XS1988381791

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA RELAX FAST SEMESTRALE SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ENEL SPA E ENI SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni ENEL SPA e ENI SPA
(di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle azioni
ENEL SPA e ENI SPA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pué comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il Valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA
alla Data di Osservazione Finale sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione delle azioni ENEL SPA e ENI SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari alla Percentuale(n).

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EURO

PREZZO EMISSIONE EURO 100 per Certificate
g\nh;g;L%EOTALE Fino a EURO 30.000.000
gwoPT(?rT)Ts%mlzNgnp?EDI EURO 100 (Capitale investito)
CATADIEMSSONEE gm0
gé\:gé):l;:GAMENTO A 30/08/2024 (Data di scadenza)
E;:::_:I OSSERVAZIONE 23/08/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  Paniere worst-of su azioni ENEL SPA e ENI SPA
Il valore delle azioni ENEL SPA e ENI SPA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ENEL SPA

La societa produce, trasmette, distribuisce e commercializza elettricita. La societa gestisce impianti idroelettrici, geotermali e altri.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003128367

Codice Bloomberg: ENEL IM Equity

ENI SPA

Eni SpA esplora e produce idrocarburi in Italia, Africa, Mare del Nord, Golfo del Messico, Kazakistan e Australia. Produce gas naturale e lo importa
per venderlo in Italia ed Europa. Trasporta il gas naturale in gasdotti. La societa genera e commercializza elettricita, raffina petrolio e gestisce stazioni
di servizio.

L’azione & quotata presso Borsa Italiana ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en

Codice ISIN: IT0003132476

Codice Bloomberg: ENI IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA rilevato il 27/08/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni ENEL SPA e ENI SPA alle Date di Osservazione
BARRIERA 40% del Valore Iniziale

PERCENTUALE n. Percentuale(n)

100% del Valore Iniziale
98,50% del Valore Iniziale
97,00% del Valore Iniziale
95,50% del Valore Iniziale
94,00% del Valore Iniziale
92,50% del Valore Iniziale
91,00% del Valore Iniziale
89,50% del Valore Iniziale
88,00% del Valore Iniziale

©W 00 NG BAE WN =
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003132476.html?lang=en
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0003128367.html?lang=en

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura delle azioni & superiore o pari al 100,00% del

et Vel s Il Certificate scade e paga EURO 103

240212020 Se il Valore di chi dial ‘azi e inferi 1100,009
e il Valore di chiusura di almeno un‘azione & inferiore a ,00% Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 3
del Valore iniziale
$e il V_alore di ch!u_SL_Jra delle azioni € superiore o pari al 98,50% del Il Certificate scade e paga EURO 103
rispettivo Valore iniziale
24/082020 Se il Valore di chi dial ‘azi e inferi 198,50% del
el qqrg i chiusura di almeno un'azione & inferiore al 98,50% de Il Certificate non scade e paga il Premio EURO 3
Valore iniziale
Se il V_alore di ch!u_SL_Jra delle azioni € superiore o pari al 97,00% del Il Certificate scade e paga EURO 104,5
rispettivo Valore iniziale
2210272021 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 197,00% del
© ! Valore di chiusura di almeno unazione ¢ inieriore al 57,00% A€l Gertificate non scade e si rinvia al 23/08/2021
Valore iniziale
$e il Yalore di ch!u§gra delle azioni € superiore o pari al 95,50% del Il Certificate scade e paga EURO 106
rispettivo Valore iniziale
23/08/2021
Seiil Vqlqrg di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95,50% del Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2022
Valore iniziale
Sg il Yalore di Ch!ufsl',lra delle azioni € superiore o pari al 94,00% del Il Certificate scade e paga EURO 107,5
rispettivo Valore iniziale
210212022 Se il Valore di chi dial ‘azi e inferi 194,00% del
¢ ! valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 94,89% A€l Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2022
Valore iniziale
$e il \{alore di chfu:slfra delle azioni & superiore o pari al 92,50% del Il Certificate scade e paga EURO 109
rispettivo Valore iniziale
2310812022 Se il Valore di chi dial ‘azi e inferi 192,50% del
¢ I valore di chiusura di almeno un'azione ¢ Inferiore al 92,50 A€l certificate non scade e si rinvia al 21/02/2023
Valore iniziale
Sp il \{alore di chfu:sgra delle azioni € superiore o pari al 91,00% del Il Certificate scade e paga EURO 110,5
rispettivo Valore iniziale
21/02/2023 Se il Valore di chi dial ‘azi & inferi 191,00% del
¢ ! valore di chiusura di almeno unazione ¢ interiore al 91,09% A€l Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2023
Valore iniziale
Sg il Yalore di ch!u:sL'Jra delle azioni & superiore o pari all'89,50% del Il Certificate scade e paga EURO 112
rispettivo Valore iniziale
23/08/2023 Se il Valore di chi dial 'azi e inferi 1'89,50% del
¢ ! Valore di chiusura di almeno unazione ¢ interiore alies,50% A€l certificate non scade e si rinvia al 22/02/2024
Valore iniziale
Sg il Yalore di Ch!ufsl',lra delle azioni & superiore o pari all' 88,00% del Il Certificate scade e paga EURO 1135
rispettivo Valore iniziale
22/02/2024 So | o . L > infers ; %
eil Valorg cljllch|usura di almeno un'azione & inferiore all' 88,00% Il Certificate non scade e si rinvia al 23/08/2024
del Valore iniziale
Sp il \{alore di chfursgra delle azioni € superiore o pari all'86,50% del Il Certificate scade e paga EURO 115
rispettivo Valore iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'86,50% del
rispettivo Valore iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni |l Certificate scade e paga EURO 100
€ superiore o pari alla rispettiva Barriera
23/08/2024

Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione che ha registrato la

Se il Valore di chiusura delle azioni & inferiore alla rispettiva Barriera performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
l'importo sara inferiore a EURO 40

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EURO

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

Dopo il primo e il secondo semestre

EURO 3

Scenario 1\, di chiusura delle azioni al 23/08/2024 & superiore o pari al 86,50% del Valore iniziale
favorevole

A scadenza EURO 115

Dopo il primo e il secondo semestre

EURO 3
Scenario Valore di chiusura di almeno un'azione al 23/08/2024 ¢ inferiore al 86,50% del rispettivo Valore

Intermedio iniziale ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera
A scadenza EURO 100

Dopo il primo e il secondo semestre
Valore di chiusura delle azioni al 23/08/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la EURO 3
Scenario non performance dell'azione che ha registrato alla Data di Osservazione Finale la performance
favorevole peggiore sia pari a -65%. L'investitore riceve un importo commisurato alla performance

dell'azione A scadenza EURO 35

DATA DI PAGAMENTO

02/03/2020 (Record
Date* 27/02/2020)

31/08/2020 (Record
Date* 27/08/2020)

01/03/2021

30/08/2021

28/02/2022

30/08/2022

28/02/2023

30/08/2023

29/02/2024

30/08/2024

Rendimento annuo

lordo netto
4,07% 3,03%
1,23% 0,91%

-17,74% -22,80%

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pud incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari

al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.
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COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pudé determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dai relativi supplementi, dalle

DOCUMENTAZIONE DI condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF

OFFERTA per 'anno 2019 e dai relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI "La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 01/08/2019 al 27/08/2019"

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/08/2019 al 27/08/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 01/08/2019 al 20/08/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pué comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MB:l:isool Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,0544 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2636 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,4908 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nellInvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione
degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo
168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente
agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO I PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nelleventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere 'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;
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(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che
potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo
BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EURO 3,58 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO UN
IMPORTO SOTTOSCRITTO DI € 100 AL 17/07/2019 PREZZO DI EMISSIONE
EURO 100
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EURO 96,42
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EURO 1
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EURG 2.58
PERTINENZA DELLEMITTENTE PARI A EURO 1) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EURO 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
17/07/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EURO 1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/09/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’lEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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