COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE SOCIETE GENERALE

COD BNL 2010799 ISIN XS2007899466

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE SOCIETE GENERALE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione SOCIETE GENERALE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione SOCIETE
GENERALE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione SOCIETE

GENERALE a scadenza sia inferiore alla Barriera. L’importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione SOCIETE GENERALE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione SOCIETE GENERALE
Il valore dell'azione SOCIETE GENERALE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

SOCIETE GENERALE

Fino a EUR 5.000.000
23/09/2019
23/09/2021 (Data di scadenza)

16/09/2021

Société Générale SA offre depositi e servizi commerciali, al dettaglio, investimento e private banking. La banca offre crediti al consumo,
finanziamento veicoli, leasing di apparecchiature IT, assicurazioni vita e non vita, servizi di custodia, finanziamento per lo sviluppo di progetti e
commercio, servizi di tesoreria e servizi di brokeraggio future finanziari e commaodity.

L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://euronext.com/en/products/equities/FR0000130809-XPAR

Codice ISIN: FR0O000130809

Codice Bloomberg GLE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione SOCIETE GENERALE e rilevato il 18/09/2019
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione SOCIETE GENERALE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

E?Zill\e/alore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 101,9
16/12/2019 23/12/2019

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/03/2020

iﬁieZiigl\e/alore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 103,8
16/03/2020 23/03/2020

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/06/2020
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ﬁ]iez;zlil\éalore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 105,7

16/06/2020 23/06/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/09/2020
atiaz;;l\éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 107.6
16/09/2020 23/09/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/12/2020
ﬁ]iez;zlil\e/alore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 109,5
16/12/2020 23/12/2020

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/03/2021

atiaz;lll\éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 111,4

16/03/2021 23/03/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/06/2021

ﬁ]iez;zlil\éalore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 113,3

16/06/2021 23/06/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/09/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla

) Il Certificate scade e paga EUR 115,2
Barriera

16/09/2021 23/09/2021
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Scenario

Valore di chiusura dell'azione al 16/09/2021 & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 115,2 7,32% 5,47%
favorevole

Valore di chiusura dell'azione al 16/09/2021 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 16/09/2021 sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo A scadenza EUR 55 -25,81% -25,81%
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenaza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 16/09/2019 al 18/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 16/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ ydio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,3453 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,1798 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,8655 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e 'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell’'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall’investimento nel
Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,62 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i i EUR 100
AL 04/09/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,38
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 2

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARIA EUR 0,4) EUR 1,62

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 97 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 04/09/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 30/09/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per uh roonda

che cambia
Documento contenente le o
= - = = Mumem di Sene: CE0TCLT
informazioni chiave URL: Nep:Ihic ompparbes. com 52007899466 T pa.

Scopo

Il presente documentn contiens nformaziont chiave relative a quesio prodotio dirvestimento. Non si fratta & un documerio promoziomale. Le mformazioni, prescritte per logge,

hmhﬂmiahmammhﬁd&ﬂdelnﬁdﬂ |mﬂ|gﬁmehmﬂrmﬁzﬂiuﬁpﬂﬂheimﬂah&mm“dﬁm
dirmvestmerio.

Prodotto
BNPP ATHENA PLUS SU AZIONI SOCIETE GENERALE

Codics ISIN XS2DD Ta9MG6 Quotaziane EumTLX

BMNF Faribas 5.4 - mvestiment bapparibas. Malia - Dalla data 16 seltemiore 2019 ala dats 18
Produtiore Contattate il numero B00 82 40 43 per maggiod offerta pubblica seftemibre 2019 [enirambe comprese), sava eventual

i . madHche.
Emittents BMF Faribas Issuance B.y. Auforits compatants Auonile des marches Snanciers [AMF]

. di redazions del pra -

Garants BNP Panbas 5.A S — 4 sefiembre 2019 175406 CET
Siate per acquistare un prodotto che mom & semplice & put essers di difficle comprensions.
Cos'é questo prodotto?
F Tipo
Cuesto prodotho & un cedificats, un valore mokiliare.
» Obiettivi

L'nkicttive of questo prodotio & di fomire un rendimento collegate alfandamento di U Scadenra Anbicipats Automaticar se, a gualsiasi Data di Valtadone delllmporto di
fitolo aziomanio. CQuesio prodolio ha wna scadensa predeterminata e sard bauidato alla  Liguidazione Arficpato, i prezzo i chivswra al Sottostanie & pari o supetiore alla
Data di Liqudazione, savo il caso of scaderza anticipals automatica in base alle  rolafiva Bamiera per la Scadersa Anficipata, 1 prodotto sard liquidato  alla
sequenti comgizioni. Cualora il prodotto mon sia scadulo ardcipatamerie, alla Data i comispondente Data di Scaderza Anfcipata. Riceverste per ogni cerfificate un importo

Liquidazione ricevershe per ogni cerdiicate: in contanii pari all'imporio Mozickale piv un Premio di Liscita, # cui ammontare vara a
1. Se mon =i & vesificabo un Evendo Bamiera: un pagamento in contanfi pasi al 115,2%  seconda della Data & Valuiazione dellimporto df Ligquidazione Andcipato. La Barriera
del Fimporto Nozionale. per |a Scadenza Anficipata & pil alta della Bariera osservata per ['Everio Barriera

2 Se si & vedficats un Evenio Barrisra: un pagaments in contanti pasi alllmports
Mozionale meno un importo commisurato alla Performance del Sotiostante. In guesto
cas0 potrele ncomene iR uha perdils parziale o totale del captale invesEio.

Laddorwe:

® |in Evento Barriera 5 intenders verficato se il Prezzo di Rifesimento Finale @ infieriore alla Barriara,

= La Performance di un Sottostanis & pari alla differenza tra il swo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzo di Rifesimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale,
espressa in valors assoluto.

= || Prezzo di Rfefmento Iniziale € il prezzo o chiusura del Scbiostante alla Data d Siike.

u || Prezzn di Rifiedmento Finale € il prezzo i chiusura del Scbiostante alla Data di Vahsazions dellimporto di Liquidarione.

¥ Scheda prodotio

Liguidazions jimborzo) Anficipaty

| nata di Strike 18 settemne 2019 | |Prozzo di Emissions EUR 100
| nata di Emissions 23 settemine 2019 | | valuta gel prodotin EUR
Dala di Valutazione dellimporte di | | i i
Liquidazions i ) 16 settemibne 2021 Importo Hozionale [per cartificate) EUR 100
| pata di Liquidazions frimboras) 23 seftemire 2021 |
- - , : 16 dicembre 2019, 16 marzs 2020, 16 givgno
|Barriara £0% del Prezzo di REeiment niziak ‘ Datafo di Valstazions dellimporto o 2020, 16 setembne 2020, 15 dicamies 2020,

16 marzo 2021 & 16 giugno 2021
23 dicembre 2019, 23 marzo 2020, 23 giugno
Datale di Scadenza Anficipata 2020, 23 setiembre 2020, 23 dicemibre 2020, Baarmisrale per I3 Scadenza Anticipata 100% del Prezzo di Rifeimendo Inzake
23 marzn 2021 & 23 givgna 2021
1.90%, 3.80%. 5.70%, 7.60%. 9.50%. 1140%
B 13, 30% el o Mogionale

|Frnmiuﬁ di Uscita

of o ica g odica
Sothostant Codice Eloombe Codice 131N
IEDGiE‘E Generaie S GLE AP FRD00130509

TutE gli impord comisposd ai sensi del prodotio come descritti nel presente documento (inclusi | poterzial guadagni) somo calcolati sulla base dell'imporio Modonale, esclusi oneri &
imposte apphcabill a questo fipo & vesimenio.

* Investitori al dettaglio a cui i intende commercializzare il prodotio
Questo prodotio & stabo concepito per gli inveatifor al dettaglio che:
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® hanno un orizzonke dirvesiimento di breve pemcdo (meno o tre anni).
= 5on0 alla ricerca di un imvestimento in un prodotio con rendimento a scadenca per polenzialmente diversificare il lom portafoglio complessiva.

= 50 in grado di sopportare perdite fino allintzrc Imporio Mozionale & sono consapevoli che il prodotio pud essens liquidats anficipataments.
® 5o staf informati o harno sufficients concscenza del mencati finanzian, del lor fursionaments e da relativ ischi, nonche dal mercato & edmenio del Soffostante.

Quali sone i rischi e qual é il potenziale rendimento?
» Indicatore di rizchio

[o] |2] [=] [«] |s] |21 |7| Liindicators di rischio presuppone che il prodotio sia mantsnuto fino alla scadenza. Il rischio
_ - | sffettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
St e somma rimborsata potrebbe easers minore.

Lindicatore sinbatico di fschic & ufindicazions crientativa del livello i iischio dil quesio prodotio rispetto ad altd prodoi. Esso esprime la probakilits che il prodotio subisca perdite

monetars a cawsa di movimenti sul mercato o a cawsa della nostra incapacita di pagani guanto dovuin.

Alpbiamo classificab auesto prodotto al lvello & su 7, che comisponde alla dasse di rischio seconda pid alia.

Cid significa che le perdite potenziali dovwis alla perfoemance futura del prodotio sono classificate nel livello alto & che & molio improbabile che condizioni negative & mercaio

influenzing la nostra capacits di pagarvi gquanto dovitn.

Riceverate | pagamenti nella valuia di dencminazione del prodotio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. I guesto caso, prestate atterzions al rischio valutario.

1l rerdimento finale cttenuic dipenders dal tasso di cambio fra le due valube. Questo rischio non € contemplato nellindicatore sopra Aportato.

Cuesin prodotio non comprende alcuna prolesione dalla performance futura del mercato; pertanio pobreste pardere il vostro imtero irvestimento o parte di esso.

Senom siamo ir grado di pagani quanio dovwin, potreste perdare il vostro intero imvestimento.

Per nformazioni dettagiate su tulfi | Aschi, fate dfedmento alla semione rischi del Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazioni flevant®.

* Scenari di performance

Gli sviluppi fufuri del mercato non possono essere previsti con accuraterza. Gli acenari ilhetrati sono puraments indicativi dei risulati possibili sulla base dai
rendimanti recenti. | rendimenti affettivi pofrebbeno easens inferon.

Invesfimento ELR 10.000

Srenari 1 anno Scadenza

Scenario di aress Poasibile imboraso al netho dei costi EUR 53549 EUR 312553
Rendimenia medio per Gascun anma 43 05% -4/ 0%%

Scenarie slavorevsla Possibile imborso al netto dei costi ELUR 7.725,54 EUR 5.720,95
Rendimeniz medio per Gascun anma -2 74% 24,365

Seanaric moderabo Poasibile mmborso al netho dei costi EUR 10.190: ELUR 10.190
Fendimenis medio per Gascun anno 1,9% 0,95%

Scenarie favarevole Poasibile mmborso al netho dei costi EUR 10.570 EUR 11.520
Rendimenis medio per Gascun anno 5,7% T3

Cuesta tabella mostra gl importi des possibili Amborsi nel prossimi 2 anei, in scenan diversl, ipolizzando un ivestimento & EUR 10.000.

Gli scenan presentali mastrano la possikile periormance delfinvesimenio. Possono essere confrondati con gli scenan di alin prodott.

Gli scenar presentati sono una sima della performance fubura sulla base delle performance passate del valore di quesio mvestimenta 2 non sono un indicabore esatio. Gl import
dei rimborsi varieranno a seconda della performance del mercato e del periodo di tempo per cui & marterto il prodotio.

Lo scemano di siress ineica guale polrelbbe essere limporto Amborsalo in crcostanze d mercato estreme e non tiere conto della sitvazions in cul non siama in grado di pagarvi.

Le cifte riportate comprendono il | cost del prodoio im oggetio, ma possono mon comprendane bl | cosS da woi pagati al consulente o al distributons. Le o non tengono corto
della vostra situazions fiscale persomale, che put incdere anch'essa sullimporio del Aimborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetiamenio dellEmittente a procedura fallimentare o altra procedura concorsuale, avede i ditio a Achiedene al Garanle i pagamenio di ogril &
gualsiasi importy dowain in kase al prodotio ai sersi df wna garanzia ncondizionata e irevocakile. In caso di insclvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura
fallimentare 0 alira procedura concorsuale, potrete incorrers in una perdita o capitale pari allintero capitale invesSio.

1l prodotio non & coperto da alouno schema di indennizzo o di altra garanzia a vostro favore.

Vi imformiamo che BNP Paribas, che agisce i qualia di Garante, & un Etiuin di credito autorfzzato in Francia e, pestanio, & soagetio al regime di rsclumione ntrodotho dalla
Diiretiiva LIE in materia di rsanamenio e rAschzione delle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra Maltro, iconosce alle autorita defiberant i potere di modificare le
condizioni principali della suddstta garanzia, di Adurre gli imporf dovuti dal Garards in conformita alle condizioni della suddetta gararzia (fno al loro azzeramentn) = di convertire gli
importi dovuli @ sensi della garanzia i azioni o alin Sl del Garamie. Polreste mon Fuscire 3 recuperare, in Wulio o in pare, limporo (evenbualments) dowaio dal Garanle in
relazione al prodotio ai sensi della garanzia e polreste icevers in sosfiuzione di fale importo un titolo diverso emesso dal Garante, il cul valore potreblbe essere considerevolmerie
infieficre alimporio che awesie percepito alla scaderza del prodotio.

Quali sono i costi?

La eiminuzione del rendimento [Reduction in Yield - RIY) espeime I'mpatio des cosh iotall sostenul sul possikbile rendimento dellimvestimento. | cost tofali tengono conto dei cosh
una tantum, comrenti & accesson.

Gllnw'iq.l Aportad comrispondono ai cosh cumulativ del prodobio in due periodi diversi di defenzione & comprendono le potenziali penali per usoia anlticpats. Ouest import si
basane sullipstesi che siano inrvest EUR 10.000. Gi importi sono simakl e polrebberc cambiare in fuluro.
F Andamento dei costi nel tempo

Il soggetio che vende quesio prodotio o fomisce consulenza riguardo a esso polrebibe addebitare aftr cosi, nel gual caso deve fomire informaczion su tall costi e ilustrare [impatio
ofi futli i cos sulfrvestimento nel corsoe del tempa.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Invesmanto ELR 10.000

5 - In caso di disinvestimenio dopo 1 In caso o disinvestimento alla
E ] sCadenza
Coaf totali EUR 352 38 EUR 378,83
Impatto sul rendimanto (RIY) per anne 3,82% 1,88%

* Composizione dei costi

La seguente @bala presenta:

= limpatho, per ciascun anno, dei differend Spi di cosfl sul possibile rendimento dellirvestimento alla fine del pericdo o detenzions mccomandaba;
u i sagnificato delle differenti cabegorie di cost.

Quesia tabslla pressnta Mimpatio sul rendimento per anno

Cosfuna tanfum  Cosdi di ingresso 1,88% Impatho ded costi gid compresi nel prezzo.
. Cosdi di ucita % . Impatio ded costi di wscita dalinvestimenio alla scadenza.

Coaf comenti Coati di trarsazionse del portafoglio % Imipatho ded nostri costi di acquisie e vendita degli investimenti safiostant per il prodotio.
. Altri costi comenti % . Impatio ded costi chie ratheniamo ogni anne per gestiee | vostri investimenti.

e accesaon Commissioni di performance % Impatho della commissione dil performance.

C:amriad intsrests {commissioni di
overparfonmanca)
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
|mimmmimémaz¥mm ossia alla scaderza del prodotio. Tuttavia non & possibile prevedere in anlicipo la durata del
prodotio che potrebbe scaders
Lobaettive del prodotio, ﬂuﬂhﬂnnmiﬂmﬂpﬂﬂﬂdlaxﬂﬂﬂfﬁlﬂilmm&m“m
guesho prodotho ™
In normall comdizioni df mercato, pobrede vendere gquesio prodotio sul mercato secondario, a un prezzo che dipende dai parametn previalen sui mercati in quel momento e che
poireble rsullare imferiore al capitale imvestiio. Ove dedidiate di ivendere il prodofio, al prezzo o vendita si applichercbbe wma commissione imglict & 0,50% che potreblee
aumentare in parbcolan condizioni i mercaio.

% Impatho ded camied inlerests.

Come presentare reclami?

Cualsias reciamo riguardante la condiotia del prophio consulente o Imermediano pud essene presentato al dirstto nteressato.

Cualsiasi reclamo Aguardarie il prodotho pud essere presantato per iscritto alfinginzzo seguents: Glokal Markeds - Disirbution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando
mbﬂdﬁﬁmipﬁdeﬁmmﬂﬂmﬁ“ﬁﬁﬁmmmﬁﬂllnﬁbimﬂedmlﬂw

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni conterute nel presente documento conbenenbe le imformaszion chiave per gl ivestiton non sosluiscono il servizio d consulerma prestaio dal proprio consulerte o
inbermedianio.

Par informazioni complete sul prodotio, incusi | dschil a esso cormessi, vi invitiamo a leggens la miativa documentazione di offera efo quotazione, dhe & gratutamente disponikie
presso il sio intemet dellEmitterte.
I'E\iemr'dfaﬁnlavald‘ls,ﬁmniﬁeﬂ,imﬁpﬁdﬂmﬂiﬁdwmnaLISPennn.ltemineltEPmm’éﬂ'lﬂnnelaRagldijielSeuﬂjEM
dal 1833, L'offerta di questo prodotio non & stata registrata ai sensi del Securities Act

3
BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3
da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE SOCIETE GENERALE

COD BNL 2010799 ISIN XS2007899466

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE SOCIETE GENERALE (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione SOCIETE GENERALE (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione SOCIETE
GENERALE.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione SOCIETE

GENERALE a scadenza sia inferiore alla Barriera. L’importo che riceve I'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione SOCIETE GENERALE, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI OSSERVAZIONE
FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione SOCIETE GENERALE
Il valore dell'azione SOCIETE GENERALE sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

SOCIETE GENERALE

Fino a EUR 5.000.000
23/09/2019
23/09/2021 (Data di scadenza)

16/09/2021

Société Générale SA offre depositi e servizi commerciali, al dettaglio, investimento e private banking. La banca offre crediti al consumo,
finanziamento veicoli, leasing di apparecchiature IT, assicurazioni vita e non vita, servizi di custodia, finanziamento per lo sviluppo di progetti e
commercio, servizi di tesoreria e servizi di brokeraggio future finanziari e commodity.

L’azione € quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://euronext.com/en/products/equities/FR0000130809-XPAR

Codice ISIN: FR0O000130809

Codice Bloomberg GLE FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione SOCIETE GENERALE e rilevato il 18/09/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione SOCIETE GENERALE alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

ﬁ]iez;zlil\e/alore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 101,9

16/12/2019 23/12/2019
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/03/2020

ﬁ]iez;zlil\e/alore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 103,8

16/03/2020 23/03/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/06/2020
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ﬁ]iez;zlil\éalore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 105,7

16/06/2020 23/06/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/09/2020
atiaz;;l\éalore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 107.6
16/09/2020 23/09/2020
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/12/2020
;?Zill\e/alore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 109,5
16/12/2020 23/12/2020

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/03/2021

itiez;gl\éalore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 111,4

16/03/2021 23/03/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/06/2021

itiez;gl\e/alore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 113,3

16/06/2021 23/06/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale Il Certificate non scade e si rinvia al 16/09/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari alla

) Il Certificate scade e paga EUR 115,2
Barriera

16/09/2021 23/09/2021
Il Certificate scade e paga un importo commisurato
alla performance dell'azione, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record
Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto

Scenario

Valore di chiusura dell'azione al 16/09/2021 & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 115,2 7,32% 5,47%
favorevole

Valore di chiusura dell'azione al 16/09/2021 ¢ inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 16/09/2021 sia pari a -45%. L’investitore riceve un importo A scadenza EUR 55 -25,81% -25,81%
commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 16/09/2019 al 18/09/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 16/09/2019 al 18/09/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso = Medio/ ydio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,3453 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,1798 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 4,8655 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’ISR di prodotto al’'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,62 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i EUR 100
AL 04/09/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,38
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 2

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARIA EUR 0,4) EUR 1,62

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 97 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 04/09/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1,00 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni € previsto per il 30/09/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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