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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA

COD BNL 2011547 ISIN XS2033182192

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivitd sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA
SANPAOLO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dall'andamento dell'azione INTESA SANPAOLO SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

INTESA SANPAOLO SPA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 20.600.000
26/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI
OSSERVAZIONE 21/11/2022
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione INTESA SANPAOLO SPA
Il valore del paniere worst-of su ISP IM Equity sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ISP IM Equity

La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione patrimoniale,
internet banking, intermediazione di titoli, factoring, leasing finanziario e gestione di fondi comuni.

L’azione € quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo e consultabile sul sito internet:

https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.htmI?lang=it
Codice ISIN IT0000072618
Codice Bloomberg ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA rilevato il 22/11/2019

28/11/2022 (Data di scadenza)

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO

Sell Ve'llqr('e di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,25

Valore iniziale 26/11/2020 (Record

19/11/2020 ) - o . ) . *
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 24/11/2020)

iniziale 3,25

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca


https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,25

Valore iniziale 26/11/2021 (Record
19/11/2021 : - ) o - ) . "

Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 24/11/2021)

iniziale 3,25

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla

. Il Certificate scade e paga EUR 107
Barriera

Il Certificate scade e paga un importo
21/11/2022 commisurato alla performance dell'azione, con 28/11/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 55

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario . . . . . . Dopoil 1 e 2 anno EUR 3,25
Valore di chiusura dell'azione al 21/11/2022 & superiore o pari alla Barriera. 4,43% 3,29%
favorevole
A scadenza EUR 107
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 21/11/2022 e inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,25
che la performance dell'azione al 21/11/2022 sia pari a -50%. L’investitore riceve un -18,10%  -18,75%

favorevole importo commisurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE o - ) L o T
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 puo

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/11/2019 al 22/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/11/2019 al 22/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comungue possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,132 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2077 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,6243 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta
di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che
avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT € dovuta da
ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche

mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali

interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del

competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’'Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: Iinvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 07/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.37
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,6) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 96 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
07/11/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 03/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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enpeen=a in walore Azsoluin.

= || Prezzo di Rifsimends Inisiale & i prezzn & chiusrm del Sobinstarts alis Dsts di Shike.

w [ Prezzo di Riferimends Finale & | prerzo di chivsws del Solnstsnie slls Dats di Valuiszione dellmparto di Liguidazione

& Gcheda prodotio

| Diata di Strike: 22 novembee 2019 | |Prezo di Emissione BUR 100

| Diata i Emizsione 36 novembie 2019 | |Vahsta del prodoss EUR

Dot i Valstazione dellimporto &

Liguictazione [Famborso) .E1rru.u1'bt=.3}21 | |hp-m‘hﬂtmuk-:pef|:u'tﬁ:=b:| BUR 100

| Dotz i Liguidazione [Fmbarss) 28 nowembes 203

|,:'1"‘|‘5"""-"'""““""‘ﬁF""“""‘Ii 36 novembee 2020 £ 26 novembre 2001 | |P\'u-nim'|ﬂutul'| 3,25% delimporio Nazionsle

. . . Diatle i Valutzzione delllmporto &

|E:'|1cﬂ. .Eﬂi-ﬂpmiﬁffmhhz* | ||-"3l-'| e rmborso] Anticpat .19mm=19mmﬁ
| Diatade i Scadenza Anticipata 26 novembe 2030 & 26 nosemibee HIH | |Bamiemie per Scadenz Anticipata 10% del P d Rifesmenin inimsl
| Sottostant= Codice Bloombery Codice IS4
| rizne Sk S8 IEF M TTOOO0OT 2615

T gfi importi corrmposf ai sensi dal peodotic come descrili reld presente documenin [inclusi | pofenzisli gusdagrni) scro caloolsf sulls base delllmpods NoZiorale, esclusi ones =
imposie applicabdi & quesio tipo 4 invesSmenio.

* Imvestiton al dettaglio a cul i intends commercializzars il prodotio

CQuesto prodothe & statn concepite per gl invesSion al dettagho che:
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= hanno un ofizzonie dimestimentn & medio peiodo (da = & dngue anni).

® mong alla icerca di un imvesbmenio iz un prodofin che distrizusce p-umpcfpd:mnlrmnt:nimdmi Iz podtafoglio complessive.

® sona in grada o sopporare perdile fing sllistes Imposdo Mozionale & sono consapevoli che i prodotio puc essere liquidsi anficipataments

= song siaf informati o hanno sulciente concscenzs dei mercal finanzian, del loro funziocnamento e dei redein rechi, nonche del mercale di dfermento del Sotiostank=
(uali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

¥ Indicatore di riachio

|3| | 4] |5| 6 | |?| Lindicatore di rischic presuppone che il prodots sis mantenuts fino alla scadenza | rischic
effeSive puo warare i miswra signifcatva in caso di disinvestimente @ una fase mizile = 2
Rischio pia basso e somma nmborsata potrebbe ecsene minore.

L'ndicatore sinfebico di fschic & unindicazions orisstative del livell di Aschio & quesio prodobn sspetn od afri prodofi. E=so esprime |n probabiits che il prodofin subisca perdie
monedane & cauza & mosiment sul mensato o @ causa dela nosfes incapacits di pageed quanhs dovsto.

Abbinme cemsficabn queshn peodoti ol Feelic 6 3u 7, che comizponde alls clemse & dschio seconds pid aka
ﬁ&:i]ﬁﬁ;u&:l:udhfabﬁdhﬂhdﬂp:mlhﬂdm&hmdﬂﬁdhﬁdﬁ:dﬁénﬂhmﬁhdﬂmﬂﬁuﬁmﬁndim
nfisereno ln nosfes capacis di psgani quanks doario.

Ripeverste | pagamenti rels valsts & d=rominazions del prododin, che puo esser dverss dalls vosta veluts resionsle. In quesio caso, prestate aitenzione al rischio vakiario.
1 rerdimenis fnale oHenuls dipenders dal == & cambic S |2 dus valule. Quesin dschio non & contemplaty nelindicalzes sopee Apodain.

(uesio prodotio non comprends slcura profiezione dalls pesiormance futura del merceio; pert=nin polresfe perdere | vosim itz nvesimenio o pade & ez

Ze non siamo in gesdo & pagaryi quanio dowio, pofresie perdere | vosine inlern invesSimento.

Per informezioni defagliste =u hui | ischi, fale sferimento slls saxions fzchi de| Prozpegc di Baze come speciicsic nels saqueste sexicne "Albe nformazion devand™.

* Scanari di performancs

Gli sviluppi futuri del mercato non possono essere previsti con acouraterza. Gl scenar illusirati sono puramente indicativi dei risulati possibill sulla base dei
mﬁuﬂhmlmﬁmm bero essene inferior.

Possibile rimborso al metho dei coss ; BUR 24323

Randimanic medic per cascus snng 12 33% A5 TR -I7 53%
Loenans shavonevole ansmﬂmﬂnam H:EE.'H.H EEHE!IIE E:Eim..ﬂ

Rerdimenic medic per clscus sanm -3.2.19".". - ﬁ 22 3%
SCANIING Moderaks FmﬂEmﬁmam

Rardimanic. mesdic par cEscur anno 1|E'I".i 1&“‘&
Fiendimeanic medic et cimssus anng 3%
{(uests belln mostm gl mporl dei possisdi Amborsi ned pros=imi 3 anni, = sceran dvemsi |p:im1dul.l1|rnﬁh'n:n‘hd|Eth1I].l.‘.l]]
(5 =cenan presenisf mosimno la pozsibie peformance dellinvesSmenio. Possons exsere confroniali con gif scenar di afd prodobi
(= zcenan peesentati sono una stima della peformance fislura =ulls base dele pericemance pazsale diel velore di quesio invesSimenio £ ron 2ono un indicalore esalin. G importi
dei Fmborsi vaderanso & seconds dela peromance del memals & del pericdo 8 fempo per cui & mantesul i prodofic.
Lo sceraric di siess indica quale polrebbe e2sere Imporic imborsalo in drcostanze di memain esteme = non fere confe dells stuszicne in @i non siamo s gesdo & pagand.
Leﬂr:r;ndrlzmpmfﬂumhﬂnmshnﬂpmﬂulﬁ oggetn, ma po=sone nom comprenders tuf | cosS ds woi pageti al corsulenis o sl disfshuloee Le cie non f2ngono confio
delin wostra siluazions facale pemonale, che pud incdere anch'ezss =ulimparn del smborsa.

(osa accade se BNP Paribas 5_A. non & in grado di cormmispondere quanto dovuto?

In caso dinzolvenzs o mszoggediamenio delEmifeniz & procedues falimentare o sltm procedura concorsusle, avete | dinio 8 Achedere &l Gersnbe 1 pagamento di ogni =
qualsin=i imporics dowebo i base al peodotio mi sersi di una gamnrE Fcondionats & imevocabie. In cano di insolveree o sssoggetsmenio anche del Garenie & procedurs
falimenize o dim peocedurm concoruale, polrele incorere in una pendits di capitale pas alinferc capiale nvestio.

I pircdiolin mon & copers da alcuno schema & indemnizen o di sk garansn = vt S

Vi infcemiama che BMP Perlas, che agice in qualis & Garanie, & un istivlo di credio sulcdzzsio in Francia &, pedssin, & soggetio sl regime di Fechoions infrodobio dalls
Dir=tisa UE in matesia di issnamenis & risgluzione delle o bancarie dal 13 maggio 2074, Quests normafva, fm Palis, dconosce ale sulceln defbemnd 1 poters & modificare e
candizioni principali delln suddets gamnzia, di iduese gli impodi dowuti dal Garangs i confoemits ale condizioni dells sudd=H= gamnzia (finc ol leo nzzeramenic) & & converiee gli
impoef dosuli ai semsi defls garanzia in agioni o afd fiof de| Gamnle. Pofresle non fAuscire & eoupersrs, in blle o in parfe, Mimporo (evenimimente) dowaio dal Gamnde in
rlazione o prodolin s =ersi dels gamnzis & pofreste Acevere i sosfhmione d isle imporc un flolo diverss emesso dal Geesele, il cul valoss pobelbe sxmem onzidersvoiments
imzrnre slfimporic che sreste percepiic alls scadenza de peodatic.

Quali zono i cost?

La dimimszone del pendimento {Reducion i Yield - RIY) espeme Mimpatio dei ooz fofsh scafenuf sul pessibile rendimenio dedlinvesSmenio. | cozk olal t=ngono confio dei cosh
ura fanbum, coment e scoesson

Ginwlq.lrpmhi comizpandons Bi ool cumulsfi d= prodofic in tre period dversi di defenzione & comprendono ke polerzinl penali per uzcis anfcipata. Questi importi =
besano sullipotesi che sisng imeesfti EUR 10L000. Gl importi sono stimeti e potrebbers cambisre in fitum,
* Andamento dei costi nel tsmpo

1 soggefin che vende quesio prodolin o fomisce consulenzn rguardo & e2so pobeisbe sddebises sl cosi, nel qual caso deve fomire informazioni su tshi costi & lusteee mpa
i hulli i co=ti sullinvesSmenio el corso diel tempa.

La banca per un mondo che cambia

=

E BNF PARIBAS
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In c2zo di disnvestimento alla
sCadenza

1.1?‘&.

* Composizions dei coaf
La sequeni= fabells presenta:

= [impafic, per cazcur anma, dei difierenti bizi di costi sul possibie rendimentc dellinvesfimenic alls fine del pericdo di delerzions raccomandato;
= il sigrificain delle &ffererti categore & cosf.

Questa abela presenta Iimpatto sul rendimento per anno

|l3-:-=|:i|.|1:urrh.|rn Coeti & ingresso 15 Irpabc d=i o=t 9 compeesi nel prezm
. Cost i uscita 0% mhmﬂimﬁﬂmﬁ*m
Cozti comentd Costi di ransagione del portaicglio 0% hﬂhhmﬁn@himﬂbt“bdﬁlmﬁhﬂi:ﬂhﬂn‘hwim
Abri coss cormenei 0% Impatic dei cosfl che felienamo ogni anno per gestie | vosts imvesbmenti
Omner accesson Commissoni df performance 0% Impabic dells commissione di performance.
Carmied ingeresis |commissaoni & 0% i B dei camind ik :
gverperformance|

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

I perioda di defernzione reccomandsio per i prodofn & fing o 28 novemie 2022, ozsin als scedenza del prodobin. Tultavia non & possibile preveders in antficipo s dursts ded
peodatic che pofrebbe scadere anficicalaments.

L'olvieftivo del prodotin, walide soltsnio in caso & deferzions del prodofic sino alls scadenzs, consiste nellofre il proflo & liquidazione descritic rella precedeni= sezione "Coz'é
quesin prodotic™

Ir normall condizioni & mercaio, polrete vendere quesio prodotio =ul mercaio secondanc, & un prerzn che dipende dai pareameds prevalent sui mercab i guel momenio e che:
polrebbe: rzullnre inferiore &l capilale imvesfio. Ove decdisie & rvendere i prodofio, ol prezzo & wvendila si applicherebbe una commizsione implicila di 0,50% che pofrebbe:
sumeniare in parficolad condizioni di mercaln.

Come presentare reclami?

Cusisizsi redlama riguarderhe o condobis del propric conzulente o inkermediaro pud =sserm presearisic ol dieto nizressain.
wmqmtipﬂnﬁpﬂmpmhpuunﬁmm:m Global Markets - DiefrbuSon, Piazzn Lina Bo Bard 3, 20124 Miamo, imrando
ur'e-mai allindiizze di posts elefronics investimerti@onpperbas com, owwere compilando il modulo dispanibile al sequente fink nﬂeshnﬁrhhnmrbﬂﬂ'mdﬂm

Altre informazioni rilevanti

Le informazicni confenute nel presenie documerio condenente le infomeazioni chiave per gl irvesElor ron =ozbifuizeono 1 =ervizio di consulerze presialo dal proprio conzulenie o
intermedianio.

Per infiormazioni complebe =l peodiotio, inchesi i rischi & as=0 connessi, i invfiamo a leggers la relativs documentazsions di offers &l quolazions, che & grehitsments dizponibds
p-u:ui:l:i-hm:lddrEmle

Z vietain Fofferts o ls vendita, diretn o indiretis, di quesio prodoio negli Sl Uindi dAmenca o @ US Peran. I lzrmine "LUS Pemon® & definilo nella Regulaton 3 del Senmibes At
gl 1933, L'ofierta di quesio prodobin non 2 statn rgirats i sermi del Seourities Act

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento
contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento
finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel
Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui
descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che
I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un
servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la
documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA

COD BNL 2011547 ISIN XS2033182192

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody's Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS SU AZIONE INTESA SANPAOLO SPA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato
appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivitd sottostanti, in questo caso dell'azione INTESA
SANPAOLO SPA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate
dipendono, infatti, dall'andamento dell'azione INTESA SANPAOLO SPA.

Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione

INTESA SANPAOLO SPA a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione. Inoltre,
nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione INTESA SANPAOLO SPA, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al
Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

Fino a EUR 20.600.000
26/11/2019

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

DATA DI
OSSERVAZIONE 21/11/2022
FINALE
ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione INTESA SANPAOLO SPA
Il valore del paniere worst-of su ISP IM Equity sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

ISP IM Equity

La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione patrimoniale,
internet banking, intermediazione di titoli, factoring, leasing finanziario e gestione di fondi comuni.

L’azione € quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo e consultabile sul sito internet:

https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.htmlI?lang=it
Codice ISIN IT0000072618
Codice Bloomberg ISP IM Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA rilevato il 22/11/2019

28/11/2022 (Data di scadenza)

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione INTESA SANPAOLO SPA alle Date di Osservazione

BARRIERA 55% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO PAGAMENTO
Sell Ve_llqrg di chiusura dell'azione & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 103,25
Valore iniziale 26/11/2020 (Record
19/11/2020 ) A o - ) . *
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR =~ Date* 24/11/2020)

iniziale 3,25
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https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al

- Il Certificate scade e paga EUR 103,25
Valore iniziale

26/11/2021 (Record

19/11/2021
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR = Date* 24/11/2021)
iniziale 3,25
Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla

. Il Certificate scade e paga EUR 107
Barriera

Il Certificate scade e paga un importo
21/11/2022 commisurato alla performance dell'azione, con 28/11/2022
Se il Valore di chiusura dell'azione € inferiore alla Barriera il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a
EUR 55

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la
Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR = Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario - . N . . . Dopoil 1 e 2 anno EUR 3,25
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 21/11/2022 & superiore o pari alla Barriera. 4,43% 3,29%
A scadenza EUR 107
Scenario non  Valore di chiusura dell'azione al 21/11/2022 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopo il 1 e 2 anno EUR 3,25
che la performance dell'azione al 21/11/2022 sia pari a -50%. L'investitore riceve un -18,10% @ -18,75%

favorevole importo commisurato a tale performance e pari a EUR 50. A scadenza EUR 50

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud
comportare a scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore
pud incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di
capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla
scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto € calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE o - ) L o T
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid0 puo

determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui
capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli

DOCUMENTAZIONE DI eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito

OFFERTA internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 21/11/2019 al 22/11/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 21/11/2019 al 22/11/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del
Codice del Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di
servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comungue possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino
alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >35-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 8,132 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,2077 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento
Emittente/Garante: finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 7,6243 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un
annualizzata: livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nel'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in
guesto caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo
un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di
portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti
finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di
portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lISR massimo di portafoglio, la
sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento
dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'I'SR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche
ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella
misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri
proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un'imposta
di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che
avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio
economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da
ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE
DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far
fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i
premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione
previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe
significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti
degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi
e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante
dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese puo
comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche

mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali

interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del

competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di
assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in
relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza
richiedere il preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata
che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante,
il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera
e minore é il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente
alla Data di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter
beneficiare a pieno dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente
rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare,
puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del
Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i
principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell' Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo
gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: Iinvestitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni
costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti
dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 5,37 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR o EUR 100
100 AL 07/11/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 94,63
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 3

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI EUR 2.37
PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,6) '
VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

COLLOCAMENTO EUR 96 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
07/11/2019 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 03/12/2019

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire
la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a
guanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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