COPIA BANCA
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE STMICROELECTRONICS

COD BNL 2012001 ISIN XS$2039566901

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE STMICROELECTRONICS (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione STMICROELECTRONICS (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento dell'azione
STMICROELECTRONICS.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione
STMICROELECTRONICS a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione STMICROELECTRONICS, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

Fino a EUR 15.000.000
30/12/2019

30/06/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE AZIONE STMICROELECTRONICS
Il valore dell'azione STMICROELECTRONICS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
STMICROELECTRONICS

STMicroelectronics NV & un’azienda italo-francese attiva nella produzione di semiconduttori. | prodotti della societa vengono
utilizzati nel settore delle telecomunicazioni, nel settore industriale, nel settore elettronico e automobilistico.
L’azione € quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

23/06/2021

https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/NL0000226223.html?lang=en
Codice ISIN: NL0000226223

Codice Bloomberg: STM IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione STMICROELECTRONICS e rilevato il 23/12/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione STMICROELECTRONICS alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

iniziale 103,25
23/06/2020 30/06/2020

. - - . - Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale 23/12/2020

iiez;la?;alore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 106,5

23/12/2020 30/12/2020

. - — e - Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale 23/06/2021
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23/06/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla

) Il Certificate scade e paga EUR 109,75
Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato 30/06/2021

alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario - - N . . .
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 23/06/2021 & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 109,75 6,39% 4,75%
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 23/06/2021 € inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 23/06/2021 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 55 -32,85% -32,85%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pu6 comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 05/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 > -35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO é pari a 8,7898 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

B pari a 0,2028 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,287 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’ISR di prodotto al’'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto del’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i EUR 100
AL 22/11/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1,5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,3) EUR 1,71

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 97,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/11/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le informazioni

chiave

Scopo

Humero di Serie: CEDZACLT
WRL: hipcKid. bRppariba s comaXSaesEEa01-1T p.

Il presenie documents confiens informadoni chiave relaive a quesio prodotio dimvesimenio. Mon = fratia di un documents promozicnale. Le informazoni, prescritte per legge,
hanni ko scopo di aitard a capire le caratieristiche, | rischi, | cos, | guadagni e ke perdite potenziali di quesis prodoto e di aiutani @ fare un ESoas con aitd prododi

Fimvesimenio.
Prodotto
BNPP Athena Plus su azioni STMicroelectronics NV in EUR
Codics ISIN ¥520A8565001 [ quotazions EwnTLX
BMP Parioas 5.A. - irvesimenti bnpoaribas. it filia - Dalla dala 5 dicembne 2015 alla data 23
Produttor Contafate il numere 500 92 40 43 per maggion Oifferta pubblica -isemzmg [enirambe compress|, sl eventual
: =
Emittents ENP Paribas Issuance B, &utorita com Mu-ir-ne-snm-ﬁ'utm
Garants SME Faribas SA. E;z" T‘”"“ 25 rowemre 2015 1820:06 CET

State per acquistare un prodotic che non & semplice & puo essere di dificle comprensione.

Cos'e questo prodotto?

* Tipo

Questy prodotio & un certificate, un valors mabiliane.

> Obiettivi

L'obietivo di questo procotio € di somire un rendiments collegato alfandamento di un
itk azZionario. Quests prodobo Na una scagenza predelerminats @ sard liquidato alla
Diata di Liguidazgone, salvo il caso di scadenza anbcpata awlomaica in base alie

seguenti condizioni. Qualera il prodotio non sia scaduio andcipataments, alla Data di
Liquiiazions ficevensie per ogni cedificale:

1. 5& non s @ veriicate un Evento Samierc un pagaments i contanti pas al

Scadenza Anfcinata Awomatica: se, amﬁaﬂnnimnﬂnmmi
Liquidazione Antcinato, il mdlmumaﬁnmmepmusupemmah
relsiva Bamiera per I3 Scadenza Anficipata, il peodolo sard liquidake aka
Caimis Data df Scadenya Andcipats. Riceverele per ogni cerificale un imporo
in contanti pani alfimporto Mozionale pid un Premig di Uscita, il cul ammontare vana a
seconda della Data di Valulazions delfimports di Liquidazione Andcipaio. La Bamer

108,75% e Mimporis Nozionale, per la Scadenza Anticipata & pill alta della Bariera osservata per PFEvento Bamier.
2. 5e 5i @ verificaio un Evenio Bariesa: un pagamento i contant pad alllmporio

NOZonElE MENd UN IMPono commisurals ala Performance del Sobostante. In quesie

casd potrele incomens in una perdia pardale o ivtale del capiale investio.

Laddove:

= Un Evenio Bariera s inbenderd verficaty s il Prezzo di R¥eimenis Finale & inferiore ala Samiera.

® L3 Performance di un Sottostarie & pari alls oifsrenes tra il suo Prezzo oi Riferiments Finaie @ # suo Prezzo d R¥eimanis Iniziake, divisa per il suo Prezzo di Riferiments Iniziake,
ESPPESSE in valone assoirio.

'lP'lEEﬂdiHiﬂ'i?ertﬁlr'ﬂ'ﬂeéipmdidlilmdelmmeﬂﬂﬂﬂaﬁﬁm.

® || Prezzo di Riferimento Finale € il prezzo di chivsura del Sotiestante alla Data di Valutszions dellimports di Liguidazione.

* Scheda prodotfo

| Data i Strike 23 diembre 2019 | Preszo di Emissicne ELF 100
Data di Emissione 30 dicembre 2019 Waluta del prodotio ELR
Data & Valutzzions dell'mporto di 23 giugno 2021 ||rnpu-h:u RozZionale (per cerfificats) ELIR. 100
|Data o Liguinazions rimbors) 30 giugno 2021
. . . Datals di Valutazions dellimporto di . .
|B‘-anaﬁ 600% =l Prezzo di Risrmento Inizak T —————r 23 giugno 2020 e 23 dicembre 2020
| Datae di Scadenza Anficipata 30 giugno 2020 & 30 dicembre 2020 | Barrierak per la Scadencza Anticipata 100°% del Prezzo di Rifenmenio Iniziaie
| Premicd di Uscita 3,25% = & 50% dellimporio Mozionals
Sottostants Codics Bioombeny Codice 5N
| STMicrostectronics NV STM A NLOODO22R223

Tutti gli mport comsposs @ sensi del prodotio come descril nel presenie documenio (inclusi | polenziali guadagni) song caloolat sula base delllmporio Nozonale, Bsclusi oned e
imposte applicabili a quesio tipo d investimenio.

* Investiton al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stabe concapito per gl investiton al debaglio che:

= Ranno un ofizzonis dinvestimento di breve penodo {mena di tre anni).

B zpno alla ncerca d un imvestimento inoun prodofio con rendiments 3 scadenza per polenziaimente dversficars il lore portafoglic complessiva,

= somo in grado di sopporian: perdite fing allinters Imporio Nogicnale @ sone consapevol che il prodofio pud essare liquidato anticpatamente.
® 5o stali inkermati o hamne suficients conoscanza oel mercat inangiar, del lom funzZionaments & dei relativi rischi, nonche el mencano di fesimento del Sohiosante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
® Indicatore di rischio
[1] 2] 13| |4] |s] [2] |7] Lindicators di rischic presuppons che il prodotho sia mantsnuto fino alla scadenza. I rischic

effatfive pwd variars in misura significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale & 13
somma rimborsata pofrebbs eassrne minare.

Riachio pil basso Rischio pil afto
L'indicatore sinfefica di fischio & un'indicazione ofientativa del wello di rischio di questo prodotto Aspetio ad alii prodofi. Exso espime 3 probabiiita che il prodotio subisca pendite
manetars a causa d moviment sul mercato o 3 causa della nosta incapacita di pagand guants dovuts.

Abbiamo classificale guesh prodotio al ivello & su 7, che comispande alla classe di fischio saconda pid atta.

Cid significa che le pendite potenziali dovule alla performance futura del prodotis 5000 classicate nel livelo aito & che & mofle improbatile che condzioni negatve i mercato
influenzing la MosYa capatita di pagani quanto dovuto.

Ficeverete | pagamient nella valuta di denominazions el prodotio, Che pud essene diversa dalla vosta vakia nazionale. In questo caso, prestate attenzions al rischic valutario.
II rendiments finale otisnut dipenderd dal tassa0 di cambio fra 18 dus valuls. Questo Aschic non & contempiato nelfindicatore s0pa nponai.

Queshy prodotin non comarende alcuna profedone dalla perfosmance #utura del mercat; pertanto polresie perdese il vosto intero investimenio o parte di essa.

S& NN siamo ingrado di pagani quama dowulo, potreste perdere il wostro imen invesimeanto.

Pes infermazioni detiagiate su huiti i nschi, fabe rifenmento alla seziene mschi del Prospetio di Base come spedficato nella seguente sezione “Afre informaziend nlevans”.
P Scenari di performance

Gli sviluppi futuri del mercato non possono essers previsl con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicatid dei risultati possibili sulla base dei
rendimenti recanfl. | rendimenti affettivi pofrebbero eassers inferiori.

Investiments EUR 10.000
Scenari 1 anno Scadenza

Scanario di sress Presibils rimboras al netto dei coal EUR 201292 EUR 3.560,79
Fendimenic medio per ciasoun amno 78 AT% -48 TH%

Seenario sfavorevols Poszibils rimboras al netto dei cosl ELUR 6857, EUR 5.026,53
Rendmenio medio per Clasoun 3o -3, 13% -36,81%

Seenario moderato Poszibils rimboras al netto dei cosl EUR 10525 EUR 10.325
Fendimenic medio per ciasoun amno 325% 216%

Scanario favorevole Presibils rimboras al netto dei coal ELUR 10550 EUR 10.875
Rendimenio medio per Clasoun anms 5% EA%

Questa tabella mostra gli importi dei possibil imborsi nel pross=mi 1 anne | 6 mes, in scenan diversi, ipolizzands un investmeniz di EUR 100000,

li scenan presentad mosiano la possibiie periomance delfinvestmento. Pessono essere confroniati con gli scenan di alin prodiott.

i scenarni presentati sono una stima della pesformance fulra sulla bass delie performance passale del valore di guesio investimento & non 50no un indicatore esatto. Gl impord
i Fimborsi vareranng a seconda oella performante del mestato & del periodo i lempe per cuil € mantenuts il prodotio.

Lo scemarnie di siress indica quale potrenbe essens fimpons rimborsats in circostanze di mencaio esireme & non tiens conto dela situazicne in cui non siama in grado di paganvi.
Le cifre riperiate comprendono fulll i cost ded prodotiz in oggefio, ma possono non comprendere butl i cos da vol pagati al consulente ¢ al distrioutore. Le cire non bengono conbs
della vosira stuazicne fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimparta del Ambarso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetamenty dellEmitiente a peocedura falimentars o alra procsdura concorsuale, avele il diftio a richiedere al Garanis il pagaments di ogni &
quaksiasi imporiz dowwlz in base al prodotio @ sensl di una garanzia incondizionata & imevocabile. In caso di insolvenza o assoggefiamenio anche del Garani a procedura
fallimentare 0 afi@ procedura concarsuale, polrete incomere in una perdita di capilale pan alfiniers capitale investio.

Il prodomo nen & coperts g3 akund schema di indennizzo o g Jira garandia @ VWsTe favore.

Vi informiame che BNP Paribas, che agisce in quaita di Gammie, € un bl di redito aulerzzalo in Francia e, pertanio, & soggetio al regime di Aschzione innodotto dalla
Direttiva UE in materia d Asanamento & istluzione delle crisi bancanie del 15 maggio 2014, Questa normativa, trai falt, conosce alle auloria deliberant il poters o modificare e
condizioni principali defla suttett garanzia, di ridurre gil imponti govuti dal Garamie in consanmitd alke condizioni della suddetta garanzia ($no al lon azzeraments) e d convertire gli
importi dowudl i senesi della garanza in azoni o alin §od del Garanke. Poiresie non riuscire 3 reCuperare, in o @ in pare, fimpens (evenhmiments) dovuto dal Garante in
relazions al prodofio ai sensi della gaanzia e potreste fcevere in sosfiuzions di lale importo un titods dhverso emesso dal Garanke, il cul valore potebie Bs5Efe considersvolments
infieriare aFimponio che awresie percepito alla scadenza del prodota.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento [Reducthion in Yiel - RIY) espame fmpatio dei cost iotali sosiensd sul possibiie rendimenio dellinvestimenio. | cost todall iengone conle dei costi
una tanium, cormenti & acoesson.

li import gui riportati comispandono ai costi cumukatia del prodiotio in dues pesiodi diversi di detenzions & comprendona ke potenziall penali per uscita anticipata. Quest importi si
basans sullipotesi che siano investit EUR 10000, G imparti seno simati @ porebbearo cambiars in fulues.

P Andamento dei costi nel tempo

Il seggetio che vende quesio prodotio o formisce consulenza Aguardo 3 e550 poirebbe addebitare aftri cosd, nel qual caso deve fomire informazioni su 3k cost & dlustrare fmpatio
il el i costi suliveestmenis nal corso del empo.

|Fvestiments EUR 10.000
In caso di disinvestimento dopo 1 In c2an di disinvestimento alla
Elale) scadanza
Coati totali ELUR 38073 EUR 37675
Impatio sul rendimento (RIY) per anno 381% 2.5%
BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia ]
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¢ Composizione dei costi

La s=guent= tabs=ila presenta:
= Fimpatho, per ciascun annoe, del difizrent tipi di cost sul possisile rendimenio delfinvestimeno alla fine del pericdo di delenzions ccomandato;
® i significato dele difierenli calegone di cost.

‘Questa tabella presenta rimpatie sul rendimento per anno

|cnah'l.r|.ala'rh.m Coati di ingmaso 2.5% Impati dei costi i compresi nel prezzn.

Coall di uscita % Impatic dei codli di usdia dalfinvestimentn alla scadenza.
|cualjc=:|1'ari:i Coali di transazions del portafoglio P Impatio dei nostri cosd di acquisio & wendia degll imvestiment] soltostand per il prodofo.
Oneni accessor Commissioni di parformance 0% Impatiz della commissione di perfommance.

cmf“%;mm o 0% Impatiz dei camed imeress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

1l pericdo di detenzione Rccomandaty per il prodatio € $no al 30 giugno 2021, ossia alla scadenza del prodoto. Tutlavia non & possiie prevedsre in anticipo 1 durala del prodotio
chee potrebbe scadere anbopatamenis.

L'obietive del prodetio, walido soitanis in caso di detenzions dal prodotte sing alla scadenza, consiste nelfofFre il profio di liquidazione descritio nella precedente sezione "Cos'e
guesio prodotio ™

In normali condizioni di mercato, potrede wendere quesho prodotin sul Mencalo secondano, 3 un prezzo che dipende dai paramewi prevalend sui mercad in quel momenio & che
poelnbe nsullare infeniore al capitale investie. Ove decdiate di rvendere il prodobio, al prezzo di vendia = applicherebbe una commissione implicta di 0,50% che polrebbs
aumentare in particolan condizioni di mercalo.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardants 13 condofia del proprio consulente o intermedians pud essere presentato al direto inleressato.

Qualsiasi reciams nguandanis il prodotio pud essere presentsio per schtio allindinzzo seguems: Ghobal Manoets - Distibusion, Piazza Lina Bo Sandi 3, 20124 Milang, inviando
urfe-mail aFindiizze di posta elettronica investimentifonpparnibas.com, overn compilando i| moduoe disponibie al seguente link investimenti. brppanbas kreclami.

Altre informazioni rilevanti

Le infermazioni conlenute nel presenis documento conbenente be informazioni chiave per gli imeestion non sostituiscong il serdzio di consulerza prestalo dal proprio consulents o
intermediaria.

Per informazioni complete sul prodotho, inclusi i ischi a esso connessi, Wi invitiame a leggere 1a relativa documentazions di oferta et quolaziene, che & gratuitamente disponibile
pressao il sile intemet dellEmittents.

E vietata I'oferta o la wendila, diretta o indiretia, di quesio prodotio negll Stati Uniti CAmenca o @ US Person. Il lemine "US Person” & defnito nella Regulation S del Securiiies Act
dad 1933, L'offierta di questo prodotis non € stata regisirata al sensi del Securities AL

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE STMICROELECTRONICS

COD BNL 2012001 ISIN XS$2039566901

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA PLUS SU AZIONE STMICROELECTRONICS (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione STMICROELECTRONICS (di seguito anche “Attivita
Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento dell'azione
STMICROELECTRONICS.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'azione
STMICROELECTRONICS a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell’azione. Inoltre, nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'azione STMICROELECTRONICS, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore
iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)
IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA

Fino a EUR 15.000.000
30/12/2019

30/06/2021 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE

ATTIVITA' SOTTOSTANTE AZIONE STMICROELECTRONICS
Il valore dell'azione STMICROELECTRONICS sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
STMICROELECTRONICS

STMicroelectronics NV & un’azienda italo-francese attiva nella produzione di semiconduttori. | prodotti della societa vengono
utilizzati nel settore delle telecomunicazioni, nel settore industriale, nel settore elettronico e automobilistico.
L’azione € quotata presso Borsa ltaliana ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

23/06/2021

https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/NL0000226223.html?lang=en
Codice ISIN: NL0000226223

Codice Bloomberg: STM IM Equity
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione STMICROELECTRONICS e rilevato il 23/12/2019

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione STMICROELECTRONICS alle Date di Osservazione
BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al Valore |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

iniziale 103,25
23/06/2020 30/06/2020

. - - . - Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale 23/12/2020

ﬁ]iez;la?;alore di chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore Il Certificate scade e paga EUR 106,5

23/12/2020 30/12/2020

. - - . R Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore al Valore iniziale 23/06/2021
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23/06/2021

Se il Valore di chiusura dell'azione € superiore o pari alla

) Il Certificate scade e paga EUR 109,75
Barriera

Il Certificate scade e paga un importo commisurato 30/06/2021

alla performance dell'azione, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a EUR 60

Se il Valore di chiusura dell'azione ¢ inferiore alla Barriera

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record

Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON
SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR Rendimento annuo

Scenario ipotizzato 100 sottoscritti

lordo netto
Scenario - s R . . .
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 23/06/2021 & superiore o pari alla Barriera. A scadenza EUR 109,75 6,39% 4,75%
Scenario non Valore di chiusura dell'azione al 23/06/2021 €& inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la
performance dell'azione al 23/06/2021 sia pari a -45%. L'investitore riceve un importo A scadenza EUR 55 -32,85% -32,85%

favorevole

commisurato a tale performance e pari a EUR 55.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/12/2019 al 23/12/2019

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/12/2019 al 23/12/2019. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 05/12/2019 al 16/12/2019. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede e sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del
rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:

1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 > -35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO e pari a 8,7898 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

B pari a 0,2028 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,287 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo
di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate)
puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita
reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico,
applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le
quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate
presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’ISR di prodotto al’'ISR di
portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un
investitore “Prudente” e I'lSR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR
di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto
ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta €& ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla
FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore
di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di
scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data
in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piti un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a
pieno o affatto dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: € rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il
gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,21 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTODI €100 i i EUR 100
AL 22/11/2019
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,79
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1,5

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI

PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,3) EUR 1,71

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO EUR 97,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/11/2019
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/01/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito
nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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