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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI FUJITSU LTD E LENOVO GROUP LTD in EUR QUANTO

COD BNL 2012441 ISIN XS2062254839

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI FUJITSU LTD E LENOVO GROUP LTD in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni FUJITSU LTD e
LENOVO GROUP LTD (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’andamento
delle azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD.

Il Certificate & uno strumento fi iario a comp molto
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pu6 comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione FUJITSU LTD e LENOVO
GROUP LTD a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD, alle Date di Osservazione € superiore o pari al 95% del
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2810212020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

DATADI

OSSERVAZIONE FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD
Il valore del paniere worst-of su azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
FUJITSU LTD

Fujitsu Limited fornise servizi informatici. Inoltre produce semiconduttori, computer, dispositivi di comunicazione e altri prodotti.

L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&kMKTN=T&QCODE=6702
Codice ISIN: JP3818000006

Codice Bloomberg: 6702 JT Equity

La quotazione di FUJITSU LTD e espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita
sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

LENOVO GROUP LTD
Lenovo Group Limited vende e produce personal computer e dispositivi palmari. Inoltre, fornisce servizi internet e IT.

L’azione & quotata presso la Borsa di Hong Kong - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote?sym=992&sc_lang=en

Codice ISIN: HK0992009065

Codice Bloomberg: 992 HK Equity

La quotazione di LENOVO GROUP LTD é espressa in una valuta (HKD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali

premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le
Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD rilevato il 26/02/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD alle Date di Osservazione

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari

al rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 107

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
28/08/2020 (Record Date*

21/08/2020 rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale 26/08/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
del rispettivo Valore iniziale EUR 3
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https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote?sym=992&sc_lang=en
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=6702

19/02/2021

23/08/2021

21/02/2022

22/08/2022

21/02/2023

21/08/2023

21/02/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 107

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
EUR 3

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108,5

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
21/02/2022

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 106

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
22/08/2022

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 111,5

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 107,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
21/02/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 113

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
21/08/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 114,5

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
21/02/2024

Il Certificate scade e paga EUR 116

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
50

26/02/2021 (Record Date*
24/02/2021)

30/08/2021 (Record Date*
26/08/2021)

28/02/2022 (Record Date*
24/02/2022)

29/08/2022 (Record Date*
25/08/2022)

28/02/2023 (Record Date*
24/02/2023)

28/08/2023 (Record Date*
24/08/2023)

28/02/2024

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al 95% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al

rispettivo Valore iniziale.

Scenario
Intermedio

rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il 1 e 2anno EUR 3

A scadenza EUR 112

Dopo il 1 e 2anno EUR 3

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale,
ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari alla

A scadenza EUR 100

Dopo il 1 e 2 anno EUR 3

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al

favorevole

e pari a EUR 45.
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21/02/2024 sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance

A scadenza EUR 45

Rendimento annuo

lordo netto

4,42% 3,29%

1,54% 1,13%
-16,61% -17,00%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ ' pedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 10,268 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 9,7766 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &
un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall
informazioni chiave” (c.d. KID)

Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pudé comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e

tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,27 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DIEUR100 = | EUR 100
AL 18/09/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,73
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL  £JR 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 2,27

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/09/2019 e la Data di emissione
e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave
Scopo

Numero di Sene; CEA0E0Y
URL: hitpoikd bnpparibas com/XS2062254R30-T pdf.

Il presenie documento contiens informanoni chiave relative a questo peodofio dinvestimento. Mon si fratia di un documenio promozionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanno
Iz scopo di alwiani a capire le caratienstiche, | nschi, i costl, | guadagni e ke perdile peterziali di questo prodotio 2 di aiutard a fare un raffronio con alin predotd dinvesimento.

Prodotio

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM UP su PANIERE WORST-OF di AZIONI FUJITSU LTD e LENOVO GROUP

LTD in EURO QUANTO

Codics 15N XS20R22 58 QUOLaZICNg ELMTLY

ENF Paribas 5.A - mesiment baggartas it Italia - Dala data 3 &bbeaio 2020 alk data 26
Produtiors Contafize i numesp 800 92 40 43 per maggion Oifferta pubblica mzmmmmse],memd
| Emittznis EWF Panibas [ssuance BY. Autonta competents AUDiE uesrrm-esimumwﬂ
Garante BNF Faribas SA gﬁfm"“m 21 gennaio 2020 100505 CET

State per acquistare un prodatio che non & semplice & pud sssere d dificie comprensiane.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo

Cuesto prodotho & un certifcate, un walore mabiliare.
* Dibiettivi
memdlmhmedlmmmmwmegmanmmnﬂm
m[@lm un Satinstanis). Questo prodetio ha una scadenza predelsminata
& zara liquidaio alla Data i Liquidazione, salvo il caso di scadenza anlicipata automatica
in basz alle seguent condzioni. § prodotic prevede anche i versamenio di premi
pevicdici'a scadenza in base a quanio riporaio succes siamente. Quaior il prodotio non
sia scaduio antidpaiamenie, alla Data di Ligudanons riceversis per ognd cerificate, in
aogiunia alleventuale versamenio finale di un Premio:

1. 5e il Prezzo o Rifenimento Finake di ogni Sotiostants € pani o supssione al 95% del
refative Prezzo di RFenmenis Iniziake: un pagamento in contanti pan al 112% dedlmpaorio
Nozonake.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale del Sctiostame con @ Parfemance peggiore &
infesione al 95% del relatio Prezzo di Rifsrimenio Inizake:

4. 5e non si @ veskicato un Evertio Bamiera: un pagamento in contand pasi almpons
Nozonake.

b. Se si & werificato un Evento Bamera: un pagamenta in contanti pari allNmporio
NoZiondle mene Un impono commiEwaln alla Performance del SolicsEme con la

Laddoe:

Pericfmance peggiore. In questo case polrste incomers inuna pernila pardae o lotake
del capitale imvestiio.

Fremkﬂi:épwishilwmnbdi un Premio Cero alala ogni Data di Pagamenio del
Premio Cerio. Inoltre, & previsio il versamente di un Premio Condizianato alla’a ogni Data
di Pagmndelmenmnﬁmnam:e a uma Data di Vauiabone del Premio
Condizionat, il prezzo di chivswra di ogni Seflostante & pasi o supsriore alla relatha
mﬁurimmmmwmmum per il Versamento del
Premio Condizionato & pil aita della Bariera ossenata per PEvento Barrier.

Scadenza Anicipala Awiomatica: se, @ quakiasi Dala di Valulazione delfimporo o
Liquidaziane Anticpato, il prezzo di chiusara di ogni Sotiostanis € par o supencre alla
relativa Bamiera per la Scagerza Anticipata, il prodotto sara liquidato ala comispondents
Cata di Scaderza Anfcipata. Riceverete per ogni cerificate un imporo in contant pan
alf imperto Nozionale pit un Premio di Uscita, il cul ammontars varia a seconda della Data
di Waliazione deFimporio di Liquidazione Antcipale. La Bamem per la Scadenza
Anticipata & pili aita della Barviera ossenata per FEvento Bamiera.

® Un Evenie Barrera siindendera ver#icato s= il Prezzo di Riferimento Finale di almang un Sotiostams € infesiors ala Samiera.
® |3 Pesformandce di un Sofiostants & pari ala diferencza tra il suo Prezzo di Rifeimento Finale & il suo Prezzo di Rieiments Inziale, divisa per il suc Prezzo di Fifsimento Iniziake,

ESpPESS3 in valoe assoiio.

® || Sotiostante con k3 Pefemancs peggiore & il Sottostants con il pid basso vakore obiznuto dal Prezzo di Riferiments Finale una woita dviso per il sus Prezzo di Risimems Inizake.
= || Prezzo i Riferimendo Iniziale di un Scfiostante & il prezzo di chiusura di quel Sefiostante ala Data di Srike.
® || Prezzo o Riferimento Finale di un Sobiostante & il peezzo di chivsura di quel Schicstante alla Data di Valutagions dellmpono di Liquidazione.

¥ Scheda prodotio
' 26 szbemio 2020

| Diata di Sfike | |Prezzo di Emissiane EUR 100
| Diata di Emissions 28 sebbraio 2020 | |¥aluta dal prodotio EUR
Data di valutazions dell'importo di . 2
Liquidazions (rimborsa) .21iathra.nm4 | |Imm‘tnﬂmmmmhﬁnahj EUR. 100
| Data di Liquidazions jrimboras) 28 fenbeaio 2024 |
|Pm'r|'n|‘i{tu'tb.i 3% delimperi Mozione | |gmupmmm 28 agost 2020 & 26 febbraio 2021
21 agasiy 2020, 19 febiraio 2021, 23 agosio
Datate di ValuEzans seli Pramicd 2021, 21 febbrain 2022, 22 agoste 2022, 21 BarTierak par il Versaments o e .
Condizionatoli fehioraio 2023, 1 agosio 225 e 21 febbraio | | Premichi Condizionat 100% del Frezzn i Fiferimenio iniale
204
) — o 28 agosio 202, 26 febbraio 2021, 30 agesio
) - . Dataks 0 Pagamentn dali Promiodi 2021, 28 fabiraio 2022, 20 agosio 2022, 18
Premiodi Condizionabol 4% deffimponio Mozionale Condizioaaind febbraio 2023, 28 agosio 2023 & 28 fsomio
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21 agosi0 2020, 19 febbreio 2021, 23 agusio
2024, 21 febibraio 2022, 22 agosio 2022, H
febbraio 2025 & 21 agosio 2025

Datale di Valutazions dellimporto di

‘Eﬂi‘iﬂ? 50 del Prezzo di Rsrimento Inizak: Liquictazions {rimborso) Anficipato

.mmm,ﬁmm.mm

‘Daﬂed&:adamamﬁnipﬁa 2021, 25 febbraio 2022, 20 agosto 2022, 28 ‘ |mmwummmm 95% gl Pre:zzo gi Riferimenis Inale
#ebiraio 2023 & 28 agosio 2023 |
NP P, D%, 4,50%, 6%, 75008, %% e 10,50%
|P|mmﬁmua-:.na il Nozional
| Sottostants Codics Bloombang Codice I2IM
| Lescrer Gooup Lid 92 HE HHEI9E2009065
Fujitsy Lid &T02 JT JP3818000005

Tutti gli importi comspost ai sensi del prodatho come descritl nel presente documento (inclusi | potenziali guadagni) song calcolati sula base delllmpeno Mogonalke, esciusi oner &
imporsie applicabil @ quesis tipe di investimenio.
¥ |Imvestitori al detiaglio a cui si intende commercializzare il prodotio
Questo prodotio & state concepito per gii investitor al detiaglio che:
= hanno un orizzonie dinvesimenio di medio penodo (da tre & cingue anmi).
® sona alla ficerca di un investimento in un prodatis che disiibuisce remi per polenzialmente diversiicare il loro portasoglio complessio.
® 5000 in grado di sopporane perdite fing alfints Impor Mozonalke & 5000 cansapevol che il prodotio pud essens lguidalo anfcipataments.
® song stati infoemati o hanno suficients conosCenza dei menad Snarman, del ko funzionaments & dei reladyi rschi, nonche del mercals di risiments del Sotiostants.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* Indicatore di rischio
IEI IEI III I:I IEI | L'indicatore di rischio presuppone che il prodotin sia mantenubo fine alla scadenza. I rischio

affettive pud variare in misura significativa in caso di disinves@manto in una fass iniziale & 12
a0mma rimbarsata potrebbe sssers minora.

Rischio pil basso Rischio piu atto
Lindicators sintetico di Aschio & un'indicazione onentativa del Inelle di rischio di queste prodotto rispetio ad alki prodofi. Esso esprime |3 probakiliia che il prodatio subisca perdile
manetanie a causa o moviment sul mercaio © a causa della nostra incapacits di pagan guants dovuls.

Abbiamy classificain guesio prodotio al lvello 5 su T, che corisponde alia classe di nschio medic-ala.

Cid significa che le pestite potenziali dovule alla performance futura del prodotho sonoe classificate ned Ivelly medio-alio e che & malfio improbatile che condizioni negatve o mencato
influenzing 5 nosYa capacita di pagani quanto dovuts.

Ficeverele | pagamenti nella valuta di dencminazione del prodotio, che pud essers diversa dalla vostra vakia nazionale. In quesio caso, prestate attenzions al rischio valutario.
Il rendimento finale otienuto dipenderd dal tassa di cambio fra le due valule. Queshy fschic non & comempiato nelfindicalors sopra Mpatao.

Questy prodotis non comgrende alcuna projezone dalla pesformance futura del mencato; pertanto polresie perdese il vosTo inteso investimenio o parte di esso.
S MION Siamis in grado di pagan quants dowto, pobreste perdene il vosta imen imesimento.
Per informazioni detiagiate su tulll i nschi, fabe rifenmento alla seziene fschi del Prospetio di Base come specicato nella seguente sepone “Afre informaziond nlevant™.

* Scenan di performance

Gli gviluppd futuri ded mercato non pessono essere previat con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indicativi ded risultall possibili sulla base dei rendimenti
recandi. | rendimsnti sffettivi poirebbero sssers inferion.

Spenana d smess Possibile fmborss al neths ded coed EUR 16474 EUR 273,63 EUR 1.855.29
Rendimento medio pes ciascun anng 503 % 47 5% -343T%
SpEnang sfavorsvods ils mmborso al o cosll EUR 6.338,67 EUR 5454 34 EUR 3.6%8.77
Rendimento medio pes ciascun anng A% -26 0% -2 0%
Spanana moderate Possibile fmborso al netio ded cosdi ELR 9536 37 EUR 100300 BEUR 10.700
Fiendiments medio per ciascun anng -4 5% 145% 1,71%
Scanario favorevale Poasibile rmboreo al netto ded cosli ELUR 10.700 EUR 11.000 EUR. 11.250
Rendimento medio per ciascun amno 5% 457 344%

Quests tabedla mostra gl import dei possibil imoorsi nel prossimi 4 anni, in scenan divers], ipotEzanda un investiments 4 EUR 100000,
Gli scenan presentad mostano la possibie perirmance delfinvestimento. Pesseno essere confrontati con gli scenan di aln prodiofii.

Gli scenan presentati sano una sima della performance fstura sulla base dele peformance passate del valore di quesho investimenio & non scno un indicatose esatio. G4 mport dei
rimiborsi vansanng & seconds della performance del mercai & del pefods di tempe per cui & mantenulo i prodotio.

Lo scena@nc d siress indica quale podrelbbe essere limporis rimborsals in cicostanze di mencaio esireme & non tiens conto delia siluazions in ol non SEMo in grado di pagani.
Le Giffe riporiate comprendena tull | costi del prodaotio in oggedio, ma possono nen comprendese tutt | cos3 da voi pagati al consulente ¢ al dsirisutore. Le cire non tengono conbs
della vosira situazione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimparts del imbarse.

Cosa accade se BNP Paribas A non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggetiaments delMEmitiente a procedura fallimentare o alia procedura concorsuale, avete il diftio a richiedere al Gamante il pagaments di ogni e qualsiasi
impeorio dovuls in base al prodiofio ai sensi di una garanzia incondizonata e imevocabile. In caso d inscivenza o assoggetiaments anche del Garanie a procedurs falimentare o alia
procEduE concorsuale, potrete incomere in una perdita di capitake pari afimero capiake investio.

Il prodomo non & copenis 6a akuns schemsa di indennizzo o 0i allra garanzia & wsho favore.

Vi informiamo che EMP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un st di oedits aulorizzato in Francia e, pertants, & 500020 al regime oi rssluzions intredotio dalla Diretta
UE in materia di isanamenio e rissuzions delle crisi bancane del 15 maggo 2014. Questa normativa, tra Maim, rconosce alle aulonits deliberand il potere di modicare ke condizioni
principali della suddetts garanzia, di ridume gii impord dovuti dal Garanke in canformita alke condizioni della suddefia garanza (§no al kro azzeramento) e di convertive gli impeeti
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dowutl ai sensi della garanzia in aziond o aif tioli del Garante. Potreste non fuscire a recuperare, in futo o in pare, fimporo [eventualmenie) dowuio dal Garante in relazione al
prodofie ai sensi della garanzia e polresie ricewvers in sosthuions di tale imporio un tiso diverso emesse dal Garanie, il cui valore poebbe essere considersvwolments inferione
allfimports che avreste percepiio alla scadenza del prodotis.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento (Rieduction in Yiel - RIY) espime Fimpatio dei cosd totali sosienud sul possibile rendimemo delfinvestimento. 1 cost totali iBngono conto dei costi una
Ertum, cosmenti e Sccesson.
Gli import gui Fportati comispondona ai costi cumulathi dad prodotiz in re periodi diversi di detenzions & comprendono ke polenziali penali per uscdta anticpata. Quest importi si
basano sulfipolesi che siano investit EUR 10.000. G import seno simati e porebibero cambiare in futuo.
= Andamento dei costi nel fempo

Il spggetin che vende questo prodotto o fomisce consulenza fguarde 3 e550 polrebbe addebilare altri cosd, nel qual caso deve somire informazieni su tai cost e ilusrare [impatio
il bl | cosli suFinvestimenio nel corso ded tempo.

Inves omenho BUR 100000

Im caso di disinvesGmento dopo 1 In cas0 di disimvestimento dopo 2 In caso di disinvestimenio alla
anna anni Seadenza

* Composizione dei costi

La seguents fabsila presenta:
= rimpatio, per cascun anno, dei diferent tipi di cosd sul possibie rendimento dellimiestimenia alla fine g2l penodo di detenzions raccomandas;
= il significato delle differenti categarie o cost.

Inpau:-ua D:sugam'rp-eg ne prezz.

|{:nal:iur|a|31h.l11 ot i ingresso 055%
Coesfi ol wscita o5
|{:nal:im|'-anlj Coeti O rarsarions del portafioglic % |mmmma|mumemminﬂmmmmwum
3
%
55

aliri cosdi coment Impatio dei cosli che rafien@amao ogni anno per gestine i vosin imesiment.
Onedil acceasoi Commizsioni o performances Impatio della commissions di performance.
Carried |rtmgmmmmmu Impatio dei carmied ineress.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzione raccomandaio per il peodotio & fino al 28 sebbraio 2024, ossia ala scadenza del prodotie. Tuttavia non & possibile prevedarns in anficipo la durata del prodotio
che potrebbe scadere anticipataments.

L'obietive del prodobio, walido sotamio in caso di determions del prodotio sino alla scadenza, consisie nellofie il profiio di liquidazione descritio nella precedente sezione "Cos'e
guesio prodotho ™

In nonmali condizioni di mercato, potrele wenders questo prodiotis sul MEncalo secondano, 3 un prezzo che dipende dai paramedi prevalend sui mercati in quel moments & che
pofrebbe risultare inferiore al capitale investils. Owe decidiste di rivendere il prodotio, all prezzo di wendita =i applicherebbe una commissions implicita dil 0,50% che pobrebbs aumentars
in particolarn condizioni di mercato.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardants 13 condota del propio consulents o intermadiano pud essere presentato al dinefio imeressato.

Qualsiasi reclame riguardante il prodofio pus essere presentals per iscritio allindinzzo seguenie: Global Markets - Distibution, Pizzza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail alfindirizzo di posta eletironica investimentifbnppantas com, ovven compilanda il modula dispenibile al seguenis link Irfeshmaﬂlhng@has itrreciami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conlenute nel presente documento contensnte ke informazieni chiave per gli imiesiion non sostiluiscono il servizio di consulenza presigio dal proprio consulenie o
intermediaria.
Per informazioni complele sul prodotto, inclusi i Asohi a esso connessi, wi invitiamo a leggere 13 relaliva gocumentazions di ofena e/o guolazions, e & graluiEamsente disponibis
pressa il silz intemet delfEmittents.
E vietata lofana o 3 vendita, diretia o indiretia, di guasio prodofio negli Stati Uniti America o a US Person. || iemine "US Person” & disfinito nella Regulation S del Securies Act
gl 1933, L'offenta di questo prodotis non & stata registrala @i sensi del Securities AcL
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI FUJITSU LTD E LENOVO GROUP LTD in EUR QUANTO

COD BNL 2012441 ISIN XS$2062254839

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi Italiens — 75009 Parigi, Francia
della legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PREMIUM UP SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI FUJITSU LTD E LENOVO GROUP LTD in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni FUJITSU LTD e
LENOVO GROUP LTD (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
delle azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD.

Il Certificate & uno strumento fi iario a comp molto
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pu6 comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione FUJITSU LTD e LENOVO
GROUP LTD a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore.
Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD, alle Date di Osservazione € superiore o pari al 95% del
rispettivo Valore iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE .

EMISSIONE Fino a EUR 30.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 2810212020

DATA DI PAGAMENTO A

SCADENZA 28/02/2024 (Data di scadenza)

DATADI

OSSERVAZIONE FINALE 21/02/2024

ATTIVITA' SOTTOSTANTE  paniere worst-of su azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD
Il valore del paniere worst-of su azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
FUJITSU LTD

Fujitsu Limited fornise servizi informatici. Inoltre produce semiconduttori, computer, dispositivi di comunicazione e altri prodotti.

L’azione & quotata presso il Tokyo Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&kMKTN=T&QCODE=6702
Codice ISIN: JP3818000006

Codice Bloomberg: 6702 JT Equity

La quotazione di FUJITSU LTD e espressa in una valuta (JPY) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le Attivita
sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

LENOVO GROUP LTD
Lenovo Group Limited vende e produce personal computer e dispositivi palmari. Inoltre, fornisce servizi internet e IT.

L’azione & quotata presso la Borsa di Hong Kong - ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote?sym=992&sc_lang=en

Codice ISIN: HK0992009065

Codice Bloomberg: 992 HK Equity

La quotazione di LENOVO GROUP LTD é espressa in una valuta (HKD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali

premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui sono espresse le
Attivita sottostanti (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD rilevato il 26/02/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni FUJITSU LTD e LENOVO GROUP LTD alle Date di Osservazione

BARRIERA 50% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari

al rispettivo Valore iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 107

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
28/08/2020 (Record Date*

21/08/2020 rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale 26/08/2020)
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore al 95% Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
del rispettivo Valore iniziale EUR 3
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https://quote.jpx.co.jp/jpx/template/quote.cgi?F=tmp/e_stock_detail&MKTN=T&QCODE=6702
https://www.hkex.com.hk/Market-Data/Securities-Prices/Equities/Equities-Quote?sym=992&sc_lang=en

19/02/2021

23/08/2021

21/02/2022

22/08/2022

21/02/2023

21/08/2023

21/02/2024

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari
al rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un‘'azione & inferiore al
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le
azioni & superiore o pari al 95% del rispettivo Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95%
del rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di
entrambe le azioni & superiore o pari alla rispettiva Barriera

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla
rispettiva Barriera

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 107

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 103

Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio
EUR 3

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 108,5

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 104,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
21/02/2022

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 106

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
22/08/2022

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 111,5

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 107,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
21/02/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 113

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 109

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
21/08/2023

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 114,5

Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 110,5

Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
21/02/2024

Il Certificate scade e paga EUR 116

Il Certificate scade e paga EUR 112

Il Certificate scade e paga EUR 100

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dell'azione che ha registrato la performance
peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del
capitale investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR
50

26/02/2021 (Record Date*
24/02/2021)

30/08/2021 (Record Date*
26/08/2021)

28/02/2022 (Record Date*
24/02/2022)

29/08/2022 (Record Date*
25/08/2022)

28/02/2023 (Record Date*
24/02/2023)

28/08/2023 (Record Date*
24/08/2023)

28/02/2024

* L’investitore per ricevere I'eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari al 95% del
rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al

rispettivo Valore iniziale.

Scenario
Intermedio

rispettiva Barriera.

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore alla rispettiva Barriera.

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il 1 e 2 anno EUR 3

A scadenza EUR 112

Dopo il 1 e 2anno EUR 3

Valore di chiusura di almeno un'azione al 21/02/2024 ¢ inferiore al rispettivo Valore iniziale,
ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/02/2024 & superiore o pari alla

A scadenza EUR 100

Dopo il 1 e 2 anno EUR 3

Scenario non Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato la performance peggiore al

favorevole

e pari a EUR 45.
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21/02/2024 sia pari a -55%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance

A scadenza EUR 45

Rendimento annuo

lordo netto

4,42% 3,29%

1,54% 1,13%
-16,61% -17,00%



Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita
totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere
diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che
il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando
I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle
OFFERTA Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 26/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 26/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 19/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI | base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso  Medio/ ' pedio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6 >6 - 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 10,268 ed e calcolato aggregando i seguenti tre elementi:
Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1914 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato

annualizzata: pari a 9,7766 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &
un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a
seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall
informazioni chiave” (c.d. KID)

Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivitd d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

Linvestitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

Linvestitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita
dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai
titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pudé comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
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(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al
pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pudé comportare una perdita parziale o totale del capitale
investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal
caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dell’'andamento positivo dell'Attivita Sottostante.
Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori
devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e

tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’'Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 3,27 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DIEUR100 = | EUR 100
AL 18/09/2019 di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 96,73
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 1

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL )R 98 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 2,27

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 18/09/2019 e la Data di emissione
e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate all’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli
ordini su strumenti finanziari.
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