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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE EQUIPESATO EW AEGON NV, ASSICURAZIONI GENERALI, AVIVA PLC, AXA SA E SWISS RE AG in EUR

QUANTO
COD BNL 2012462 ISIN XS2065798386
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE EQUIPESATO EW AEGON NV, ASSICURAZIONI GENERALI, AVIVA PLC, AXA SA E SWISS RE AG in EUR QUANTO (di
seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso il Paniere Equipesato composto da 5 azioni (AEGON NV, ASSICURAZIONI GENERALI, AVIVA PLC, AXA SA, SWISS RE AG) (di seguito
anche "Attivita Sottostante"). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento del valore del
Paniere Equipesato

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del Paniere Equipesato a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza del paniere. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore del Paniere Equipesato, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 10.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 28/02/2025 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 2110212025

ATTIVITA' Il Paniere Equipesato € un paniere composto per 1/5 da azioni AEGON NV, per 1/5 da azioni ASSICURAZIONI GENERALI, per 1/5 da azioni

SOTTOSTANTE AVIVA PLC, per 1/5 da azioni AXA SA e per 1/5 da azioni SWISS RE AG.
Il valore del Paniere Equipesato sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AEGON NV

Aegon N.V. offre assicurazioni sulla vita e sanitarie, porodtti pensione, risparmio e d'investimento in Europa e Nordamerica.

L’azione & quotata presso Euronext - Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/en/product/equities/NLO000303709-XAMS

Codice ISIN: NLO0O00303709

Codice Bloomberg: AGN NA Equity

ASSICURAZIONI GENERALI

E' una societa che offre assicurazioni vita e non in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmlI?lang=it

Codice ISIN: IT0000062072

Codice Bloomberg: G IM Equity

AVIVA PLC

Aviva PLC é una societa assicurativa internazionale che fornisce tutte le classi di assicurazioni generali e vita, incluso incendio, motore, imbarcazioni,
aviazione e trasporti. La societa fornisce inoltre una varieta di servizi finanziari, incluso fondi d'investimento, investimento titoli, risparmio a lungo
termine e gestione di fondi.

L'azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002162385GBGBXSET 1.html
Codice ISIN: GB0002162385
Codice Bloomberg: AV/ LN Equity

La quotazione di AVIVA PLC & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

AXA SA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L'azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN: FR0000120628

Codice Bloomberg: CS FP Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

SWISS RE AG

Swiss Re AG offre assicurazioni e prodotti collegati ai mercati finanziari.
L'azione & quotata presso la Borsa Svizzera ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.htm|?id=CH0126881561CHF4

Codice ISIN: CH0126881561
Codice Bloomberg: SREN SE Equity

La quotazione di SWISS RE AG é espressa in una valuta (CHF) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in

cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Valore del Paniere Equipesato rilevato il 25/02/2020 & pari al 100%.

Valore del Paniere Equipesato alle date di osservazione pari alla media dei rapporti percentuali dei valori delle azioni sottostanti rilevati alle date di

osservazione e il loro rispettivo valore iniziale rilevato il 25/02/2020.
60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

19/02/2021 Valore Iniziale 1.040 26/02/2021 (Record
ﬁ:iazli;\lgalore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 40 Date* 24/02/2021)
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

21/02/2022 Valore Iniziale 1.040 28/02/2022 (Record
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore e ) . Date* 24/02/2022)
Iniziale Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 40
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

21/02/2023 \Slzlﬁr\e;al::féa: chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore 110%0 28/02/2023
il quip Il Certificate non scade e si rinvia al 22/02/2024
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

22/02/2024 \Slzlﬁr\e;al::féa: chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore 1190 29/02/2024
izl quip Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2025
Seil Valo_rt_e di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 1.120
Valore Iniziale
_Sg !I Valore_d| ch|usurl'a dgl Panlfare Equl|pesato e inferiore _al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.000
iniziale ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera

21/02/2025 28/02/2025

Il Certificate scade e paga un importo pari al capitale
inizialmente investito decurtato dellimporto pari alla
performance a scadenza del Paniere Equipesato, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a 600

Se il Valore del Paniere Equipesato di chiusura & inferiore alla
Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1.000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

sottoscritti lordo netto
s i Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40
cenario Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 21/02/2025 & superiore o pari al Valore Iniziale 3,91% 2,91%
favorevole A scadenza EUR 1.120
Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40
Scenario Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 21/02/2025 & inferiore al Valore iniziale e se il 1.62% 0.00%
Intermedio Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 21/02/2025 & superiore o pari alla Barriera A scadenza EUR 1.000 oere ere
s . Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 21/02/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40
cenario : - . : ; . -
che la performance del Paniere Equipesato al 21/02/2025 sia pari a -45%. L'investitore riceve o o
non : . . S ! ) - ) -9,51% -9,97%
favorevole un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dellimporto pari alla performance a A scadenza EUR 550

scadenza del Paniere Equipesato e pari a EUR 550.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta é ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione
dei certificates.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 25/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 25/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 18/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI 1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,4864 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,1916 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,9948 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualitda dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
pit delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte rialzo del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del'Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 59,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 . . EUR 1.000

AL 23/01/2020
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 940,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 194
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 8) ,

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 950 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/01/2020
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
10 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumen di Sene CEST12A0
WL hifpchid bnpparinas comiS20E5T08 38617 pof.

Il presene documento contiens informazioni chiave relative @ quest prodofio dinvestimento. Non si ratia df un documento promazionale. Le informazion, prescrite per legge, hanno
mvesimen

I 5Copo di @tEni a capire b2 caranensticne, | ischi, i costi, | guadagni e ke perdie poteneiali di questo prodotio & di @iutand @ fare un raffonto con ann prodotd o

Prodotto

b

5Y ATHENA DOUBLE RELAX EW su AEGON NV, ASSICURAZIONI GEMERALI SPA, AVIVA PLC, AXA SA e SWISS RE
AG in EUR Quanto

Codica 1SN X32065708555 Ciuctaziong EunoTLX

BNP Paribas 5.A - imesiment brpgarbas it Italia - Dalka data 3 febbraio 2020 2l data 25
Produtioms Contafiate il mumern BOD B2 40 43 per maggion Offerta publblica febbraio: 2020 [enirambe compress], salvo eventual
Emittenis SHP Panbas |ssuance BV Autonita com Auiprie des marches Snancers
arants ENF Paritas S.A gﬁme“ T3 gennaio 2020 18:45:58 CET

State per acquistars un prodotiz che nen & semplice & pud essere & dficle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Questo prodotie € un cerfidcate, un valore mobiliare.
*  Dibiettivi
L'obietive di questo prodotio & di somire un rendiments collegato aFandaments di un
pamiere (il Pamiere) composio da titloli azionar (ogni azione, um Sofiosiante). Quesio
peodatio ha una scadenza predetermingla e sard liquidato alla Data d Liquidazions, salvo
il c3s0 di scadenza anticdpata awomatca in base alle seguent condizioni. || peodotio
peevede anche il versamenio di premi penodiciia scadenza in base a quanio riportaio
successmamenie. Qualor il prodotic non s@ scadwio anticipalamente, alla Data di
Liguidazione ficeversis per ogni cestificate:

1. Seil Viaiore Finale del Paniers & pari o supenioee al 100%: un pagaments in comtant
pari al 112% deFimporto Nazionalk.

2. Se il Valore Finale del Faniers & inferiore al 100%:

a Senon si @ vesHicato un Evento Bamiera: un pagaments in contand pas allmporio

Moz,

Laddiowe:

n&esemﬁcmunﬂmﬂmmmpamnnmmmmnalnmp-:m
Mozionale mend un importe commisurato alla Pesformance del Paniers. In quesio caso
poirele incomess in una pesdila parziale o kotale del capiale investiio.
Premiiic & previsao il versamsento di un Premio Caeo aliala ogni Data di Pagamento gzl
Premio Cero.
Scadenza Andicipals Adomatica: se, @ qualsiasi Da@ di Valuazions dellimponto &
Liquidazisne Anticipats, il Vakors di Rierimento del Paniers & pari o supesiane aia relaiva
Barriera per la Stadenza Anficipata, il prodotio sard liquidaio alla comspondente Data &
Scadenza Anlicipala. Riceverele per ogni cerificale un importo in contanti pari alfimports
Mozionale pil un Premio di Wscla, il cul ammontare varia a seconda della Data di
Vallazone delimporie di Liguidazione Anticpaio. La Bamera per & Scadenza
Anticipata & pit aita della Barviera osserata per FEvento Bamiera.

® Un Evenls Barmera si inlenderd verficato se il Valore Finale ded Paniere & inferioes alla Barriera.

® | 3 Performance del Paniers & 3 disrenza tra il Vakore Finals del Paniers e il 100%, espressa invalore assolio.

= || Valore Finale del Paniere & la media aftmetica dei Valor di Rieimento finali di tuth i Sottostanti.

® || Walore di Rifedmento Finale di un Sottostante @ il suo Prezzo di Rifefmento Finale diviso per il suo Prezzo di Rifesimenio Iniziake.

|| Valore di Rifermento:

® peril Paniere, a una data speciica, € la media dei Vialos di Riefimento di tuth | Sotbestant in tale data.
= perun Sotiostznis, a una data speciica, € il suo prezzo i chiusura in tale data divise per il suo Prezzo di Riferimento Inziale.
® || Prezzo d REeimenio Inizizke di un Sotiostants & il prezzs di chiusura di qusl Sotlostanss alla Data di Shike.
= || Prezzo di Rfeimanio Finale di un Sotiostante é il prezzo di chiusura di quel Sotiostante alla Data di Vakiazione dalfimporio di Liquidazione.

¥ Scheda prodotto

| Data di Srike 25 felbraio 2020 | |Prezzo di Emisione ELR. 1.000

| Data di Emissians 25 fiebbeain 2020 | |¥aluta del prodotto EUR

Data di Valutazione dell Tmporto di . | ) i

— mborsol .EHEttﬁnzD.'zﬁ- Importo Wozionals (per certificats) EUR. 1.000

| Data di Liquidazions jrimborso) 25 tebraio 2025 |

Eﬁawm“m‘ 26 fetbri 2021 & 26 febbrak 2022 | Premici Cartali 4% deTImport Nodonale

|E i .m | Datals i Valutazions delrimpeorto di 18 febbraio 2021, 21 fetbraio 2022, 21

] Liquidazions jimborso) Anticipatn febbrain 2025 & 22 s=hbrio 224

' . 26 sebeaio 2021, 28 febbraio 2022, 78 . .

|Dati'eu:|mmhmpaa scminain 093 £ 29 fEhnmin 031 | Barrierak per la Scadenza Anficipata 100R

| Premi di Uscits 0%, 0%, B% & 10% aeif Impono Nezionale
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| ottostants Codics Bloomberg Codics ISH
EELTL BN HA HLO000303702
| Azsicrazioni Genaral SpA GIM MTO000E272
| awiea PLC BNILN CEO00Z 162385
| ot 58 C5FP FROMO20625
| Swiss Rz AG SREN SE CHINIZE8A1561

Tutti gli mport comsposd @ sensi del prodoths come deschi nel presente dotumenio (inclusi | potenziali guadagni) some calcolati sulla base delllmporio NoZonale, escliusi onen &
imposte applicabii a quesio tipo d investimenio.
*  Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Questo predotio & stabo concepito per gii investitori al dettaglio che:
B Nanno un afzzonte Sinvestiments di medic peisoo (08 Fe 3 Gngque anni).
B sono ala riceeca di un investimeanis in un prodetio che distibuisce premi per poterzialimems diversificare il lomn porafeglic complessino.
= 50n0 in graco di sopportare perdile fing alfimers Importo Mozianale & sono consapevel che il prodotio pud essere liquidale amticipataments.
® sono stal informiati o hanno sufidente concscenza dei mercati finanzian, del lorg funzionaments & dei refati fschi, nonchs del mercato di Aeimenio del Sotiostants.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio
IEI IEI I:I IEI IEI ’ L'indicatore di rischio presuppans che il progotio sia mantenuto fine alla scagenza. 11 rischic

effettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestmento in una fase iniziale & |2
anmma rimborsata potrebbe easere minors.

Rischio pid basso Rischio piu alto
Limdicatone sintetico i Aischio & unindicazione oientativa del Ivelle o rischio di questo prodotho rspetio ad air prodofi. Esso esprime 1 probakilita che il prodofio subisca pemite
manetarie a causa & moviment sul mercalo © a causa della nostra incapacita di pagan guanko dovulo.

Abtiama classiicaio guesio prodotio al ivello £ su 7, che corisponde alia classe di rschio media.

Cid significa che Iz penite potenzisli dovule alla paroemancs futura del prodofio sono classificate nel livelio medio & che & molin improbabile che condizioni nagative df mescaty
inAuenzine la nasta capacia di pagani quanio douuto.

Ficeverels | pagamenti nella valula di dencminazione del prodotio, che pud essers diversa dalla vosta vakia nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischic valukario.
II rendimeniz finale ctienul dipendera dal tasso di cambio fra le due valule. Quesio ischio non @ conlemplato nellindicatore sope Aportaio.

Questo prodetio non comprende alcuna profezione dalla pesformance #utura gl mencato; pertanto potresie perdese il vosto intese investimenio o parte di esso.

5 NN siam in grado di pagani quamo dovulo, potreste perdere il vastna intero imvesimenio.

Per infermazioni defiagiate su tutti i nschi, fabe rifenmento alla sezione rischi ded Prospetio di Base come speciicato nella segquenbe sezione "Alre informaziend nlevand™.

* Scenan di performance

Gli aviluppi fubari ded mercato non peasono sssers pravist con accuraterra. Gli scanari illustrati sono puraments indicativi dei risuitall possibili 3ulla base dei rendimeant
recanti. | rendimenti effetfivi pofrebbero essere inferiori.
Inveatmenho BUR 100000

Scanari

Scanano o sfreas Poasibile imborso al netho oed cosd EUR 2 507,33 EUR 4 451 22 BUR 40763
Rendiments media per ciascun anna T3ETH -23,48% -16.43%

Spanana savorenias ile rEnbarss al i codll EUR 722522 ELIR 6,536, 48 BUR 6.118,13
Rendimenis medio pef ciascun anng 27 7% -1165% -0,35%

Spanana moderato Possibile imborso al netho del cosb EUR 10.400 EUR 10,400 BUR 10400
Fendiment medio per Ciascun anng 4% 1.55% 0,75%

Scenana favorevols Poasibile mmborso al netho tal cosh ELUR 10,400 ELR 10,500 BUR 11.600
Rendiment medio per ciascun anng 4% 2 5% 3M%

Quests tabella mastra gl importi dei possibil imosrsi nel prossimi S anni, in scenari diversi, ipotizzanad un investimanis o EUR 100000,

Gli scenan presentad mostrana |3 possibie peformance delfinvestimenta. Possono essere confroniati con gli scenan di aln peodiofi.

i scenan presentati sono una sima della perfermance futura sulla base delie performance passate del valore di questo investimendo & non song un indicatose esatio. G importi dei
Fimborsi VaReeanng @ Seconda della pesformance del mercals & del perfoao di lempo per cui @ mantenuis il prodotio.

L scenana & stress indica quale potrebibe essens Mimpono rimborsais in cireosianze di menato estreme & non ens conto 923 situazions in cul non siamo inogrado di pagani.

L= cifre riperiate comprandono il i cost ded prodotis in oggetio, ma possono non comprendese tutl | cosE da voi pagali al consulents ¢ al distriouriore. Le cire non tengono conto
gl wosira situazione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimpats del imoorsc.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
I caso dinseivenza o assoggetiamento delMEmitients a procedura fallimentare o alra procedura concorsuale, awete il dintle a richiedere 3l Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dovurks in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso d insevenza o asseggetiamento anche del Garanie a procedura falimentars o afira
procedura concorsuale, polnete incorens in una perdita di capitale pari alfimiero capitale inmeesito.
Il prodomo nen & coperto da akouns schema di indennizzo o oi allra garanzia @ vosteo favore.
Vi informiame che ENP Parioas, che agisce in qualita di Garante, & un isstui di credito avlorizzate in Francia g, pertanio, & soggeno al regime di isoluziong introdotio dalla Direttha
WE i miateria di risanaments & risciuzions dells orisi bancane ded 15 maggio 2014. Guesta normativa, ira Fam, nconosce alle aulonits geiterand il potere o modiScare i congizioni
peincipaii della suddeta garanzia, di nderme gl impord dovuli dal Garanke in conformila ale condizioni della suddefia garanzia [$no al lro azzeramenio) & di convertine gli importi
gl ai sencl della garanEia in aziond o aid ol 02l Garante. Potreste nan Awscire 3 recuperare, in fute o in pare, fimpons (evamualmente) dovuto 43l Garante in relazione al
prodiofic ai sensi della garanzia e pofresie nicevers in sosthuzions d tale imporio un thoko diverse emesso dal Garanie, il cui valore porebbe essere considerswalments inferione
allfimport che avreste percepiio alla scadenza ded prodiotio.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1
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Quali sono i costi?
La diminuzicne del rendimento (Reduction in Yield - RIY) espime Fimpatio dei cosd total sosienud sul pessibile rendimenio delfinvestimento. | cost ol iengonse conbo dei cost una
@num, comenti & SCCESSOn.
iGli impord qui fiporati corispondono ai costi cumulatii del prodotio in tre periodi diversi di detenzions e comprendoens le potengiali penali per uscita anbcpata. Quess impori si
basano sullfipslesi che siano investit EUR 10.000. G importi sono s8mali @ porebbero cambiare in futues.
= Andamento dei costi nel tempo

Il seggetio che vende quesio prodotio o formisce consulenza riguardo a 8550 potrebbe addebitare altri cost, nel gual caso deve fomire informazieni su 3l costi e illusiare fimpato
il bl | cosli suFinvestimenio nel corso ded tempo.

Inves omenho BAR 100000

In caso di disinvesimente dopo 1 Im c280 di disimmeatimento dopo 3 In caso o disinvestimenio alta
anna i BLalenza

Coali tokali
Impatho sul rendimento (R per anno

* Composizione dei costi

La ssguents labsila presenta:

= [impatnia, per ciasoun anno, dei diffierenti tipi di costi sul possibile rendimenio deffinvesimento alla fine del periodo di delenzione raccomandaio;
u j| significain delle different cabegone di costl

ania Mmpatio sul rendimanto I

Coafl una tanbam Condi o ingreaso
Cosfi di uscita o g ool O usaia dalinvestmento sl 5.

1.27% Innamuan:auuanmmsm{m
95
Coafi coment Condi i ransarions del portafoglio % Immmmﬂdlﬂumemminﬂwemmlilm
%
[:-9
[:-9

Allri coesti coment
Omedi acceasod Commizsioni di performancs
Carried intemsts (commissicn di

oveperormants)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periodo di detenzione raccomandaio per il peodotio & fine al 28 sebbraio 2025, ossia alla scadenza del prodotho. Tuttavia non & possibile prevedans in anticpo i durata del prodobio
che potrebbe scaders anticpataments.
L'obistive el prodotio, valido soianio in caso di deterzions ded prodots sing alla scadenza, consiste nelfofare il profiio di liquidazione descritis nella precedente sezione "Cos'é
guesio prodotho ™
In nonmall condizioni di mercalo, potrete vendere quesio prodofiz sul mencato secondano, 3 un prezzo che dipende dai parameti prevalend sui mercati in qued momento & che
potrelibe risultare inferione al capitale investilo. Owe decidiate dirivendere il prodotio, al prezzo di wendita si applichersbbe una commissione implcita di 0,50% che potrebbe sumentans
in particolarn condizioni di mercaio.

Impatio dela commissione di pa-ﬁ:rrrame.
Impatio dei carmied inerests.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardants 13 condofa del proprio consulente o intermedians pud essers presantato al diremo imeressats.
Qualsiasi reclame riguardante il prodofio put essere presentaio per iscritio allindinzzo seguente: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imiando un'e-
mail alfindirizzo di posta eletironica investimentifbnp panbas com, ovweno compilanda il modulo disponibile al seguente link investimenti bnpparibas. iirecimi.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conienute nel presente documento conbenente ke informazioni chiave per gli investion non sostituiscong il serdzio di consulenza prestato dal proprio consulenie o
intermediaria.
Per informaziond complete sul prodotto, inclusi i Aschi a esso connessi, ¥i invitiamo a legoere la relativa documentazions di offerta &/o quolazione, che & gratuitaments disponibile
presso i siln inkemet dellfEmittents.
E vistata Iofana o la wendita, diretia o indiretia, di quesis prodofio negli Stati Unii ¢America o a US Person. Il teminge “WS Person® & dednito nella Regulation 5 del Securiies A
gl 1933, L'offerta di questo prodofis non & slata regisirala @i sersi del Securities Act

BENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia a

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNFP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico.
Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute
nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE EQUIPESATO EW AEGON NV, ASSICURAZIONI GENERALI, AVIVA PLC, AXA SA E SWISS RE AG in EUR

QUANTO
COD BNL 2012462 ISIN XS2065798386
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU PANIERE EQUIPESATO EW AEGON NV, ASSICURAZIONI GENERALI, AVIVA PLC, AXA SA E SWISS RE AG in EUR QUANTO (di
seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu
attivita sottostanti, in questo caso il Paniere Equipesato composto da 5 azioni (AEGON NV, ASSICURAZIONI GENERALI, AVIVA PLC, AXA SA, SWISS RE AG) (di seguito
anche "Attivita Sottostante"). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dallandamento del valore del
Paniere Equipesato

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

SI, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del Paniere Equipesato a
scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza del paniere. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore del Paniere Equipesato, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.
SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 10.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 28/02/2020

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 28/02/2025 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 2110212025

ATTIVITA' Il Paniere Equipesato € un paniere composto per 1/5 da azioni AEGON NV, per 1/5 da azioni ASSICURAZIONI GENERALI, per 1/5 da azioni

SOTTOSTANTE AVIVA PLC, per 1/5 da azioni AXA SA e per 1/5 da azioni SWISS RE AG.
Il valore del Paniere Equipesato sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AEGON NV

Aegon N.V. offre assicurazioni sulla vita e sanitarie, porodtti pensione, risparmio e d'investimento in Europa e Nordamerica.

L’azione & quotata presso Euronext - Amsterdam ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://live.euronext.com/en/product/equities/NLO000303709-XAMS

Codice ISIN: NLO0O00303709

Codice Bloomberg: AGN NA Equity

ASSICURAZIONI GENERALI

E' una societa che offre assicurazioni vita e non in tutto il mondo.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana - ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000062072.htmlI?lang=it

Codice ISIN: IT0000062072

Codice Bloomberg: G IM Equity

AVIVA PLC

Aviva PLC é una societa assicurativa internazionale che fornisce tutte le classi di assicurazioni generali e vita, incluso incendio, motore, imbarcazioni,
aviazione e trasporti. La societa fornisce inoltre una varieta di servizi finanziari, incluso fondi d'investimento, investimento titoli, risparmio a lungo
termine e gestione di fondi.

L'azione & quotata presso il London Stock Exchange ed il prezzo & consultabile sul sito internet

https://www.londonstockexchange.com/exchange/prices-and-markets/stocks/summary/company-summary/GB0002162385GBGBXSET 1.html
Codice ISIN: GB0002162385
Codice Bloomberg: AV/ LN Equity

La quotazione di AVIVA PLC & espressa in una valuta (GBP) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in
cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

AXA SA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L'azione & quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN: FR0000120628

Codice Bloomberg: CS FP Equity
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VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA
BARRIERA

SWISS RE AG

Swiss Re AG offre assicurazioni e prodotti collegati ai mercati finanziari.
L'azione & quotata presso la Borsa Svizzera ed il prezzo € consultabile sul sito internet

https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.htm|?id=CH0126881561CHF4

Codice ISIN: CH0126881561
Codice Bloomberg: SREN SE Equity

La quotazione di SWISS RE AG & espressa in una valuta (CHF) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in

cui € espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Valore del Paniere Equipesato rilevato il 25/02/2020 & pari al 100%.

Valore del Paniere Equipesato alle date di osservazione pari alla media dei rapporti percentuali dei valori delle azioni sottostanti rilevati alle date di

osservazione e il loro rispettivo valore iniziale rilevato il 25/02/2020.
60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI

OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

19/02/2021 Valore Iniziale 1.040 26/02/2021 (Record
ﬁ:iazli;\lgalore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 40 Date* 24/02/2021)
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

21/02/2022 Valore Iniziale 1.040 28/02/2022 (Record
ﬁ:iazli;\lgalore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Valore Il Certificate non scade e paga il Premio EUR 40 Date* 24/02/2022)
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

21/02/2023 \Slzlﬁr\e;al::féa: chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore 110%0 28/02/2023
il quip Il Certificate non scade e si rinvia al 22/02/2024
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR

2210212024 \Slzlﬁr\e;al::féa: chiusura del Paniere Equipesato & inferiore al Valore 1190 29/02/2024
izl quip Il Certificate non scade e si rinvia al 21/02/2025
Seil Valo_rt_e di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari al Il Certificate scade e paga EUR 1.120
Valore Iniziale
_Sg !I Valore_d| ch|usurl'a dgl Panlfare Equl|pesato e inferiore _al Valore Il Certificate scade e paga EUR 1.000
iniziale ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Barriera

21/02/2025 28/02/2025

Il Certificate scade e paga un importo pari al capitale
inizialmente investito decurtato dellimporto pari alla
performance a scadenza del Paniere Equipesato, con
il rischio di perdita parziale o totale del capitale
investito. In tal caso l'importo sara inferiore a 600

Se il Valore del Paniere Equipesato di chiusura & inferiore alla
Barriera

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1.000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato

sottoscritti lordo netto
s i Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40
cenario Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 21/02/2025 & superiore o pari al Valore Iniziale 3,91% 2,91%
favorevole A scadenza EUR 1.120
Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40
Scenario Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 21/02/2025 & inferiore al Valore iniziale e se il 1.62% 0.00%
Intermedio Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 21/02/2025 & superiore o pari alla Barriera A scadenza EUR 1.000 oere s
s . Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 21/02/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40
cenario : - . : . . -
che la performance del Paniere Equipesato al 21/02/2025 sia pari a -45%. L'investitore riceve
non : . . S ! ) - : -9,51% -9,97%
favorevole un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dellimporto pari alla performance a A scadenza EUR 550

scadenza del Paniere Equipesato e pari a EUR 550.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia
del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un
tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni.
In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013,
indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa,
determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai
sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione
dei certificates.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - € socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dallautorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
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PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO -In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 03/02/2020 al 25/02/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 03/02/2020 al 25/02/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque
possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dal 03/02/2020 al 18/02/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI 1. a capitale protetto/garantito;

2. a capitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;

4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-35 >35-6  >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,4864 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio

. pari a 0,1916 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Emittente/Garante:

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,9948 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud
subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale
potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile
allintero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute.
Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di
prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto allISR di portafoglio non determina,
per quest’ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e ISR
massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della
sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla
capacita dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del
Certificate. In particolare, nelleventualitda dellassoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno
proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del competente
organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o
piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del
Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante
ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte
dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto,
a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nell'ipotesi di forte rialzo del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud comportare una
perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.
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Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo
del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di
collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 59,4 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE

CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 . . EUR 1.000

AL 23/01/2020
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 940,6
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40
COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA EUR 194
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 8) ,

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 950 per Certificate

COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 23/01/2020
e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
10 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 06/03/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione
del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
€ un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LEEORESIE
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli € I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

I 1o Il riparo per I80%

s T e i)
@ contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta

reforeé%ﬁ‘nuu
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero nelle foreste di
Langosco/Vigevano (Pavia) e Val di Fiemme (Trento)
ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per sequire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/isr-italia

Utilizza il codice "RIENLITALY", cliccando
nella sezione "Liilizzo il mio codice”

9 Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente
contro la deforestazione.

Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.
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