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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EW MICHELIN, INTESA SANPAOLO, KERING SA, AXA SA E SWISS RE AG in EUR QUANTO

CODBNL 2012776 ISIN XS2074185526

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EW MICHELIN, INTESA SANPAOLO, KERING SA, AXA SA E SWISS RE AG in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
questo caso il Paniere Equipesato composto da 5 azioni (MICHELIN, INTESA SANPAOLO, KERING SA, AXA SA, SWISS RE AG) (di seguito anche "Attivita Sottostante").
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del valore del Paniere Equipesato

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del Paniere Equipesato a

scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza del paniere. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore del Paniere Equipesato, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 31/03/2025 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 24/03/2025

ATTIVITA' Il Paniere Equipesato & un paniere composto per 1/5 da azioni MICHELIN, per 1/5 da azioni INTESA SANPAOLO, per 1/5 da azioni

SOTTOSTANTE KERING SA, per 1/5 da azioni AXA SA e per 1/5 da azioni SWISS RE AG.
Il valore del Paniere Equipesato sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
MICHELIN

Produce pneumatici per tutti gli usi, ruote, cavi d'acciaio, mappe e la famosa guida turistica.

L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/products/equities/FR0000121261-XPAR

Codice ISIN: FR0000121261

Codice Bloomberg: ML FP Equity

INTESA SANPAOLO

La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione patrimoniale, internet
banking, intermediazione di titoli, factoring, leasing finanziario e gestione di fondi comuni.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it

Codice ISIN: ITO000072618

Codice Bloomberg: ISP IM Equity

KERING SA

Kering SA progetta, produce e commercializza articoli di lusso, sport e lifestyle. La societa offre prét-a-porter, articoli in pelle, scarpe e prodotti
di gioielleria. Opera in tutto il mondo e ha sede a Parigi, Francia.

L’azione € quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000121485-XPAR

Codice ISIN: FR0000121485

Codice Bloomberg: KER FP Equity

AXA SA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L’azione € quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN: FR0000120628

Codice Bloomberg: CS FP Equity
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SWISS RE AG

Swiss Re AG offre assicurazioni e prodotti collegati ai mercati finanziari.

L’azione & quotata presso la Borsa Svizzera ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.htm|?id=CH0126881561CHF4
Codice ISIN: CH0126881561

Codice Bloomberg: SREN SE Equity

La quotazione di SWISS RE AG é espressa in una valuta (CHF) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo,
gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Valore del Paniere Equipesato rilevato il 26/03/2020 & pari al 100%.

Valore del Paniere Equipesato alle date di osservazione pari alla media dei rapporti percentuali dei valori delle azioni sottostanti rilevati alle date

VALORE DI CHIUSURA di osservazione e il loro rispettivo valore iniziale rilevato il 26/03/2020.

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR

24/03/2021 al Valore Iniziale 1.040 31/03/2021 (Record
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 29/03/2021)
Valore Iniziale Premio EUR 40
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR

24/03/2022 al Valore Iniziale 1.040 31/03/2022 (Record
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 29/03/2022)
Valore Iniziale Premio EUR 40
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
al Valore Iniziale 1.080

24/03/2023 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia 31/03/2023
Valore Iniziale al 22/03/2024
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
al Valore Iniziale 1.100

2210312024 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia 2810312024
Valore Iniziale al 24/03/2025
Seil Valore_dj chiusura del Paniere Equipesato € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 1.120
al Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 1.000
Barriera

24/03/2025 Il Certificate scade e paga un importo pari al 31/03/2025

Se il Valore del Paniere Equipesato di chiusura € inferiore alla
Barriera

capitale inizialmente investito decurtato
dell'importo pari alla performance a scadenza del
Paniere Equipesato, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a 650

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR
1.000 sottoscritti

Lo Rendimento annuo
Scenario ipotizzato

lordo netto
. Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40
Scenario ;.\ ¢ di chiusura del Paniere Equipesato al 24/03/2025 & superiore o pari al Valore Iniziale 3,91% 2,91%
favorevole A scadenza EUR 1.120
Scenario Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 24/03/2025 ¢ inferiore al Valore iniziale e Dopoil 1 el 2 anno EUR 40
H H H H H S 1 1 0, 0,
Intermedio se |IIVanre di chiusura del Paniere Equipesato al 24/03/2025 & superiore o pari alla A scadenza EUR 1.000 1,62% 1,20%
Barriera
Scenario Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 24/03/2025 & inferiore alla Barriera. Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40
Ipotizziamo che la performance del Paniere Equipesato al 24/03/2025 sia pari a -40%.
non " ) ) ) ) ) L ) ) " -7,97% -8,43%
favorevole L’investitore riceve un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dell'importo A scadenza EUR 600

pari alla performance a scadenza del Paniere Equipesato e pari a EUR 600.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore pu6 incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono
escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
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https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.html?id=CH0126881561CHF4

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite |'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura
del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI " e
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,808 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1867 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,3213 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte rialzo del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data
di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno
dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato.
| potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione
di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 50,9 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 . . EUR 1.000
AL 14/02/2020
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 949,1
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 35

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 955 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 15,9

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
14/02/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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informazioni chiave

Scopo

Mumen di Senes CESTEIAD
URL: hitpcifii. BRpparninas comiCs207 4185506 T oK.

1l preseie documents contiens informazion chiave relative a queshs prodofio dinvestimento. Mon si Fatta & un documenta promoionale. Le insmmazioni, prescritte per legge, hanno
Iz scopo d autani a capire le caratienstiche, | ischi, | cost, | guadagni e ke pardie potenziali 4i questo prodotio 2 di aiutard a fare un raffronio con alin prodetd dinvesimento.

Prodotio

ATHENA DOUBLE RELAX EW su AXA SA, Cie Generale des Etablissements Michelin SCA, INTESA SANPAOLO

SPA, Kering SA e Swiss Re AG in EUR Quanto

Comca ISIN Ho20741B5526 [ Quokazions EuroTLX .
ENF Fanbas 5.A - mvesiments bnppantas it Italia - Dala data 2 marzo 2020 alk data 26 marzn
Produtbors Contafiae il numess B0 92 40 43 per maggion Offerta pubiblica 2020 (enframbe comprese), saivg eventual
| Emittants ERF Panbas [ssance By, Auiorta competants AU Jes marches Snancers (AlF)
. Diata di redadons oe prasants - .
Garants ENF Faribas SA r— 17 febbraio 2020 09:1123 CET

Stae per acquistare un prodotis che non & semplice & pud essere di dfficle comprensiane.

Cos’é questo prodotio?

* Tipo
Cueshy prodoths & un cerfifcate, un valore mabiiare.
* Obiettivi
L'cbisttive di questo prodotic & di somire un rendiments collegato alfandamento di un
pamiere (il Paniere) composio da biod azionar (ogni azions, un Sofiosiante). Quesia
[O0T0NA UNG SCHIENTE PrRCelemingla & 5ar liquidats alla Data o Liquidazione, salve
il caso di scadenza anticpata awiomatica in base alle seguenti condizmoni. || prodofic
peevede anche il wersaments di premi penodicifa scadenza in base a quanto riporiais
successhamente. Qualom il prodotic non s scaduio anbcipatamente, alla Data di
Liquitazions nceversis per ogni cedificate:

1.5e il Vaioee Finale del Panisre & pasi o superices al 100%: un pagaments in contant
pari al 112% cermpono Nozionak.

2. 5e il Valore Finale del Paniers & inferiore al 100%:

& '5e non 5i & vesticato un Evenin Bamiera: un pagamento in contans pasi snmpons

Nozionake.

Laddoye:

b. 58 5 € verficalo un Evento Barier: un pagamento in contant man alfimports
Moziznale meno un imparts commisurabn alla Pesfarmance del Paniene. in quesio caso
polrele incamese in una pesdita parziale o otaie del capitale investio.

Premioii & previsio il versamento di un Premio Certo allala ogni Data di Pagamento dal
Premio Cero.

Scadenza Anicipata Awiomatica: se, a quaksiasi Dala d Valuiazone dellimporto &
Liquidazione Anficipato, i Valore di R¥eimenis del Paniers € pani o supenane alla relsfya
Barviera per la Scadenza Anticipata, il prodotio 5ar liquidato alla corispondente Dala d
Scadenza Anficipata. Riceverete per ogni cerificate un importo in contanii pan alflmporio
Mezionale pill un Premio di Wscils, il cul ammentsre varia a seconda della Data di
Vaazione d=limporto di Liquidazione Antidpate. La Bartera pr i@ Scadenza
ANticipata & pilh ata dells Bariera o5sarvata per FEVEN Bamiera.

® Un Evemo Barriara siintznderd veri$icato s2 i Vales Finale del Paniers & inferione alla Bamiera.

® | 3 Pesformance del Paniers & 3 gifferenea a il Valore Finaie del Paniere @ il 100%, espressa in valors assokng.

® || alkore Finale ded Panier: & kI media antmetica dei Valor di Riferimento finall o 116 | Sotiostand.

u || Valkare di Riferimenio Finale di un Sofiostants & il suo Prezzo d Reimenio Finale diviso per il sus Prezzo di Riferimento Inmale.

|| Valkore di Réenmesio:

u per il Pariere, 3 una data specifica, & |a media aftmetica dei Valon di Rissimenio di ut | Setiostant in tle data.
® perun Sefostante, 3 una dats speciica, € il 5ue prezzo di chiusura in take data diiso per il suo Prezzo di Rifefmento inziale.
® || Prezzs oi Riferimento Iniziaie di un Somostante & il prezzo o chiusura i quel Soiostant: Jka Data & Swike.
® || Prezzs o Riferimento Finale di un Sotostante & il prezzo di chiusura di quel Sofostants alla Data di Valutasions dellmpona di Liquidazione.

# Scheda prodotio
Data i Strike 25 marzn 2020 | |Prezzo di Emissicons ELR 1.000
Diata di Emissione 31 mamn 2020 | |¥aluta del prodotio ELR.
Data di Valutazions dell' importo di ) .
— - o .Hmm& | Impiorto Mozionals (per certficats) EUR 1.000
Data di Liguidazions [rimborso) 31 marm 2025 |
gﬁdm““m” 31 marzo 2021 & 31 marm 2022 | Pramici Cartali 4% d=Timpono Nezonake
. 5% Datats di Valutazions dellimporto di 24 marz 2021, 24 maen 222, 34 marzn
| Liquidazions jrimbcrso) Anticipato 20238 22 marzn 2024
3 - 31 marzn 202, 31 marzs 222, 31 mer . .
|Datl'a-|:l&:aclwmmhmpﬁ3 20232 2 marn 2024 | Barriarak per |3 Scadenza Anticipata 100%
| Premioli di Uscita %, 0%, B% e 10% dallimports Nocionale. |
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| sottostants  Codica Eloombarg Codics ISIN

Compagnie Generale des Eablissements Micheln ML FP FROM 261
| imzza Sanpacic SpA L=l ITOOCOOT2618
| e 58 CSFP FRODZ20628
| Kering SA _KERFP FROOCIZN485
|wissReAG SREM SE CHI26881561

Tutti gli importi comisposd a sensi del prodoth come descritd nel presanie documenio (inclusi | petenziali guadagni) sone calcolati sula bass dellimpono MozZionake, Bsciusi onen &
imposies applicabii a questo tipo df investimaniz.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Questo prodotio & stabe concepito per gii investion al detiaglio che:

® flanno un oezzoate Fimesimento g medio pefodo (da tre a cingue ana).

® song alla mcerca di un investimenio in un peodiotio che distniusce premi per polenzialments diversiicare il loes portasoglio complessio.

® 5ano in grage di sopportare perdite fing allinters Imports Mozionalke & sono consapeveli che il prodotis pud essers lguidato anfcipatamente.

® 5ong stati infoemati o hanno sufficients conoscenza dei mercad Enangian, del loro funzionaments & dei reiativi Aschi, nonché del mercaio 0 rifeimems gl Sotostants.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

III IEI IEI I:I IEI IEI : L'indicators di rischio presuppons che il progotio 3ia mantenuto fine alla scadenza. Il rischic

effetfive pud variars in misura significativa in caso di disinvesBmento in una fase iniziale & 1a
aomma rimborsata potrebbe essers minore.

Rizchio pid basso Rischio piu alto
Lindicatore sintefica di nischio € un‘indicazione oientativa del ivelio di rischio di questo prodotto rispetio ad alti prodefi. Esso esprime la probabilita che il prodotio subisca perdite
manetane a causa & moviment sul mercaio o 3 causa della nostra incapacita di pagan quanto dovuto,

Abbiamg classificalo guesio prodotio al Ivello 4 su 7, che corsponde alia classe di ischio media.

Cid significa che le penite posnziai dovute alla performance frtura gel prodono sono classificate nel livelio medio & che & molls improbabile che congizioni negative o mescaty
influenzing la nosira capacia di pagani quanio dovuto.

Riceverste | pagamenti nella valuta di dencminazione del prodotio, the pud essere diversa dalls vosta vakta nazionale. In questo caso, prestate attenzions al rischic valutario.
Il rendiments finale ohisnute dipenders dal tEsso di cambio 3 le dus valule. Questo ischio non & comtempiato nelfingicatore sope Aparti.

Queshy prodoti non comgrende alcuna prodedone dalla pesformance futura del mencaty; pertanto potresie perdere il vosTo intess investimento o parte d esso.

S& NN siamo in grada di pagani quanta dovuio, pobreste pardere il vostro inten imvesimanio.

Per infermazioni detiagiate su il | nschi, fabe rifenments alla sezione rschi del Prospetio di Base come speciicate nella seguents sepone "Alve infoemaziond nlevand”.

* Scenar di performance

Gli aviluppi fuburi ded mercato non posseno sssers previati con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puraments indieativi dei risulfali possibili aulla bass dei rendimanti
recenti. | rendimenti effeifivi pofrebbeno sssers inferiori.

Scenario o simesa Poasibile rimborso al netbo ded cosd EUR 345076 EUR4 95364 BUR 4,385 584

Fendimenio medio Edaﬂ:un anng 53 0 -20 5% -15.34%
Spanand sfavorevoda ila rambaorss al dad costl EUR 7.753,02 EUR 710261 EUR 6,390,089
Rendiments medio per ciascun anno -ZIAT% -10,78% B57%
Soanano moderato Possibile iimbarso al netto ded costl EUR 10.400 EUR 10400 BEUR 10.400
Fiendimento medio per ciascun anno 4% 153% 0,7%%
Spananio favorevols Poasibile iimbarso al netto ded costl EUR 10,400 EUR 10800 EI.R11B:I:]
Fiendimento medio per ciascun amno 4% 25% 3%

Questa fabella mostra ghi import] dei possitil imborsi nel prossimi 5 anni, in scenar diversi, ipotzzando un investimenio di EUR 10.000.

Gli scenar presentad mostand |3 possitie peformance delfinvestimenta. Posseno essere confrontati con gli scenarn di alii peodiofi.

Gli scenari presentati sono una sima della perfermance futura sulla base dele peformance passate del valore di quesho investimenio & non soang un indicatoee esatho. G4 import dei
rimborsi vansrann a seconda della pesformance del mercalo e del penodo di tempo per cui @ mantenuio il prodotic.

Lo scen@nia di siress indica quale potreboe essers limpons rimborsaio in circostanze di mercaio esireme & non tiens conto dela sitluazions in cul non siamo in grado di pagarni.
Le cire riperiate comprendano tutl | costi del prodotio in oggetio, ma possono non comprendere bulli | cosE da voi pagati al consulents ¢ al distrivutore. Le cire non bengono conbo
della vosira stuazdone fiscale personale, che pud inciders anch'essa sullimparts del Amborse.

Cosa accade se BNP Paribas S A non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso dinsoivenza o assoggettamento delEmitients a procedura fallimentare o afia procedura concorsuale, avele il dinflo a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsiasi
imparto dovulo inbase al prodofio ai sensi di una garanzia incondizonata & imevocabile. In caso d insaivenza o asseggetaments anche del Garante 3 procedura falimentare o aitra
procedura concorsuale, potrete incorere in una pendita di capitale pari alimen capitale invesdto.
Il prodofio non & caperio da akcune schema di indennizzo o di altra garanzia a wosteo favore.
Vi informiame che NP Farinas, che agisce in qualita di Garante, & un isftui Ji credite avlorizzate in Francia &, pertanio, @ s000emo al regime di iscluzions intradotio dalka Direttva
UE in materia di isanamenio e risolzions delle cis bancane del 15 maggio 2014. Guesta normativa, tra Maltro, riconcsce alle aulonita deliberant il potere di modiicare ke condizoni
princpali della suddetta garanzia, & riduwre gli impord dovuli dal Garanbe in conformita ale cendizioni della suddetla garanza (#no al ke azzeramendo) e di convertire gli impesti
dowut ai sensi della garanzia in aziond o 3 tioli del Garante. Potreste non AESCie a nscuperare, in tutto o in parte, fimporto (eveniualments) dowuto dal Garante in relazione al
prodofio ai sensi della garanzia @ polresle fcewers in sosibuzions di tale imporis un tholo diverss emesso dal Garanie, il cui valore potebbe sssefe Considersvolmente inferione
allimparto che avreste percepio alla scadenza del prodotis.
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Quali sono i costi?
La diminuzions del rendimento (Roeduction in Yiel - RIY) espime Fimpatio dei cost totali sestenud sul possiile rendimento delfinvestimento. | cost tolali 2ngone conbo dei costi una
@ntum, comenti & SCCESS0M.
Gli impord gui ripenali comispondona ai costi cumulativi del prodotio in ire pericdi diversi di detenzions & comprendono ke polenziali penali per uscta anbicipata. Quess importi si
basano sulfipolesi che siana investit EUR 10.000. Gl import seno smati e potrebbero cambiars in fulues.
* Andamento dei costi nel tempo

Il seggetiz che vende quesho prodotio o fomisce consulenza fguarde 3 8550 polrelbe addebitare altri cosy, nel qual caso deve fomire informazioni su tali cost e ilusyare mpatio
il Tl i costi suFinvestimenio nel corso del lempo.

Jnwaatmento EUR 10,000

In caso di disinvesmenio dopo 1 In cas0 di disinveatimento dopo 3 In caso di disinvestimento alla
anna i sCadenza

Cosh ikl
Impatho sul rendimento (RI'Y) per armo

* Composizione dei costi

La seguenis ab<dla presenta:

= fimpatio, per Gascun anne, dei difierent tipi di cost sul possibie rendmente dellimvestimenio alla fine del penndo di detenzions raccomandats;
= i significaio delle differenti cabegarie di cost.

Coafi una tanbum  Coesdi i ingreeso
Ceesti dil wecita

1.06%
L5
Coafi comenti Coadi o ransazione del portafoglic 0% Inmmmmmﬂdlmumemminﬂmmmlilm
05
%%
19

Altri ccesti eoment
O accassorn Commizsioni di performance
Carried interssts (commission di
Crveperformance)
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiodo di detenzions raccomandato per il prodothe & fino al 31 marzo 2025, ossia alla scadenza del peodoio. Tultawia nan € possibile prevedese in anticpo k3 durata del prodotho
che poltrebbe scadere anticpataments.
L'obiattive gl prodotio, walido soitamin in caso di deterzions oal prodotts sing alla scadenza, consiste nellfofre il profiio di liquidazione descritio nella precedente sezione "Cos'e
quesio prodobo?™
In nommali condizioni dil mercabo, potreds wendere quesho prodotio sul merncato secondanc, @ un prezzo che dipende dai parametyi prewalend sui mercati in quel momenta & che
pofrelibe risufiare inferiore al capitake investilo. Owe decidiabe dirivendere il prodotio, al prezzo di wendila siapplichersbbe una commissione impécita di 0,50% che pofrebbe aumentars
in particolan condizioni di mercain.

Irrna'tl:-delh-:uﬂrﬁmm pa'hn'ra.me.
Impatio dei carmied imerests.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardante la condofia del propio consulenle o intermeadiano pud essene presentato al direso imeressato.
Qualsiasi reclamo riguardante il mmmeﬂmpﬁmmmarmﬁm sequenie: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, zﬂ124llh'm, ieiando un'e-
mail alfindirizzo di posta eketironica investimentif@bnopanbas com, owvero compilando il modulo dispenibile al seguenie link m-emmaﬂmngguas tireckmi.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni condenute nel presents documento conbenente ke informazieni chiave per gli imiesttori non sostituiscons il serdzio di consulenza prestate dal proprio consulenis o
intermediariz.
Per informamioni complete sul prodetio, inclusi | ischi a esso connessi, vi invitiame a leggens 1a relativa documentazicns di ofera e quotazions, che & gratuitaments disponibils
presso il sl intemed dellfEmittenis.
E vielata l'ofierta o la vendita, direta o indiretta, di quesio prodofio negli Saali Uniti dAmesica o a US Person. || teming “US Person” & definito nella Regulation 5 dal Securiies Act
ded 1933, L'offerta di quesio prodotio non & staka regisirals 3 sensi gel Securiies AL
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(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a
capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni
Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto
e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al
pubblico. Il presente documento non pu6 essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le
informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EW MICHELIN, INTESA SANPAOLO, KERING SA, AXA SA E SWISS RE AG in EUR QUANTO

CODBNL 2012776 ISIN XS2074185526

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX EW MICHELIN, INTESA SANPAOLO, KERING SA, AXA SA E SWISS RE AG in EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno
strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in
questo caso il Paniere Equipesato composto da 5 azioni (MICHELIN, INTESA SANPAOLO, KERING SA, AXA SA, SWISS RE AG) (di seguito anche "Attivita Sottostante").
Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento del valore del Paniere Equipesato

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?
S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore del Paniere Equipesato a

scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza del paniere. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se il valore del Paniere Equipesato, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al Valore iniziale.
S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO

CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE
(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)

SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 20.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 31/03/2020

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 31/03/2025 (Data di scadenza)

DATA DI

OSSERVAZIONE FINALE 24/03/2025

ATTIVITA' Il Paniere Equipesato & un paniere composto per 1/5 da azioni MICHELIN, per 1/5 da azioni INTESA SANPAOLO, per 1/5 da azioni

SOTTOSTANTE KERING SA, per 1/5 da azioni AXA SA e per 1/5 da azioni SWISS RE AG.
Il valore del Paniere Equipesato sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
MICHELIN

Produce pneumatici per tutti gli usi, ruote, cavi d'acciaio, mappe e la famosa guida turistica.

L’azione & quotata presso la Borsa di Parigi - Euronext ed il prezzo & consultabile sul sito internet
https://www.euronext.com/products/equities/FR0000121261-XPAR

Codice ISIN: FR0000121261

Codice Bloomberg: ML FP Equity

INTESA SANPAOLO

La societa accetta depositi ed offre servizi bancari e finanziari. Intesa Sanpaolo fornisce credito al consumo, gestione patrimoniale, internet
banking, intermediazione di titoli, factoring, leasing finanziario e gestione di fondi comuni.

L’azione & quotata presso la Borsa Italiana — ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.borsaitaliana.it/borsa/azioni/scheda/IT0000072618.html?lang=it

Codice ISIN: ITO000072618

Codice Bloomberg: ISP IM Equity

KERING SA

Kering SA progetta, produce e commercializza articoli di lusso, sport e lifestyle. La societa offre prét-a-porter, articoli in pelle, scarpe e prodotti
di gioielleria. Opera in tutto il mondo e ha sede a Parigi, Francia.

L’azione € quotata presso I'Euronext Paris ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000121485-XPAR

Codice ISIN: FR0000121485

Codice Bloomberg: KER FP Equity

AXA SA

E una delle maggiori compagnie assicurative al mondo.

L’azione € quotata presso I'Euronext di Parigi - ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://live.euronext.com/en/product/equities/FR0000120628-XPAR

Codice ISIN: FR0000120628

Codice Bloomberg: CS FP Equity
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SWISS RE AG

Swiss Re AG offre assicurazioni e prodotti collegati ai mercati finanziari.

L’azione & quotata presso la Borsa Svizzera ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.htm|?id=CH0126881561CHF4
Codice ISIN: CH0126881561

Codice Bloomberg: SREN SE Equity

La quotazione di SWISS RE AG é espressa in una valuta (CHF) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo,
gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla
valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Valore del Paniere Equipesato rilevato il 26/03/2020 & pari al 100%.

Valore del Paniere Equipesato alle date di osservazione pari alla media dei rapporti percentuali dei valori delle azioni sottostanti rilevati alle date
di osservazione e il loro rispettivo valore iniziale rilevato il 26/03/2020.

VALORE INIZIALE

VALORE DI CHIUSURA

BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI
OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR

24/03/2021 al Valore Iniziale 1.040 31/03/2021 (Record
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 29/03/2021)
Valore Iniziale Premio EUR 40
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR

24/03/2022 al Valore Iniziale 1.040 31/03/2022 (Record
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Date* 29/03/2022)
Valore Iniziale Premio EUR 40
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
al Valore Iniziale 1.080

24/03/2023 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia 31/03/2023
Valore Iniziale al 22/03/2024
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
al Valore Iniziale 1.100

2210312024 Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia 281032024
Valore Iniziale al 24/03/2025
Seil Valore_dj chiusura del Paniere Equipesato € superiore o pari Il Certificate scade e paga EUR 1.120
al Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato € inferiore al
Valore iniziale ma il Valore di chiusura & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 1.000
Barriera

24/03/2025 Il Certificate scade e paga un importo pari al 31/03/2025

Se il Valore del Paniere Equipesato di chiusura € inferiore alla
Barriera

capitale inizialmente investito decurtato
dell'importo pari alla performance a scadenza del
Paniere Equipesato, con il rischio di perdita

parziale o totale del capitale investito. In tal caso
I'importo sara inferiore a 650

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR
1.000 sottoscritti

Lo Rendimento annuo
Scenario ipotizzato

lordo netto
. Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40
Scenario /¢ di chiusura del Paniere Equipesato al 24/03/2025 & superiore o pari al Valore Iniziale 3,91% 2,91%
favorevole A scadenza EUR 1.120
Scenario Se il Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 24/03/2025 ¢ inferiore al Valore iniziale e Dopoil 1 el 2 anno EUR 40
) Lo ) ) N - - o o
Intermedio se |IlVanre di chiusura del Paniere Equipesato al 24/03/2025 ¢ superiore o pari alla A scadenza EUR 1.000 1,62% 1,20%
Barriera
Scenario Valore di chiusura del Paniere Equipesato al 24/03/2025 & inferiore alla Barriera. Dopo il 1 e il 2 anno EUR 40
Ipotizziamo che la performance del Paniere Equipesato al 24/03/2025 sia pari a -40%.
non " ) . . ) ) L ) ) " -7,97% -8,43%
favorevole L’investitore riceve un importo pari al capitale inizialmente investito decurtato dell'importo A scadenza EUR 600

pari alla performance a scadenza del Paniere Equipesato e pari a EUR 600.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a
scadenza il rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in
perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta,
secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e
pari al 26%.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed
integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%.
Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1
settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, € dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie
(FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o
sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al
decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono
escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una

situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

AGENTE PER IL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
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https://www.six-group.com/exchanges/shares/security_info_en.html?id=CH0126881561CHF4

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 03/06/2019 e dagli eventuali relativi

OFFERTA Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/03/2020 al 26/03/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/03/2020 al 26/03/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del
Consumo (D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante
tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite |'offerta fuori sede dal 02/03/2020 al 19/03/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi
fuori sede € sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo
comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura
del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
ACEPI " e
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Molto Alto
Basso Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,808 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1867 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,3213 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al
profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del
Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico,
'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore
statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio
stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento € associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal
cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per
esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto
anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
“Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove
dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla
direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere
sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il
valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia
saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti
una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante
modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi,
anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento
del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del
Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al
Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate
alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il
preventivo consenso degli investitori
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Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da
diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte rialzo del valore delle Attivita sottostanti, il Certificate pud
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore € il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data
di Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno
dell’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato.
| potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud
verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate
potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che
incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il

gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione
di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti
da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel
Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 50,9 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE
SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE PREZZO DI EMISSIONE
CONSIDERANDO UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 . . EUR 1.000
AL 14/02/2020
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 949,1
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 35

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE PARI A EUR 8)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 955 per Certificate
COLLOCAMENTO

EUR 15,9

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del
14/02/2020 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita
ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/04/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la
negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto
stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO INVESTIMENTO
SOSTENIBILE
E RESPONSABILE

Cari clienti,

Il vostro impegno per prodotti finanziari responsabili
€ un contributo concreto alla transizione energetica.
Non fermatevi qui, noi vi proponiamo di agire per le
foreste offrendovi un albero da piantare e invitandovi
a ridurre la vostra impronta ecologica.

E semplice e pratico. Dipende da noi!

LE FORESIE,
IL NOSTRO PATRIMONIO
PER TUTTI

Gli ecosistemi forestali sono i polmoni del pianeta, la nostra migliore
assicurazione sulla vita. Proteggerli e conservarli e I'impegno di ogni
organizzazione e cittadino. Le foreste del mondo sono:

| 1° Il riparo per I‘SO%

@ contenitore di della biodiversita
carbonio terrestre del pianeta

refomﬁ:mnu
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OGNI GIORNO
PER LA FORESTA

IL MIO ALBERO,
IL MIO CONTRIBUTO

Reforest'Action piantera un albero nelle foreste di
Langosco/Vigevano (Pavia) e Val di Fiemme (Trento)
ogni mille euro investiti.

Per piantare il tuo albero e per seguire lo stato
di avanzamento dei lavori e il frutto sostenibile
dei tuoi investimenti:

o Vai al sito www.reforestaction.com/isr-italia

Utilizza il codice "RIBMNLITALY", cliccando
nella sezione "Lhiilizze il mio codice”

e Pianta il tuo albero nel progetto mostrato nella mappa

LANOSTRA IMPRONTA

Con semplici gesti quotidiani, tutti possiamo
contribuire a limitare il nostro impatto sulle
foreste del mondo e combattere concretamente
contro la deforestazione.

Cominciamo ora ad agire per il clima e la
biodiversita da cui noi tutti dipendiamo.
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