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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE ISTOXX CORE EURO & GLOBAL WATER DECREMENT 5% in EUR

COD BNL 2016282 ISIN X$2158683206

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE ISTOXX CORE EURO & GLOBAL WATER DECREMENT 5% in EUR (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dellindice iISTOXX Core Euro & Global
Water Decrement 5% (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento
dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a comp molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate puo comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water
Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al
Valore Iniziale.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO

DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%

Il valore dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%

Fino a EUR 50.000.000
30/09/2020

15/09/2025 (Data di scadenza)

L’indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% replica la performance della versione Net Return dell'indice iSTOXX Core Euro & Global Water
assumendo un costante ribasso dei dividendi pari al 5% per anno. La deduzione della performance viene gradualmente sottratta in base alla corrispondente
frazione giornaliera. L'indice seleziona le 40 societa con maggior capitalizzazione del’Eurozona che sono allineate ai principi del Global Compact delle Nazioni
Unite. La parte “satellite” dell'indice & composta dalle 10 maggiori societa con almeno il 25% delle entrate totali legate allacqua.

L’indice & pubblicato da STOXX ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.stoxx.com/index-details ?symbol=SX5WD&stoxxindex=sx5wd&searchTerm=iSTOXX%C2%AE+Core+Euro++Global+Water+Decrement+5%25

Codice ISIN: CH0546671931
Codice Bloomberg: SX5WD Index
VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% rilevato il 25/09/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il certificate paga il premio EUR 35 15/09/2021 (Record Date

13/09/2021)
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.035
15/09/2022 (Record Date*
08/09/2022 - - . .
: A o - Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 13/09/2022)
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale
EUR 35,00
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.050
08/09/2023 Il Gertificat de anticiat ¢ i rinvia al 15/09/2023
. A e - ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale 09/09/2024
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.070
09/09/2024 Il Gertificat . ticipat " i invia al 16/09/2024
. - e - ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale 08/09/2025
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 1.090
e oo ey o Banea® ™ 1 Contcte s  aga EUR 100
08/09/2025 P P 15/09/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dellindice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di chiusura dell'indice €& inferiore alla Barriera
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*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto
Dopo il 1 e 2 anno EUR 35
Scenario Lo T N . . L
Valore di chiusura dell'Indice al 08/09/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,14% 2,34%
favorevole
A scadenza EUR 1.090
Dopoil 1 e 2 anno EUR 35
Scenario Valore di chiusura dell'Indice al 08/09/2025 & inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura 1.42% 1.05%
Intermedio dell'Indice al 08/09/2025 & superiore o pari alla Barriera. aen R
A scadenza EUR 1.000
Scenario  Valore di chiusura dell'indice al 08/09/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dopo il 1 e 2 anno EUR 35
non dellindice al 08/09/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale -8,13% -8,56%

favorevole performance e pari a EUR 600. A scadenza EUR 600

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pud6 comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. I
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE o ” ) - o o . P . )
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto

di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della
Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL
CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, Condizioni definitive
e Nota di sintesi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 01/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. acapitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso MB::i:ol Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 —10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,8957 ed €& calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,389 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa al’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato pari a 5,2067 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione del’adeguatezza dell’'operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puod subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con
ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza,
al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del
capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso linvestitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno dellandamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che
il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

w W W W W W W

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 56,71 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 AL 24/08/2020 PREZZO DI EMISSIONE EUR 1.000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 943,29
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL'EMITTENTE PARI A EUR 10) BUR 16,71

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL EUR 950 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/08/2020 e la Data
di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando
una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Il presente documeTio confiene infommazioni chizve relaive a questo prodotis Fivestimenio. Non 5 Fata & un documemo

MNumern di Serie- CEZ3307Y
URL: kitpaiiid bnpparies comOCE2 15668 3206-T pdi

L infiormamzion, prescritie per legge, fanno
dinvesimeno.

ko oo di mambnmﬁlrrs:rl,lnosu,lmnemmumﬁﬂqmmemmammmmﬂnm

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX su INDICE ISTOXX CORE EURO & GLOBAL WATER DECREMENT 5% in EURD
Codice 5N MEZ 138653206 Quobsions EumTLE
BMP Paribas 5.4 - imvestiment. bep pashas i ol - Dinlle dnis | safiurzes 2000 slle dats 23
Aroduthore Confatiaie 1 pumerc 300 92 40 43 per magoon Oferta pubblica sxtiembee 2020 (et mbs compreze|, =abs
isformazoni syeriusl modfiche.
Emitt=ni= SNF Harizas | BY. Anonta [ Aulprie des marche: fnancers [L6F)
Garants EMP Parisas S A S direiions del ISR 34 mgratn 2000 15:01:41 CET

Siate per acquisiane un prododo che nan & sempiice & pud essere di dificie comprensione.

Gos'é questo prodotio?

¥ Tipo

Cresio prodotio & un cerificale, un valore mobiiare.
¥ Dbisttivi

Lobiztivo di questo progotio & di fomire un rendimento callegaio Alandamento di un
indice. QUESD progoto Nd Una SCadens mﬂmnmﬂaesaa iquidaty alla Data di
saho il @50 d scaden aulzmatica in base alie seguenti
cordizioni. | prodotio prevede anche il versameno di premi peniodicila scadenzs in base
a2 quanio riporaks successivamente. Qualer il prodotis non sia scaduis anicpatamens,
alia Dala di Liquidazions noaversie per ogni certficabe:
1. S il Prezzo di Rferment Finale € par o superiore al 100% def Prezzo o
Rissiments Inziaie: uni pagaments in contant par 21109% deifimpans Mozicnalke.
2 Se il Prezzo di Fifeimeno Finale & inferione 3l 100% del Prezzo di Riferimamo
Iniziaie:
a. 5 non s é venfcaio un Evento Bamierna: un pagameni in contant pan alimgono
Nozonale.

Laddone:

b. 52 si € venficalo un Evento Barmiera: un pagaments in contanti pan anmports
Mogionale Meno un imporie commisurEis alla Perfonmance del Sofiosanie. In quests
50 Poiels INCOMEns inuna pentita parmale o otEle ded capitale investiio.

Premicd: & previsio il versamento di un Fremic Cero alaa ognil Data d Fagamenio del
Premin Cerio.

Scadends ANBCpata Aunmatica” 52, a qualsiasi Dala df Vautazione canmpos o
wmmimﬁmmmmemnmaum
Earicra per 3 Scaderzs Anticipats, il prodotio sard liguidaio aila comispondenie Data o
‘Scadenza Acpata. Riceversts per ogni cantificate un impona in contant pan aNmpanc
Mozionale pitl un Premio di Uscita, il cul ammontare vara 2 seconda della Cata o

Valutazione gsfimpono o Liquitazione Amicipaln. La Bamiera per @ Scadensa
Anticipata & pith afa oala Bariera ossenata per PFEvento Bamier.

® n Eventy Bamera 5i intenderd verficao se il Prezzo di Rifeiments Finale & inferions alla Bamien.
= La Pesformancs di un Sofiostants & pari alla diferenza tra il suo Prezeo di Rifeimenio Finale @ i 5u0 Prezzo di Rsrmento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimento Inidale,

BSpressa in vaions assaluls.

= || Prezzn o Riferiments Iniz@iake € il prezzo di chiusura del Sottestare alta Data o Stike.

® || Frezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chissura oel Sotiostanie ala Data d Vauiazions delmpono di Liquidazions.

¥ Scheda prodotio

| Data i Stride 25 meB emiee 2020 |
| Dtz i Emissione 30 ek mrizes 2020 |
Data & Valutazions delllmporto di

P —— B =etiembes 2025

Data i Liguidazions jrimborsc) 15 mef mmibee 2005

| Prezze: di Emissione EUR 1.000
|Valutz ded prodots EUR
|hpnrh:- Maozionale (per certficate) ELR 1000

Data's di Pagamenio deli Premeo’
Ce

ik 15 mef mmizee: 2001 & 15 setembee 2007

|Pmnini Certai 3,50% dallimpasic Nozicnale

Barmiera

|
65% del Prezzo i Rifermenio Inzisle |
15 nef mmibee 2002, 15 sebembe HI23 e 16 |

Data's di Scadenz Ansicipata

mabmerh e 2024
Premioki dii Uscita %, 5% e 7% dedlimporo Mozionalke
| Sothostante

| EETOKK Com Sum & Gicbal Waksr Decremant 5%

Datale di Valutzione del'lmporio di
Liquidazione {nmborsc| Antcpate
|B:.rriem'e per la Scadenza Anticipata

B sefemies 2022 B seffembee 202320
seliembee 2024

100% del Prezzo di Riedmenko lniziale

Codice EN
CHDSLEaT 1531

Codice Bloomberg
SEIND

1 temivi ded progioth prevedond che quaiora 5 verfiching determinali eventi sccezionali 1) possono essene apporiate moddche &l prodotio e/t 2) Memitiems del prodofio pud

Bminare andcipalaments il prodotio.

Tt i imborsi desoriti nel presente documento (i compresi | quadagni polenzial) sene calcolati sulia base del capilale nozionale attuaie, escludendao i cost, | contritul social e &
rvesiments.

imposte appiicabil a tale fipoiogia &
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* Investitori al dettaglio a cui 2i intends commercializzars il prodotio

Cuesty prodotis & statn concepito per gi investiion al detiaglio che:

= hanng un orizmonis dinvestimento o medio pefoda [da e @ cingue anni).

= son alla fcenca di un irvesiments in un prodoito dhe distibusce premi pupmmmﬁmh&immmgi}m

= 5070 in grago di sopportare pendite fino alfintere importo Mozionadle & 50n0 consapeyol che il prodofio pud essere liquidato antciatamente.
= son stati infenmati o hanne suSiciente conosoera dei mencall #nanzan del lon fundonaments & dei relati Aschi, noncha del mercato di iferimenio ol Sofiostanis.

(uali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
III IEI IEI I:I IEI IEI IEI I Lirdicatore di rischio presuppons che il prodotio sia manbenubo fine alta scadenza. |l niachio

affeitive pud variare in misra significaliva in caso di disinvestimento in una fase iniziale & 1a
amma rimb-orzata polrsbbe ssssrs minore.

Fischio pil basso Fischio pid Mo
Lindicatore sinbetico di rischio @ unindicazions onientativa del ivelo di fschio di quesio prodofio fspetio ad @i peodotl. Esso esprime |3 profabiita che i progdoti subisca perdite
monearie 3 causs o movimen Sul Mercalo 0 A causa della nosta Ncapacits o pagard quamo aovulo.

Abiviam CassHcaD quesin prodotin al ivelo 4 5u 7, che comisponde alla dasse di ischio meda.

Cit signifca one e perdite polengall covule alla pesformance futura ool prodobo sono cassicas nel elle medio @ che @ molls improbabile che condiZioni negative o mercat
IMBuENzing B nostra Capacha of pagan quants dowuts.

Riceverelz | pagamenti nella valuta d denominazione del prodatio, che pus essene diversa dalla wosta valuta nagonale. In quesio caso, preatate attenzions al rischio valutaric.
11 rencimenia fnale ofienwio dipenderd dal tasso o cambio fra le due valute. Questo rschio non & consmpiaie nalindicalers sopr fiportato.

Cuesio prodotia non comprende alcuna probefions dalla performance futira del meats; pertants potreste perdene il vosino inlero investmeniz o parte di essa.

S mon SiEM0 in grade di pagand guanio dowuio, pofreshe pendere il vosto infern nvesimento.

Pes indormiazion detiagiiate su b | nschi, faie renimento alla sezione fscil del Prospetio di Base come specicaio nella seguenie sexone “Alre infomiazion flevani™.

¥ Scenari di performance

i awiluppi futuri del mencabo non possono exsarse previst con accuratezza. Gli scenari ilusirati sono puramsnts indicativ dei iawiat peesibill sulla bess dei randimenti
recanti. | rendiment affaliivi polrebbano sasens inferion.

Investimenbe EUR 10000

Scenan 1 @nno 3 anni SCAleT

Scenanc di stress Possibile imborso al netto dei costi ELR 5.671 69 EUR 525755 EUR 4524 B4
Rendimenio medio per cascun anno 43 25% -10% -14 THR

Scenanc sfavonevole Possibie rimborso al netto dei cost ELR 6.710,02 EUR 5504 23 EUR 5054 84
Fendimenin medio per descun snno -125% -16,11% 1271%

Scenane moderaio Possibade nmborso al netio dei costs EUR B.516,33 EUR 9.138,15 EUR 10700
Rendimenio medio per cascun anno -4 B4% -2 0% 13M%

Scenane favorevole Possibade nmborso al netio dei costs ELH.EI B3 55 EUR 10.700 EUR 11200
Rendimenio medio per cascun anno 238% 231%

Cruesta tabedla mostra gli import dei possitli Amborsi nel prossimi 4 anni £ 11 mes], nsuenan:ilers. p:imn:bun imvesiments di ELUR 100000,

= spemari presentati mostano [ possibie perimance delinvestimento. Possens essere condontatd oon gil scenar di aitd prodotl.

G scaran presental sono una sIma dela perfenmancs futura sula base dele parfonmance passas oel wakre O questo investimento 2 nan Sons un indicalcne esamo. i impon 48
rimbarsi varieranno a seconda dells persormance del mencal e del penodo di fempo per cul @ mankenubo il prodatio.

Lo scenanio di stess indica quale potrebbe essere Mimponio fmsorsato in cincostanze d mercatn estrems & non tisne conl della situazions incul non siama in grado d pagand.

Le cifre riporiate comprendono futl | cost oel prodotio in oggetin, ma possons non comprendere tultl | cosli da wai pagati &l consulenie o al distributore. Le cifre non tengena coni
dela vostra stuazione fiscale personale, che pud inddere anch'essa sullimports del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas 5 A. non & in grado di comispondere quanto dovuto?
In case dinsshena o assoggetaments del Emitiente a procedura falimeniare o alira procedura concorsuale, avele il dirito a richiedere al Garante il pagamento d ogni @ qualsiasi
imporio dovuio in base al prodotio 3 seasi di una garangia incondzionata & irevocabie. In caso d nsEvens o asseggetiamenio anche dd Garame a procedura falimentare o ata
pOCECUE [NcHrsuale, potrete incomene in una pendita di capitaie par alfinien capitale nvestio.
11 prodofio non € coperio da alcana schema d indennizzo ¢ di altra garanzia a vostro Lavore.
i insormiame che BNP Parinas, che agisce in qualita of Garante, & un istiung of eeaho suterzzsts in Franca e, peranis, £ soggemn 2l regime di Ascllzions ntrodono tala Diretha
UEnnﬂEﬂainsaumﬂ:Eﬂﬂmdelemha;m:H15@ﬁ1¢&ﬁhm@qﬁfiﬂmaﬂmw il poiene di modficars |e condizion
principai della mmﬁmungimmﬁﬂmnm alle condizioni dela susdets garandia (fno ai lon arzermmento) & df comerire gl importi
dowuti ai sensi della garanzia in azioni o it Fioll dad Garante. Polreste non fUsche 3 reuperars, in o o i parte, Mimpons (eventuaiments) dowts dal Garante in relagions al
prodiotiz @ sensi della garsnzia @ potreste rcevers in sesfizions di fake imporio un Stole diverso emesso dal Gamnke, il cui vaiore potrebbe essere consderevsments infenon
alfimporto che avresie percepiln alla scadenza del prodofio.

Quzli sono i costi?

La dimirumions del rendimentn [Reducion in Yield - RIY) espame Mmpatie dei cosl iotal sosienut] sul possibiie rendimenio dellinvestimento. | cost fotali iengono conto del costi una
ANk, CTEnd & SncEsEon.

= impeorti qui iporiat corispondena ai orst cumulativi ol prodots in Te pesod diversi d delenziens & comprendono be potenziall penall per wsGia anticipata. Quest impord si
pasang sullinotesi che siano investti EUIR 100000, Gl imgord 50n0 stimat & potrebbero cambiane in future.

F Andamento dai costi nal tampo

1l spggetiz che vende quesio procdofio o Semisce consulenza nguards 3 esse potrebbe addebitars aitn cost, nel qual caso deve fomire informiazion 5uU E6 cost e ilsirare: Nmpatic
i futhi § cost sulfivesiments nel oorso del lempo.

[

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



Investiments EUR 100000

Impatte sul rendimento [RIY) per anno 1 I 1,2%

¥ Composizionse dei costi

La sequents abella presea:

w Fimpatio, per clasoun anno, diel diferenti tipi di cosd sul possitile rendimento delfinvestimento alia fine del pericdo di delenzgione aocomandaio;
= j significaio delle differenti cabegone di cosil

{3 .
| Costi una Gniwm  Costi di ngresso 1,2% Impatic de msh gis compeesi nel prezzn
Cost di wscita Impatic d=i cosb dlumindnll'l'mmh slls scaderzs.
Impatc dai nosts co = di acquisis = vendida degli irvestimenh sofiostand per il prodobin.

%

Cost correnti Cost di ransazione del portafoglic %
Al costi cormenti 0% Impatic dei coski che treE=niamo ogni snno per gesiie | woall muvesfimenk

%

%

Oneeri accesson Commissioni di performance Impatic dells mmmizsiones & peformance.
Carried interests (commissioni di mpatic dei camisd iieresis,
o ormance |

Per gquanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
1l periodo di defermione rEccomandato per il prodofio € #no al 15 setiembre 2025, ossia alla scadenza del prodoto. Tuttavia non & possitile prevedene in anticipo |a dursta del prodotio
e poltrebie scxiers anicpatamens.
L'obiefin del prodotio, walido solants in caso di delenzions del prodotho sino ala scadenza, consisie nelfofie il profio di quidazions descritio nella precedents sezione "Cos's
questo prodotn?”
In normiali condizion di mercato, potrete venders quesio prodiotio sul mencato secondanio, ammmﬁmmmmmmmﬁonMEm

potretbe Fsukare inferiore al capitale investia. mgmﬁndmmim al prezzo di vendita 5 apoiichensibe Una commissions impicita o 0,50% the porebbe aumenarn:
in pEricaan condizioni d mercal.

Come presentare reclami?

Crelsiasi reclams Aguardants b condolia del propro consulents o intermedianio pud essere presentaho al diretio interessato.

Cpalsias reclame nguandante il prodotio pud essene presentalo per oo alfindinzzs sequente: Giobal Markeks - Distribution, Piazza Lina Bo Sardi 3, 20124 Milano, inviando ur'e-
mail alfindirizzo di posta eletronica ivestmentifionogentas com, mwen cemplando i module dspenibile al sequente ink investiment bnpparibas irecami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conlenuie nel presents documenis comsnente e informazioni chigve: per gl investiion non sosttuiscono il senizio di consulenm prestaho dal proprio consuients o
- i
Mlnﬁmmrp&ﬂpﬂhrﬂmlmﬂiam connessi, vi invitiame a leggere la redatha documentarions di oferia el quotazions, che & gratulamenis disponitile
pl'ESDIISI‘bIn‘EmH-ﬂEI‘En‘IEI‘E

E vielata Moferia o la wendita, direfia o indivetta, di quasio prodotie negl Stati Uniti CAmenca o a US Person. [l iemine "US Person” & definito nella Regulation 5 del Securities Act
M1MLmiqmmmnesmmmsmdﬂmm

Lo/l Sponsor deflindice non rasciaine) dichiarazioni in merio allopporiunita di una ersazene sul prodotio che 5i astiene's astengona dal vendere @ promuovere.

ENP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave
(c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un
prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto,
riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di
investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo
essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo
per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE ISTOXX CORE EURO & GLOBAL WATER DECREMENT 5% in EUR

COD BNL 2016282 ISIN X$2158683206

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA DOUBLE RELAX SU INDICE ISTOXX CORE EURO & GLOBAL WATER DECREMENT 5% in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato al’andamento di una o pill attivita sottostanti, in questo caso dell'indice iISTOXX Core Euro & Global
Water Decrement 5% (di seguito anche “Atftivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti,
dall'andamento dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Sl, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore dell'indice iISTOXX Core Euro & Global
Water Decrement 5% a scadenza sia inferiore alla Barriera. L'importo che riceve l'investitore &€ commisurato alla performance a scadenza dell'indice. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate
prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%, alle Date di Osservazione, € superiore o pari al
Valore Iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1.000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE
EMISSIONE

DATA DI EMISSIONE E
REGOLAMENTO
DATA DI PAGAMENTO A
SCADENZA
ATTIVITA' SOTTOSTANTE iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%

Il valore dell'indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5%

Fino a EUR 50.000.000
30/09/2020

15/09/2025 (Data di scadenza)

L’indice iISTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% replica la performance della versione Net Return dell'indice iSTOXX Core Euro & Global Water
assumendo un costante ribasso dei dividendi pari al 5% per anno. La deduzione della performance viene gradualmente sottratta in base alla corrispondente
frazione giornaliera. L’indice seleziona le 40 societa con maggior capitalizzazione dell’Eurozona che sono allineate ai principi del Global Compact delle Nazioni
Unite. La parte “satellite” dell'indice & composta dalle 10 maggiori societa con almeno il 25% delle entrate totali legate all'acqua.

L'indice & pubblicato da STOXX ed il prezzo & consultabile sul sito internet:

https://www.stoxx.com/index-details ?symbol=SX5WD&stoxxindex=sx5wd&searchTerm=iSTOXX%C2%AE+Core+Euro++Global+Water+Decrement+5%25

Codice ISIN: CH0546671931
Codice Bloomberg: SX5WD Index

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'indice iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% rilevato il 25/09/2020
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'indice iSTOXX Core Euro & Global Water Decrement 5% alle Date di Osservazione
BARRIERA 65% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
. . . 15/09/2021 (Record Date*
Il certificate paga il premio EUR 35 13/09/2021)
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.035
08/09/2022 I i " wper par “ " P PR 15/09/2022 (Record Date*
) - o - Il Certificate non scade anticipatamente e paga il Premio 13/09/2022)
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale
EUR 35,00
Se il Valore di chiusura dell'indice € superiore o pari al Valore Iniziale I Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.050
08/09/2023 Il Certificat g ticipat ‘ { Fiwia al 15/09/2023
. -~ s - ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale 09/09/2024
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 1.070
09/09/2024 Il Certificat ’ ticipat ‘ {rinvia al 16/09/2024
. A o - ertificate non scade anticipatamente e si rinvia a
Se il Valore di chiusura dell'indice & inferiore al Valore Iniziale 08/09/2025
Se il Valore di chiusura dell'indice & superiore o pari al Valore Iniziale Il Certificate scade e paga EUR 1.090
Sell Valgre .dl ch|usur? dgll |nf:||ce & |pfenore aIA Valore IQ|2|aIe ma il Il Certificate scade & paga EUR 1.000
Valore di chiusura dell'indice € superiore o pari alla Barriera
08/09/2025 15/09/2025

Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
performance dellindice, con il rischio di perdita parziale o
totale del capitale investito. In tal caso limporto sara
inferiore a EUR 650

Se il Valore di chiusura dell'indice €& inferiore alla Barriera
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https://www.stoxx.com/index-details?symbol=SX5WD&stoxxindex=sx5wd&searchTerm=iSTOXX%C2%AE+Core+Euro++Global+Water+Decrement+5%25

*L'investitore per ricevere I'eventuale premio alla Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n)

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON S| E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo
Importo liquidato per ogni EUR 1.000

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dopo il 1 e 2 anno EUR 35
Valore di chiusura dell'Indice al 08/09/2025 & superiore o pari al Valore iniziale. 3,14% 2,34%
A scadenza EUR 1.090

Scenario
favorevole

Dopo il 1 e 2 anno EUR 35
Scenario  Valore di chiusura dell'Indice al 08/09/2025 é inferiore al Valore iniziale, ma il Valore di chiusura

0, 0,
Intermedio dell'Indice al 08/09/2025 & superiore o pari alla Barriera. 1:42% 1,05%
A scadenza EUR 1.000
Scenario Valore di chiusura dell'lndice al 08/09/2025 & inferiore alla Barriera. Ipotizziamo che la performance Dopo il 1 e 2 anno EUR 35
non dell'indice al 08/09/2025 sia pari a -40%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale -8,13% -8,56%
favorevole performance e pari a EUR 600. A scadenza EUR 600

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di
perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il
rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di
Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il
rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE . N i o . . ) . i ]
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una situazione di

conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio
unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PERIL

CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 02/06/2020 e dai relativi supplementi, Condizioni

OFFERTA definitive e Nota di sintesi. Tale documentazione ¢ disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.
PERIODO DI La sottoscrizione avviene
COLLOCAMENTO - In sede: presso i locali commerciali di BNL dal 01/09/2020 al 25/09/2020

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 01/09/2020 al 25/09/2020. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione
a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la
revoca dell'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 01/09/2020 al 18/09/2020. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza
spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
a capitale protetto/garantito;
a capitale condizionatamente protetto;
a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

w N o=

Livello Rischio Basso 'gziisool Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 — 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 5,8957 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,389 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 5,2067 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del
annualizzata: 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento
del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte
temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore
dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari
alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione
potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al
profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'SR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate
con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)
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REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le imposte e
tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli
impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente
di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare,
nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale
riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle
seguenti conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione
dei termini contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;
(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in
con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o
potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un
rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso
degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale
o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In
tal caso l'investitore ricevera il capitale investito piu un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita
Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali
investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita
che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare
anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:
andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell' Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell' Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP

Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia compresa
nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

w W W
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali
modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI EUR 56,71 PER CERTIFICATE GIA COMPRESE NEL PREZZO DI EMISSIONE

SCOMPOSIZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE CONSIDERANDO

UN IMPORTO SOTTOSCRITTO DI EUR 1.000 AL 24/08/2020 PREZZO DI EMISSIONE EUR 1.000
di cui
VALORE DELLA COMPONENTE DERIVATIVA EUR 943,29
COMMISSIONI DI COLLOCAMENTO MASSIME EUR 40

COSTO DI PRODOTTO (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA

DELL’EMITTENTE PARI A EUR 10) BUR 16,71

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 950 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/08/2020 e la
Data di emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2020

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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LA FONDAZIONE TARA OCEAN

W futuro del Pianeta dipende dalla salute degli oceani

INIZIATIVA LEGATA AL NUOVO CERTIFICATE ATHENA DOUBLE RELAX

| (gni 1000 euro investitl nel nuavo Certificate Athena Dowble

.‘ ‘- Relax, 2 euro saranno destinati a finanziare la costruziene della
| Tara International Polar Station (TIPS, il nuowo progetio della

Fondation Tara Deean dedicato alla ricerca scientifica nell'Arics.

La Fondazione Tara Ocean & la prima
fondazione pubblicamente riconoscivta
dedicata agli cceani in Francia.

Il suo obiettivo: comprendere e
proteggere |'Oceana per preservare il
clima e la vita sulla Terra.

IL PROGETTO «TARA INTERNATIONAL POLAR STATION»

Secando il Gruppo intergrvernativa sul cambiamento
climaticn {IPCC) delle Mazieni Unite, in 20 anni la banchisa
artica scomparira durante | mesi estivil, portando a
Importanti camblamenti climatici nell'emisfern settentrionale
& una perdita irreversibile della blodiversita artica
strettamente |egata alla banchisa, la cul ricchezza & ancora
opgl sconoscivia

Met prossimi 20 annl, la Tara International Polar Station, una

stazione galleggiante per [a ricerca scientifica, aiutera

“ Descrivere |3 dinamica dello scioglimento del ghiaecio e g
rafforzare le previsioni climatiche dell'IPCC

# Rivelare, studiare e archiviare la bigdiversith dell'Artico, un

SC0SISTEMA UNkco, vero patrimanio mondiale

< Scoprire nuavi genl e nuove molecole ad alto impatto
potenziale sull'innovazione= sylla zalute vmana

. n
& Inseriscl il codice TIPS2020

BNP PARIBAS | onl BNL

GRUPPD BNP PARIBAS

a Per un tour virtuale In 30 della Tara International Polar Staticn visita

La banca per un mondo che cambia
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