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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PFIZER INC E ROCHE HOLDING AG IN EUR QUANTO

COD BNL 2034755 ISIN X$2392245804

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PFIZER INC E ROCHE HOLDING AG IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dallandamento delle azioni Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Pfizer Inc e

ROCHE HOLDING AG a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno, 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/07/2022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 29/07/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/07/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG
Il valore del paniere worst-of su azioni Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Pfizer Inc
Pfizer Inc. € una multinazionale americana di prodotti farmaceutici e biotecnologici con sede in 42nd Street a Manhattan, New York City.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/pfe

Codice ISIN: US7170811035

Codice Bloomberg: PFE UN

La quotazione dell'azione Pfizer Inc € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,

le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

ROCHE HOLDING AG

Roche Holding AG sviluppa e produce prodotti farmaceutici e diagnostici. La Societa produce farmaci da prescrizione nei settori delle malattie cardiovascolari, infettive,
autoimmuni, respiratorie, dermatologia, disturbi metabolici, oncologia, trapianto e sistema nervoso centrale.

L'azione € quotata presso il SIX ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.six-structured-products.com/en/underlying/roche-genussscheine-CH0012032048
Codice ISIN: CH0012032048

Codice Bloomberg: ROG SE

La quotazione dell’azione Roche Holding AG ¢ espressa in una valuta (CHF) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I’Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG rilevato il 26/07/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG alla Data di Osservazione finale
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 109,5

24/07/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR
95% del rispettivo Valore Iniziale 109,5

22/07/2024
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 22/07/2025
Se' il Yalore .dl chlysura di entrgmbe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 111

2210712025 all'90% del rispettivo Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al'90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 22/07/2026
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari o
all'85% del rispettivo Valore Iniziale D ez setls © PegR EUR 172
Se il Vlalore di chlusgra di entrambg le azioni & mfgrlore _aII85A; ‘del Il Certificate scade e paga EUR 100
rispettivo Valore Iniziale, ma superiore o pari alla rispettiva Barriera

22/07/2026

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso

l'importo sara inferiore a EUR 55

DATA DI PAGAMENTO

31/07/2023 (Record
Date* 27/07/2023)

27/07/2024

29/07/2025

29/07/2026

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 22/07/2026 & superiore o pari all'85% del rispettivo
Valore Iniziale. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del
Valore iniziale al primo anno, al 95% del Valore iniziale al secondo anno e all'90% del Valore
iniziale al terzo anno.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 22/07/2026 & inferiore all'85% del rispettivo Valore
Iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre, il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del Valore iniziale al primo anno, al
95% del Valore iniziale al secondo anno e all'90% del Valore iniziale al terzo anno.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 22/07/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 22/07/2026 la performance
peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari
a EUR 100. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del
Valore iniziale al primo anno, al 95% del Valore iniziale al secondo anno e all'90% del Valore

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il primo anno EUR 4,5

A scadenza EUR 113

Dopo il primo anno EUR 4,5

A scadenza EUR 100

Dopo il primo anno EUR 4,5

A scadenza EUR 50

Rendimento annuo

lordo netto
4,24% 3,16%
1.14% 0.84%

-14,75% -15,06%

iniziale al terzo anno.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/07/2022 al 26/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso NBIZZLDOI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,258 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,7606 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR £R 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,96 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/06/2022

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



La banca

BNP PARIBAS per un mondo

che cambia
Documento contenente le
- - - - Keamero di Sene: CEOSSCLT
informazioni chiave LIRL: hep=:ikid bpparihas ComXS2382345804-1T pof.
Scopo
np d jene informaziond chiave relative a quesio prodofio dinvestimenio. Mon si Tatta di un documento promozZionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
Io scopo di aiutani a capine ke caratenstiche, i fschi, | costl, | guadagni e ke pardile potenziali di questo prodotio 2 di aiutard a fane un raffrontc con aid prodobl dimvesimenio.
Prodotto
BNPP ATHENA RELAX UP FAST su PANIERE WORST-OF di AZIONI Roche Holding AG e Pfizer Inc in EURO Quanto
Codice 1SIN XSZTIUZILSE0L [ Quokazions EunTLE,
ENF Faribas SA - invesimenti bnooanbas it o ] s - Dl data 5 wolic 2022 2l data 26 luga
Produthors ?ximb;_immuzwdﬁmmm Offerta pubiblica B:EI; D:-.mu e e
|_Emittents ENE Paribas Issuance V. Auiorits com JAutorite des marches Snancers (AMF) —
Garants BNF Paribas SA ulﬁ"' ”?':"“ = 22 giugno 2022 134115 CET

State per acquistare un prodotis dalle carattesisfche non semgiici @ che pud essene di dificile comprensione.

Cos"é questo prodotto?
» Tipo
Questo prodotto & un Cerificato, un valone mobiliare.
* Dibiettivi
L'obiettive di quesio progiotic & di fomire un rendiments collegato alfandamento di ol b. Se 5 & verficalo un Evento Bamiera: un pagaments in contanti par arimporto
azionar [ogni azione, Un SONUDSIEME). QUEStD Prodotn Na UNa SCA0SNZa predelermingta  NoZionale mend un imporns commisurale a@la Perommance oel Somosiante can @
& sara liquidaio alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anlicipata automatica  Pesonmance peggiore. In questo caso potrete incorrens in una pesdila parziale o iotale
in base ake seguend condzioni. § prodofiy prevede anche il versamento di premi  del capitale investio.

periodici'a scagienza in base a quanio Nporato successiaments. QUAKE il prodofis: non Premigii: & is3 il varsamento di un Premio C2rto ala'a cgni D=t 4 Fagaments oel
sia scaduto anficpataments, alla Data di Liquidazione fcevercte per ogni certificator Fremio-l::;g? ! e Arun P egn

1. Se il Prezzo di Rissrimento Finale di ogni Soltostame € parni o supesiore all'S5% del
A e L = L H Scadenza Andicipats Awomatica: seamamaml:lm:immnrrmm:i
reiativo Frezzo di Riferimento Inizidle: un pagaments in contanti pari al 113% delmpens S0 T s S o cniusara g ogri Schostante & par o supenore 3

reozonale. o _ . relativa Bamiera per la Scadenza Anlicipata, il prodotto sar liquidate aila comispondents

_ 2. 5eil Prezzo di Riferimento Finale del Sotiostande con i3 Performance peggiors € Dt of Scadenza Ancipata. Ricevesste per ogni Ceniicato un imports in comant par

infesiare 3655 del retative Prezzo 0 Risiments Inizialk: aFImports Nozionaie pil un Premic di Uscta, il cul ammontare vasia a seconda della Data
_159nm5jéﬂriﬂomﬁﬂm33nierxmpgmminmrﬁpaﬁmnm di Valiazione dellimporio di Liguidazions Anticpato.

Wozonale. La Bamiera per la Scadenza Anficipala & decrescenie ed & pil alfla della Bamierm

asseTvala per NEvents Barmen,

Laddowe:

= Un Everfio Barriera si intendera verificato s= il Prezzo di Rifeiments Finale di almeno un Soliostants & inferiore ala Samera.

= L3 Pesformance di un Sofostante & pari ala dfererza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il swo Prezzo di Risimeni Iniziale, divisa per il suo Prezzo o Riferimento Iniziake,
ESpressa in valone assoluio.

® || Sotiostanie con la Perfermancs peggione & il Sotiostante con il pit basso wakore obienul dal Prezzo di Rifeiment Finalke una volla diviso per il suo Prezzo di Rifeimenic Inizake.
u || Prezzo di Riferimento Iniziake di un Sofostante & il prezzo di chivsura di quel Schiostante alla Dala di Strike.

|| Prezzo di Riferimento Finaie di un Sobostants & il prezzo di chivsura di quel Sottostante alla Cata di Valutazions delllimpono di Liquidazione.

» Scheda prodotio

| Data di Strike 26 lugiip 2022 | |Preczo di Emissione ELR 100
| Data di Emiasiona 29 lugiio 2027 | |waluta geil prodatio ELR
E‘m'"'“ml “Tmm" 22 luglio 2026 | ||1'|pnrh:- Nodionale (per certificato) EUR 100
| patz i Liquidazions [rimborsa) 29 luglio 2026 |
|g‘“m”"immm 31 luglic 2023 | |P1minﬁmtuﬁ 4,50% ceTimports Mozonake
. o L |mmnau' Valutazions dedlimporto di 24 juglie 2023, 22 ugho 2124 @ 22 lugho
|Bm1-am 55% ded Prezzo ol REsrimens Inidak | Ricinne (Famboraoy Antici ooz

|m,immﬁdm 31 lugho 2023, 29 glia 2024 € 29 lugio ||mwumwdm 100%, 55% = 90% del Prezzn i Renmento

Iniziale
| Premiali di Uscita 5%, 9,50% & 11% dellimporio Mozionake |
| sattostarts ' Codice Bloomberg Cottice 151N
| Rioche: Holding AG ROGSE CHOON203 2048
| Psizer Inc PFE LM UST 170811035
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| tzmniinil & condizioni ded prodotio prevedions che, qualera 5 dovesserno werificare delerminali eventi eccezionali: 1) pessonge essere appenale modifiche al prodotio efo 2) Neminznte
gl prodiotis pud terminane anticipalamente il prodotho.

Tulti | pagamenti descit nel presenie documento {ivi compresi | guadagni potenzial) sono calcolati sulla base ded cagitale nodonale attuale, escludendo i cosd, | confributi social e
le imposte applicabil a tale tipologia di imvesimenio.

*  Investitori al deftaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quests prodoths & stake concepito per gli ivvestilon al dettaglic che:

= hannao un orizzome dimesimenis di medio penodo (da ire @ cingws anni).

= song alla fcerca di un investimendo in un prodiofio che disirituisce premi per polenziaimente diversificare il lor portasoglio complessig.

= 50N in grade di scpponare perdite fino allintero Importo Nozionalke & sons consapeveli che il progotis pud essene liguidato andcipataments.

= song stati informati o hanmo sufficiente concscenza dal mencad Snanzian, del lor funzionamento & dei rela®vi fAschi, nonché del mencato di fferimento del Sotlostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
*  Indicatore di rischio
EI Izl IEI III I:I IEI . ' Liindicatore di rischio presuppong che il predotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischic

effettive puwd wariare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fass iniziale @ la
S0mma rimboraata potrebbe sssere minors.

-

mmnplu basso Rischio pil arhu
Lindicatore di rschio [SRI - Summary Risk Indicator) @ unindicazions cdentatva del Iwello di fischio di questo prodotio rspetio ad alin prodomi. Esso espeime B probabilita che il
peodofio subisca perdie moneanis a causa dil movimeant sul mercato o a causa della nositra incapacia o pagani quanis dowao.
Abmiame classificais quesio prodobio al lvella 5 50 7, che corisponde alia classe di ischio medic-aha.
Ciid significa che e pendite potenziali gowwte dalla perommance futura del prodofio sono dassificate nel vello medic-aio e che & mait improbabile che condziond negative di mercato
influenzing k& nostra capacita di paganvi quanio dovuts.
Rmerﬁtmpagaﬁermnelaualuadldmmmnﬂpm,mme&mdmﬁadahwmmlanm In guesio caso, prestate attenziomns al rischio valutanio.
1l rendimends finale chienuto dipendera dal tasso di cambio fra le dus vakie. Questo fischio non & contemplato nelfindicalors sopra nportato.
Questo prodatie non comprende alcuna profesone dalla performance #rtura del mercabe; perianio potresie perdere il wosiro inlero investimento o parte di esso.
Se non siamoe ingrado di paganvi quanto dowuio, pobresie pendene il vostro inteno investimenio.
Per infermazioni dettagiiate su tulti | ischi, fabe rifedimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come spedficato nella seguenis segone "Alre informaziond nlevans”.

* Scenar di performance

Gli aviluppd futuri del mercato non poesono essere previsti con accuraterza. G scenari illestrati sono puraments indicativi dei risultati possibili sulla bass dei rendimenti
recanti. Immrﬂ:aﬁnﬁwpﬁmumnfum
Inveabmentc EUR 10000

Scanari 1 anna 2 amni Scadenza
Seenano o sress Possibile mmborso 3l netio dei costi EUR 1.541,86 ELWR 4 561 48 EUR 3.2D8,75
Fendiment medio per giascun o B3,56% -32,86% P
SCananD SlavoTeveie Possmile 2l nato oe cosh EUR 7306, 74 EUR & 536 27 EUR £.050 54
Rendimento medio per ciascun a0 -26,05% -18,54% -608% 00 |
Soenano moderato Possibile mnborso 3l netio dei cosdl EUR 974155 EUR 10250 EUR 10.850
Rendimento medio per ciascun anng -2, 58% 4545 220
Scenano Tavorevole Poasibile mmborso al netbo el cosdl BEUR 10,850 EUR 11400 EUR 11.550
Rendimento medio per ciascun anna 9.5% BT 1,67%

Questa tabella mostra gli importi dei possibili imborsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimenio di EUR 10.000.

Gli scenar presentad mosano la possioie periormance delfinvestimento. Poss5one essene confrontati con gl scenar di altn peodiot.

Gli scenarn presentati sono wna sima della perfermance futura sulla base dele performance passale del valers di guesto investimenio & non sond un indicatore esatio. i mporti dei
rimborsi vanemanno a seconda della pesformance del mercalo e del peniodo di TEmpo per cui & manienaio il progiotio.

Lo scenana di siress indica gquale potreboe essens Mimporio rimborsats in croosianze di mencato estreme & non tiene cono delia siluaziene in cul non siams in grado di pagami.
Le cifre riporigle comprendono futl | cost del prodiotiz in aggetio, ma posseno non comprenders Tl i costi da woi pagati al consulents o al disriouione. Le cie non tengono conto
gidla vosira situazione fiscale personale, che pud incidere anchressa sullimporto del Ambarsc.

Cosa accade se BNP Paribas 5_A_ non é in grado di comispondere quanto dovuto?

In caso dinssivenza o assoggetiaments deFEmitients a procadura fallimentsre o aitra procedura concorsuale, avele il diritio a Achisdere al Gaane il pagamento di ogni & qualsiasi
importo: diowuio in base al prodioTo ai sensi dil una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso d inselvenza o assoggetamanio anche del Garanle a procedwra fallimentare o ala
procedura concorsuale, potreds incomers in una perdita di capitale pan aFinien capitale imvestibo.

Il prodoto non € coperts da akune schema di indennizzo o di allra garangia a wostes fawoee.

vi informiame che BMP Parnitas, che agisce in qualita di Garamie, € un istituto di credito auloizzale in Franda e, pertanto, & soggetio al regime i Asoluzione introdotio dalla Direttiva
WE in materia di risanamenio e rsozione delle oisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa nomativa, tra raliro, riconosce alle autorita deliberand il potere di modifcans le condizioni
principali della suddetla garanzia, cimll'reﬂ|r|1nn1-umruhdalGaranb!mc\mlmml.a.ﬂemmmmmlas;ﬂdetﬂma[ﬁnammmn]edmweri&gimpuri
diowudl 3i sensi della garanda in adioni o ali ol del Garame. Polresie non usGre a recupsrare, in tolo o in parte, fmporo (eveniuaimente] dovuln dal Gaame in relagone al
prodofio ai sensi delia garanzia e polresie ricewers in sosfiuzione di tale impono un Thoio diverso emesso dal Garante, il cui valore povebbe essere considerswaiments inferione
alfimports che avreste percepino alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

La diminuzione del rendimento (Reduction in Yield - RIY) esprime Mimpatio dei cost otali sostenud sul possitile rendimeno delfinvesimento. | cost totali iengono conta dei costi una
tamium, comenti @ aCCesSon.

Gli impord qui riporal comispondono ai cosd cumulatii del prodotio in tre pericdi diversi di detenzions e comprendeno ke potenziali penali per uscta anticipata. Quess importi i
tasana sulfipotesi che siano invesltiti EUR 10.000. Gl importi sono simati e potrebbero cambiare in futuns.
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> Andamento dei costi nel tempo

Il seggetis che wende guesio prodobio o fomiscs consulenza nguando ad esso polrebbe addebitare altn costi, nedl qual caso dewe Somire informazioni su Sl costi @ ilusirare Mmpatio
dil et | cosli sulinvestimeants nall corso del lempo.

Investmento ELUR 10000

In caso di disinvesGmento dopo 1 In cas0 di disinveatimanto dopo 2
anmi

Coal tokali EUR 782,01

Impathe 50l rendimento §RIY) per anno 3,85%
» Composizione dei costi

La sequenis fabaila presenta:
= fimpatio, per Gascun anno, dei different tipi di cosd sul possinie rendimento deFinvestiments alla fine del periodo di detenzions raccomandata;
= i significato delle differenti categorie di costi.

|Cnal:iurn|zﬂ1.l'n Coesti il imgres=o

1.565%
Coesfi dil uscita o o deil oot i usdita dalinvestiments ala sc3
|Cual:immnti Coesti dil brarsazione del portafoglio o Immm@dlmumemmimmmﬁmim
(953
e
%

Altri costi comenti
Omedi acceason WMlﬁm_ ) - Inuamaellammmm_
Ca'nadlrtem-b;mmmmmn . Impatio dei carried inerests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il periggo di detenzione raco dats per il pe & fino al 20 luglic 2026, ossia alla scadenza ded prodotic. Tuttavia non € pessibile prevedens in anticipe la durata dal prodotio
che potrebbe scadene anticipataments.
L'obietlivo del prodotio, valido soitanis in caso di delerzions del prodotio sino alla scadenza, consiste nelfoffire il prodio di iguidagone descrinio nella precedents sezione "Cose
guesio prodotio ™
Im el condizioni dil mescalo, potrets vendere quesho prodofio sul mercato secondanc, & un prezzs che dipende dai parametri prevalent sui mercati in quel momento & che
potretine Asulare infencee i capilsle investio. Ove decidiale di Avendare il prodotio, al prezzo & vendita si appicherebbe una commissions implicita ded 0,50% che polrebbe
aumentare in paticelan condizioni di mescalo.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardants la condofia del propnic consulente o inemediano pud essene presentato al diretio imeressato.
Qualsiasi reclamo rig ip pud presentaio per iscritio alfindinzzo sequente: Global Markets - Distribution, Piazzs Lina Bo Bardi 3, 20124 Misno, inviando un'e-
mail alfindirizzo di pesta elemmua investimentif#bnppantas com, oppure compilands il moduko disponibiie al seguents nk investiment bapparibas. ibreclami.

Altre informazioni rilevanti
Le infprmazioni conienuis nel presente Documento Contenends b2 Informaziond Chiave per gli Investiton non sostiuiscono il servizio di consulenza prestaie dal proprio consuente o
intermediana.
Per infoemazioni comgiiste sul prodo®o, inchesi | rischi ad es50 connessi, i invilamo a leggere la relativa documentazions o oferta edo quotazions, che & gratuitamsenie disponibile
presso il sile inkemel delfEmittenis.

E sietata lofenta o [a vendita, diretla o indiretta, di guesio prodobio negli Stad Unii mAmerica o a US Persan. Il iermine “UiS Person” & dedinito nella Fiegulation 5 del Securifes Act
el 1933, L'offerts di quesio peodatio non & siata regisirata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PFIZER INC E ROCHE HOLDING AG IN EUR QUANTO

COD BNL 2034755 ISIN X$2392245804

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI PFIZER INC E ROCHE HOLDING AG IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento
finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che & collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni
Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono,
infatti, dallandamento delle azioni Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione Pfizer Inc e

ROCHE HOLDING AG a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore € commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la
performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 95% del Valore Iniziale il secondo anno, 90% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/07/2022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 29/07/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 22/07/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG
Il valore del paniere worst-of su azioni Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it

Pfizer Inc
Pfizer Inc. € una multinazionale americana di prodotti farmaceutici e biotecnologici con sede in 42nd Street a Manhattan, New York City.

L’azione & quotata presso il New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/pfe

Codice ISIN: US7170811035

Codice Bloomberg: PFE UN

La quotazione dell'azione Pfizer Inc € espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi,

le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

ROCHE HOLDING AG

Roche Holding AG sviluppa e produce prodotti farmaceutici e diagnostici. La Societa produce farmaci da prescrizione nei settori delle malattie cardiovascolari, infettive,
autoimmuni, respiratorie, dermatologia, disturbi metabolici, oncologia, trapianto e sistema nervoso centrale.

L'azione € quotata presso il SIX ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.six-structured-products.com/en/underlying/roche-genussscheine-CH0012032048
Codice ISIN: CH0012032048

Codice Bloomberg: ROG SE

La quotazione dell’azione Roche Holding AG ¢ espressa in una valuta (CHF) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli
eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa
I’Attivita sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG rilevato il 26/07/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni Pfizer Inc e ROCHE HOLDING AG alla Data di Osservazione finale
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO

Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 109,5

24/07/2023
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e paga il
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 4,5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR
95% del rispettivo Valore Iniziale 109,5

22/07/2024
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 95% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 22/07/2025
Se' il Yalore .dl chlysura di entrgmbe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 111

2210712025 all'90% del rispettivo Valore Iniziale
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al'90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 22/07/2026
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari o
all'85% del rispettivo Valore Iniziale D ez setls © PegR EUR 172
Se il Vlalore di chlusgra di entrambg le azioni & mfgrlore _aII85A; ‘del Il Certificate scade e paga EUR 100
rispettivo Valore Iniziale, ma superiore o pari alla rispettiva Barriera

22/07/2026

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso

l'importo sara inferiore a EUR 55

DATA DI PAGAMENTO

31/07/2023 (Record
Date* 27/07/2023)

27/07/2024

29/07/2025

29/07/2026

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario
favorevole

Scenario
intermedio

Scenario non
favorevole

Scenario ipotizzato

Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 22/07/2026 & superiore o pari all'85% del rispettivo
Valore Iniziale. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del
Valore iniziale al primo anno, al 95% del Valore iniziale al secondo anno e all'90% del Valore
iniziale al terzo anno.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 22/07/2026 & inferiore all'85% del rispettivo Valore
Iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre, il Valore di
Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del Valore iniziale al primo anno, al
95% del Valore iniziale al secondo anno e all'90% del Valore iniziale al terzo anno.

Valore di Chiusura di almeno un'azione al 22/07/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera.
Ipotizziamo che la performance dell'azione che ha registrato al 22/07/2026 la performance
peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari
a EUR 100. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del
Valore iniziale al primo anno, al 95% del Valore iniziale al secondo anno e all'90% del Valore

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Dopo il primo anno EUR 4,5

A scadenza EUR 113

Dopo il primo anno EUR 4,5

A scadenza EUR 100

Dopo il primo anno EUR 4,5

A scadenza EUR 50

Rendimento annuo

lordo netto
4,24% 3,16%
1.14% 0.84%

-14,75% -15,06%

iniziale al terzo anno.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2021 e dagli eventuali relativi
Supplementi, dalle Condizioni Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/07/2022 al 26/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso NBIZZLDOI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,258 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 6,7606 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR £R 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,96 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/06/2022

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 05/08/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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