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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E Zurich Insurance Group-REG IN EUR

COD BNL 2034756 ISIN XS2392245986

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E Zurich Insurance Group-REG IN EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AXA SA e Zurich Insurance
Group-REG.

Il Certificate & uno str i iario a ita molto elevat

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AXA SA e Zurich Insurance Group-REG, a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/07/2022

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 28/07/2026 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/07/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG
Il valore del paniere worst-of su azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AXA SA
AXA & un Gruppo assicurativo mondiale operante nella protezione assicurativa e nell'asset management.
L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN: FR0000120628
Codice Bloomberg: CS FP Equity
Zurich Insurance Group-REG
Offre prodotti e servizi di assicurazione generale e vita per individui, piccole imprese, imprese commerciali, aziende di medie e grandi dimensioni e
multinazionali.
L'azione € quotata presso SIX ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.six-group.com/en/products-services/the-swiss-stock-exchange/market-data/shares/share-explorer/share-details.CH0011075394CHF4.html#/
Codice ISIN: CH0011075394
Codice Bloomberg: ZURN SE Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG rilevato il 26/07/2022

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG alle Date di Osservazione finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

31/10/2022 (Record Date*

Il Certificate paga il Premio EUR 1,75 27/10/2022)

30/01/2023 (Record Date*

Il Certificate paga il Premio EUR 1,75 26/01/2023)

" . . 28/04/2023 (Record Date*
Il Certificate paga il Premio EUR 1,75 26/04/2023)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

- Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,75
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
24/07/2023 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 101,75
85% del rispettivo Valore iniziale

31/07/2023 (Record Date*
27/07/2023)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 23/10/2023
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30/10/2023 (Record Date*

23/10/2023 26110/2023)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,75 + tutti i 29/01/2024 (Record Date*
22/01/2024 A X X . .
Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti 25/01/2024)
29/04/2024 (Record Date*
22/04/2024 25/0412024)
29/07/2024 (Record Date*
22/07/2024 . o i . - ! ) ) 25/07/2024)
.S? !I Vel ,d' chlusu@ dllalmeno.un azione & '”fe."°f9 el nsp?mvo ValclJre Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,75 + 29/10/2024 (Record Date*
22/10/2024 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al A N ¥ ) N
o . . - tutti i Premi precedenti non corrisposti 25/10/2024)
85% del rispettivo Valore iniziale 2010112025 (R d Dat
ecord Date*
22/01/2025 27/101/2025)
29/04/2025 (Record Date*
22/04/2025 25/0412025)
29/07/2025 (Record Date*
22/07/2025 25/07/2025)
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data di 29/10/2025 (Record Date*
22/10/2025 L ) ]
Valore iniziale valutazione successiva 27/10/2025)
29/01/2026 (Record Date*
22/01/2026 27/101/2026)
29/04/2026 (Record Date*
22/04/2026 2710412026)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 85% del |l Certificate scade e paga EUR 101,75 + tutti i Premi
rispettivo Valore iniziale precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 85% del Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100
21/07/2026 el EEiitE 28/07/2026
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n),

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/07/2026 & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore Dal primo al quindicesimo trimestre EUR 1,75
Scenario iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal quarto al quindicesimo trimestre & stato o, o,
Lo ) } Lo ) A ) S . ) 7.18% 5.28%
favorevole inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari
al 85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 101,75
Dal primo al terzo trimestre EUR 1,75
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/07/2026 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il
.Scenarl? Va'lore di c.hlusura di avlm.eno un'azione & |nfer.|orl.e aII.85/o qel rlSpeSthO Va.lore .|nIZIaIe. Inoltre |I.VaI0|fe di Dal quarto al quindicesimo trimestre EUR 0 1.35% 0.99%
intermedio  chiusura di almeno un'azione dal quarto al quindicesimo trimestre & stato inferiore al 85% del rispettivo
Valore iniziale .
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 21/07/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la Dal primo al terzo trimestre EUR 1,75
Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 21/07/2026 la performance peggiore sia pari a -45%.
Linvestitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di Dal quarto al quindicesimo trimestre EUR 0 -12,63% -12,96%
favorevole . " o Lo . R . ) o,
chiusura di almeno un'azione dal quarto al quindicesimo trimestre & stato sempre inferiore al 85% del
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & utili do I'imposta sostitutiva ite in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/07/2022 al 26/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.2086), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,8976 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 7,4002 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto
dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva
anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante
da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i investito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla ici ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR  EUJR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,3 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/06/2022 e la
COLLOCAMENTO Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/08/2022
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di

prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Mumeno di Sere:; CEOSRCLT
LWRL - hifpes.0hd_ bnpparites comS 2302 245586 T_paf.

Il presenle documeanto contiens informazion chiave relative 3 questo peodono Jinvestimento. Non si Faita o un focumento promazionale. Le infommazioni, prescritte per legge, hanno
Iz scopo di autanvi a capire le caratieristiche, | ischi, | cosh, | guadagni e ke perdile potenziali di questo prodotio @ di aiulard & fare un raffronts con aitn prodotl dinvesimento.

Prodotio

BENPP ATHENA RELAX PREMIUM con MEMORIA su PANIERE WORST-OF di AZIONI AXA SA e Zurich Insurance
Group AG in EURO Quanito

EunoTLX,

ialia - Dalia data 05 luglio 2022 alla data 26 kglo
2002 (snrambe compress), savo eventuall modiEcne

| Cuotazions
Offerta pubblica

Codics 15N X520 4585
BNP Paribas 5.A - imvesiment bnoanibas it
Produtiors Contattae i numers BOD U2 40 £3 per maggion
| Emittents ENE Paribas iszuancz 2V,
Garants BNP Faribas S.A

M%.‘E’Eﬁ%!ﬂ&ﬂﬂ ....... —
Dala di redanone oel p
documento

22 giugno 2022 1340018 CET

State per acquistars un prodotic galle caratterisfiche non semplici 2 che pud essane di dificile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
+ Tipo
Questo prodotio & un Cargicalo, un valers mobiliare.
F Dibiettivi
L'oiefttive di questn prodotio & di fomire un rendiments collegato alfandamenio di ol
aziznar [ogni azione, un Sotinsianie). Questo prodotio ha una scadenza predetermingta
& sara liquidalo alla Data di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anticipata automalica
in base ake seguent condizioni. B prodofis peevede anche il versaments di premi
periodicl'a scadenza in base a quanis fpoiato successivamente. Quakons il prodatis non
sia scaduie anticpatamente, alla Data di Liguidazions riceverete per ogni cestificals, in
aggiuTia alleventuale versamenio finale di un Premio:

1. Se non s @ verficalo un Eveni Bamiera: un pagamento in contanti pari allmpono
Nozonale.

2. 52 5i & werificato um Evento Barfera: un pagamento in contanti pari alfimporto
MoZionale Mene un impono commisuratc alla Pesformance del Saotisstanis con la
Performance peggiore. In Quesit caso poireds incomere in una pendita parziale o totake
el Capitate investito.

Premiod: & previsto il versamenio di un Premio Cerlo allafa ogni Dala di Pagamento del
Premio Carto. Inofre, & previsto il versamento di un Premio Condizionato alia/a ogni Data
i Fagamenlo del Premic Condizionans ogni wolla cne viense soodisfana la seguene

Laddove:

condizione (Condizicne del Premio CondiZionalo) se, a una Data di Valutazions ded
Premio Condizionats, il prezzo di chiusura di ogni Sotiostants & pan o supericee alla
refativa Barmera per il Versamenis del Premio CondiZionalo. Diversamente, il Premio
Condizionato nen viene pagato ma nen € perso definiiivamente. Tutti | Premi Condizicnas
non wersati si accumulerannc @ saranno versatl solo s2 la CondizZione del Premio
La Barriera per il Versamenio del Premio Condizionato & pid aha della Barviera ossenvata
per FEvento Bamiem.

Scadenza Antcipats Awtomatica: se, a quakiasi Data df Valuiazione dellimporta di
Liquidazione Anfcipaty, il peezzo di chiusura di ogni Sctiostante & pan o superiore al
100% del refative Prezzo di Riferimento iniziale (la “Bamera per la Scadenza Anlicipata©),
il progomo sard liquidato alia comspendente Data di Scadenza Anticipata. Riceverste per
ogni cerifcate un imperto in contanti pasi afimporto Nozionale.

La Bamiera per I8 Scadenza Anticipata & pid afa della Bamiera osserdata per FEvenio
Barriera.

® Un Evento Barfiera siintendera verficato se il Prezzo di Rifedmento Finale di almeng un Sotiostanis € infesiore alla Samemm.
® |3 Pesformance di un Sofiostante & pari alia diferenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale & il suo Prezzo di Rienmenio iniziale, divisa per il suo Prezzo di Rifkerimento Iniziale,

ESprEssa in vakore assoio.

= || Sotioslanie con la Peformance peggiore & il Sotlosianie con il pil basso valors citenulo dal Prezzo di Rifedmenio Finale una woita diviso per il suo Prezzo di Riferimento Inizale.
® || Prezzo di Riferimento Inizake diun Sefostanie & il prezzo di chivsura di quel Sobcstante alla Data di St
® || Prezzo o Fiferimento Finaie di un Sctiostante & il prezzo di chivsura di quel Scttostante alla Data di Valutazions dellmpono di Liquidazione.

* Scheda prodotio

EUR 100 |

| mata i Strike " 25 ugiip 2022 | |Prezzo di Emissions

| Data gi Emiasions 29 luglo 2022 | |valuta del prodotts EUR
Data di valutazione dellmports di | | - -

A8 0 RATEE 21 luglio 2006 mporto Nozionals (per certificats EUR 100
Liquidazions (rimborac) =thg porta tpar ]

Diata i Ligquidarions (rimborsa) 28 luglo 2006 |
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Promioli Cortof 1.75% derimpons Mo ||Damnaupaga|mmueupmmoi 31 ptiobre 2022, 30 gennaio 2023 & 28 aprike
'mlmbm.zaamUmzﬂza.zzm 31 lugliz 2023, 30 pitobre 2023, 29 gennaio
2024, 22 aprile 2024, 22 Wgio 2024, 22 2024, 29 aprile 2024, 29 lugio 2024, 29
Diatade di Valstzions deli Pramiod omobee 2024, 22 gennals MI25, 22 apnle Datats di Pagamsnto delf Premicd oiiobre 2024, 29 gennaio 2025, 20 aprilke
‘Condizionato 2025, 22 wglio 2025, 22 ofiobee 2025, 22 Condizionatod 2035, 29 lugiio 2025, 29 ciiobre 2035, 29
genniain 2026, 22 agrie 2026 e 21 luglio nENNGIo 2026, 29 aprile 2026 & 28 lugie
i 6
= == - . Bartierals per il Veraamento o . . -
.P'I.'Bl'l'lu.ﬁ{:mﬂ:\l .1.rﬂﬂenrrpumum:rue ||FI il Comndizi i 85% dell Prezzo i Rifefimenio Inzale
31 lugliz 2023, 30 pitobre 2023, 29 gennaio
. 3 . 2024, 29 aprile 2024, 29 lugiio 2024, 29
Bamisra 50% del Prezzo o Rissiments Inidale Lo .'“'.:r:“{hm'. “H:memm‘ otiobre 2024, 29 gennaio 2025, 29 aprik
== — 2025, 20 lugio 2025, 29 oitobre 2025, 29
| gennaio 2026 e 29 aprle 2026
24 luglio 2023, 23 otiobre 2023, 22 genraio
2024, 22 aprile 2024, 22 wgio 2024, 22
Datade o Scadenza Anticipata omotee 2024, 22 gennais 2025, 22 apnle
025, 22 ugho 2025, 22 ofiobee 2025, 22
gennaio 2126 & 22 aprie 2126
| sottoatants  Codice Eloomberyg Codice ISIN
Iman CSFP FRO000 20628
Funch Insurance Grup AG FURN SE CHIO 1075304

| termind & condizioni gel proadtio preveqons che, qualra s dovesser verficare oeeminati event eccezionali: 1) possong essefe apponale modifiche al prodeto efo 2) Meminznte
i prodotic pud terminare anbicipatamente il prodotta.

Tulti | pagamenti descriti nel presenie do [
le imposie applicanii a tale tipologia di vestmenis.
* Invesiitor al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quesin predotio & sialo concepito per gli investilon & detlaglic che:

= hanna un oeizzonte dimesimanis di madio periodo (da tre 3 cingue anni).

= song alla fcerca di un investimenio in un peodiofie che distribuisce premi per polenzialmente diversificare il loro partafoglio complessive.

= 50n0 in grade di sopporiare perdite fino allintero Importo Nozionake & 5ono consapevoli che il prodotio pud essere liquidato andcipatamente.

= song stati informati o hanno suficients conoscenza del mencad Snanzian, del loro fsunzionaments 2 dei reia®yi Aschi, nonche del mercato di fRerimento del Sotiostanks.

presi | guadagni potenzial sene caloslatli sulla base del capitale noZionale attuale, escludendo i cost, | contibuti sociali e

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di ischio

[ EE QA EE

Rizchic pid basso Rischio piu alto
Lindicatore gi fischic [SRI - Summarny Risk indicator) & unindicazions orientaiva ded livello di rischio g questo prodoio rspeno ad aiiri prodot. E550 esprime i@ probabiis che i
prodofio subisca perdite monetans a causa di moviment sul mercaio ¢ @ causa della nostra incapacia di pagarni quaris dowvuio.

Abbiama classificale guesio prodobio al ivella 5 5u T, che comisponde alia classe di rischio medic-aa.

Cid significa che e pendite potenziali dovutz dalla persormance futura ded prodosio sono ciassificate nel ivello medic-alko e che & mofo imgrobabile che condizioni negative di mercalo
inAuenzing ks nosta capacts di paganvi quanio dovulo.

Riceverate | pagamenti nefla valuts di denominazions gel prodotho, che pud Bssens diversa dala vosYa waluta nazicnale. In quesio caso, prestate attenzions al rischic vantario.
Il rendimento finale chienubo dipendera dal tasso di cambio fra le due valule. Questo rischio non & conemplato nelfindicaiore sopra Aparas.

Questo prodothe non comgrende alcuna profezions dalla performance ftura del mercate; pertanto potresie pesdere il vosts inters investimento o parte di esso.

Se non siamo inogrado di paganvi quants dovulo, pobresie pesdere il wosin indero investimeanio.

Per infermazioni dettagiase su hulti | fischi, fate rifeimento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione “Alre informazioni flevand™.

¥ Scenarn di performance

Gli aviluppi futuri ded mercato non possono essers previsti con accuratezza. Gi scenari illestrati sono puraments indicativi dei risuitati poasibili sulla base dei rendimanti
recanii. | rendiment effetfivi polrebbero eassre inferiori.

Lindicators di rischio presuppons che il predotio sia mantenuto fino alla scadenza 11 rischio
1 effiettive pwd variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
- somma rimboraata potrebbe essers minore.

Investmento EUR 10,000
Scanari 1 anna 2 amni Scadenza
Scenanio di stress Possibile imborso al netho dei costi ELR 997 54 EUR 39162 EUR3.071,57
Rendimente medio per ciascun anno -00,02% -a7 -25,57%
Scenano sfavorevole F il mimborso al netto del cosd EUR 7350,13 EUR 637532 EUR 491695
Fendiments medio per ciascun anng -27 5% -20,15% -16.27%
Soananio moderato Possibile amborso al netho dei cosdi EUR 10.270.5 EUR 10700 EUR 10.700
Fendimento medio per cascun anmo 271% a3 445 171%
Scananio favorsvols Possibile rmborsa al netto dei cosdi ELUR 10,700 EUR 11.050 EUR 11.825
Fendimente medio per ciascun anng T S12% 45%
Questa tabella mostra gl importi dei possinil imborsi nei prossimi 3 anni /12 mesi, in scenan diversd, ipofzzando un investimento di EUR 100000,
Gli scenan presentat mostrano 1 possioie perfiormance delfinvestimento. Passons essere confrontall con gii scenari di altri prodiott.
Sl .
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Gli scenar presantati sono una sima della performance fustura sulla base dele performance passate del valere di quesio investimento e non sono un indicatore esatio. &l importi dei
rimiborsi vansanng a seconda della performance del mencaio & del pencdo di tempae per cui & manienuio il prodotis.

Lo scenarnis di stress indica quale porebbe essens Fimports ri =30 in ci i £ nen tiens conlo della situazione in cul non siama in grade di pagani.
Le cifre riponale comprendono fulli | costi del prodotio in oggetio, ma possono non comprendere i i cost da voi pagati al consulents o &l dsirisulore. Le ciire non tengona conto
geila vosina situazione fiscaie persoaale, che pud inCioere ancressa sullimpons del AmEorss.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_non é in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caso dinsehvenza o assoggetaments d2FEmitlente a procadura fallimentare o altra peocedura concorsuale, awete il dirito a rchiedere al Gaante il pagamento di ogni e quaksiasi
importo dovls in base al prodo®io ai sensi dil una garanzia incondizionala e imevocabile. In caso di inseivenza o asscggetiaments anche del Garanie a procedura fallimentare o alim
peocedura concorsuale, potrede incomers in una pendita di capitale pan alinder capitale investito.

Il prodedio nen & coperio da alcuno schema di indennizzo o di allra garanzia a wostes favore.

Wmammmppmmammqulummm £ un istituto di credito awlonzzato in Franda e, peranto, esugm}iregmri nsoluzione infredotio dalla Direia
UE in materia di risanaments & rsoluzions delle orisi ie ged 15 maggio 2014. Questa nomaliva, tra Falina, iconcsce alke auborita delberant il potere di modidicans b2 condizioni
principali defa suddetta garanzia, :imll'nejlmmmwnmlsaranhamamhmlaaemmmmmlasmmamma[ﬁnammenn]eimmeriegilnpuri
dorvutl i sensi della garanzia in azioni o alti fioll del Garame. Polresie non fusCre a recupsrare, in tolo o in parie, fmporio (evenluaiments] dovulo dal Gaame in relazgions al
progomo ai sensi delia garanzia e potresie ricewers in sosfiuzions di @le impono un foio diverso emessa dal Garanke, il cul valkre povebbe essefe considersvoiments inferfone
alfimports che avreste percepio alla scadenza ded prodotis.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento jRieduction in Yield - RIY) espime Fimpatio dei cosd tolali sostenud sul possibile rendimenio delfinvesimento. | cost totali iengono conbo dei costi una
tantum, comenti @ accessan.
Gli impond qui Fperati corispondono ai cost cumulathi del progotis in e pericdi diversi di deterzions e com@rendond b2 potenziali penall per uscta antidpata. Quess imparti si
basano sulfipolesi che siang investiti EUR 10.000. Gl imparti sono simati e potrebbers cambiare in futurs.
» Andamento dei costi nel fempo

1l seggetio che vende quesio prodotio o fomisce o L g ad ess0 polrebbe addebitare aitn costi, nad qual casa deve fomire informazieni su &l costi @ ilustrare fmpatio
il et i costi sulinvestiments nel corso del tempo.

Investimento EUR 10000

In caso di disinvesfimenio dopo 1 In caso di disimeatimento dopo 2

AnND anmi
Coal tokali _ EUR 744,47 ELIR, 696,45 EUFR: 68468
impain sul rendmmento fRiT) per anno T A% 3 40% 167%

* Composizione dei costi

La seguente fabsila presenta:

= Fimpatio, per ciascun anno, dei different tipi di cos¥ sul pessioiie rendimento deFinvestimentz alla fine del pericda di detenzions raccomandats;
il significato dedie differenti categorie di costi.

Questa abella presenta Mimpatio sul rendimento per anna

|{:nal:iur|al31h.l11 Costi di ingreeso 157% Impatio deil post gid compresi nel prezzs.
Coesti o uscita % Impatio deil costi o uscita dalinvestimento alla scadenza.

Cosfi comenti Ceesti ol rareazions del portafoglio % Impatio deil nos cosE di acquisto e vendita degll ivestimenti sotizstant per il prododo.

Altri coeti comenti % Impatio deil posti che: trafizniama agni anno per gestne i wost invesimenti.
One accesson Commissioni o performanca % Impatio 33 commissons di pefommance.

crnadlruraab;mmmmmﬂ ™% IMptD 0 cartied imerests.
Per quanto tempo devoe detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
It periodo di HONE [AC0 peril pr & fino al 28 uglic 2026, ossia ala scadenza del prodotio. Tuiavia non € possibile prevedere in anticips la durata el prodotio

che potrebbe scadere anticipatamenta.

L'cbiettivo del prodobio, valide soitamio in caso di delerzione ded prodotio sino alla scadenza, consisie nellofire il prodio di lguidazone descrtio nela precedente sezione "Cos'e
quesio prodotto™

In noemalil condizioni dil mescate, potrele wvenders quest prodofio sul mercato secondario, @ un prezzo che dipende dai parametri prevalenti sui mercati in quel momento & che
mmmmmaummm Owe decidiate di mvendere il prodotio, al prezzo d vendila 5 appicherebbe una commissions implicita el 0,50% che polrebbe
aumentare in g condizioni di

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardante fa condofia del propric consuleniz o intenmedianc pud essene p al diretio

Qualsiasi reclame riguandante il prodofio pud essere presentalo per iscring alfindinzzo sequente: Global Markels - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alfindirnzzo di posta eletironica ivvestimentiiibnppanbas com, oppure compilando i moduko disponibile al saguente ink investiment bnpparnibas | rl.lreclarrl.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenule nel presende Documento Contenente e Informazioni Chiave per gli Investiion non sestituiscona il senvizio dil consulenza prestate dal proprio consulemle o
intermeaiaria.

Fer informazioni compiete sul prodofio, inchsi i rischi ad esso conmessi, Wi invilame a leggere Ia relativa documentazione di oferta e/o quolazions, che & gratuilamenie disponibile
presso il sil intemet delfEmittents.

E viatsta Fofera o la vendita, diretta o indiretta, di quesio prodobio negli Stad Uniti dAmerica o @ US Person Il temine "UiS Person” & giefinito nella Riegulation S del Securifies Act
el 1333, L'manmmnmesmm al sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente
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COPIA CLIENTE
BNL
GRUPPO GNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le
informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce
la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E Zurich Insurance Group-REG IN EUR

COD BNL 2034756 ISIN XS2392245986

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM MEMORIA SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI AXA SA E Zurich Insurance Group-REG IN EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che e collegato all'andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG (di
seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’andamento delle azioni AXA SA e Zurich Insurance
Group-REG.

Il Certificate & uno str i iario a ita molto elevat

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AXA SA e Zurich Insurance Group-REG, a
scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Sl, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se la quotazione di entrambe le azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG, alle Date di Osservazione, & superiore o pari al Valore iniziale.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO
VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE (IMPORTO

MINIMO DI SOTTOSCRIZIONE) EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)

IMPORTO TOTALE EMISSIONE  Fino a EUR 25.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 29/07/2022

DATA DI PAGAMENTO A .

SCADENZA 28/07/2026 (Data di scadenza)

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 21/07/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG
Il valore del paniere worst-of su azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AXA SA
AXA & un Gruppo assicurativo mondiale operante nella protezione assicurativa e nell'asset management.
L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN: FR0000120628
Codice Bloomberg: CS FP Equity
Zurich Insurance Group-REG
Offre prodotti e servizi di assicurazione generale e vita per individui, piccole imprese, imprese commerciali, aziende di medie e grandi dimensioni e
multinazionali.
L'azione € quotata presso SIX ed il prezzo € consultabile sul sito internet
https://www.six-group.com/en/products-services/the-swiss-stock-exchange/market-data/shares/share-explorer/share-details.CH0011075394CHF4.html#/
Codice ISIN: CH0011075394
Codice Bloomberg: ZURN SE Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG rilevato il 26/07/2022

VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AXA SA e Zurich Insurance Group-REG alle Date di Osservazione finale

BARRIERA 60% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

31/10/2022 (Record Date*

Il Certificate paga il Premio EUR 1,75 27/10/2022)

30/01/2023 (Record Date*

Il Certificate paga il Premio EUR 1,75 26/01/2023)

" . . 28/04/2023 (Record Date*
Il Certificate paga il Premio EUR 1,75 26/04/2023)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo

- Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,75
Valore iniziale

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al rispettivo Valore
24/07/2023 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 101,75
85% del rispettivo Valore iniziale

31/07/2023 (Record Date*
27/07/2023)

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
Valore iniziale 23/10/2023
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30/10/2023 (Record Date*

23/10/2023 26110/2023)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari al rispettivo Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 101,75 + tutti i 29/01/2024 (Record Date*
22/01/2024 A X X . .
Valore iniziale Premi precedenti non corrisposti 25/01/2024)
29/04/2024 (Record Date*
22/04/2024 25/0412024)
29/07/2024 (Record Date*
22/07/2024 . o i . - ! ) ) 25/07/2024)
.S? !I Vel ,d' chlusu@ dllalmeno.un azione & '”fe."°f9 el nsp?mvo ValclJre Il Certificate non scade anticipatamente e paga EUR 1,75 + 29/10/2024 (Record Date*
22/10/2024 iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al A N ¥ ) N
o . . - tutti i Premi precedenti non corrisposti 25/10/2024)
85% del rispettivo Valore iniziale 2010112025 (R d Dat
ecord Date*
22/01/2025 27/101/2025)
29/04/2025 (Record Date*
22/04/2025 25/0412025)
29/07/2025 (Record Date*
22/07/2025 25/07/2025)
Se il Valore di chiusura di aimeno un'azione & inferiore al 85% del rispettivo Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia alla data di 29/10/2025 (Record Date*
22/10/2025 L ) ]
Valore iniziale valutazione successiva 27/10/2025)
29/01/2026 (Record Date*
22/01/2026 27/101/2026)
29/04/2026 (Record Date*
22/04/2026 2710412026)
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al 85% del |l Certificate scade e paga EUR 101,75 + tutti i Premi
rispettivo Valore iniziale precedenti non corrisposti
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 85% del Valore
iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe azioni & superiore o pari alla Il Certificate scade e paga EUR 100
21/07/2026 el EEiitE 28/07/2026
Il Certificate scade e paga un importo commisurato alla
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore alla rispettiva performance dell'azione che ha registrato la performance
Barriera peggiore, con il rischio di perdita parziale o totale del capitale

investito. In tal caso I'importo sara inferiore a EUR 60

L’investitore per ricevere I'’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n),

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendimento annuo

Scenario ipotizzato Importo liquidato per ogni EUR 100 sottoscritti
lordo netto
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/07/2026 & superiore o pari all'85% del rispettivo Valore Dal primo al quindicesimo trimestre EUR 1,75
Scenario iniziale. Inoltre il Valore di chiusura di almeno un'azione dal quarto al quindicesimo trimestre & stato o, o,
Lo ) } Lo ) A ) S . ) 7.18% 5.28%
favorevole inferiore al rispettivo Valore iniziale, ma il Valore di chiusura di entrambe le azioni & stato superiore o pari
al 85% del rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 101,75
Dal primo al terzo trimestre EUR 1,75
Valore di chiusura di entrambe le azioni al 21/07/2026 & superiore o pari alla rispettiva Barriera, ma il
.Scenarl? Va'lore di c.hlusura di avlm.eno un'azione & |nfer.|orl.e aII.85/o qel rlSpeSthO Va.lore .|nIZIaIe. Inoltre |I.VaI0|fe di Dal quarto al quindicesimo trimestre EUR 0 1.35% 0.99%
intermedio  chiusura di almeno un'azione dal quarto al quindicesimo trimestre & stato inferiore al 85% del rispettivo
Valore iniziale .
A scadenza EUR 100
Valore di chiusura di almeno un‘azione al 21/07/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera. Ipotizziamo che la Dal primo al terzo trimestre EUR 1,75
Scenario non performance dell'azione che ha registrato al 21/07/2026 la performance peggiore sia pari a -45%.
Linvestitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari a EUR 55. Inoltre il Valore di Dal quarto al quindicesimo trimestre EUR 0 -12,63% -12,96%
favorevole . " o Lo . R . ) o,
chiusura di almeno un'azione dal quarto al quindicesimo trimestre & stato sempre inferiore al 85% del
rispettivo Valore iniziale. A scadenza EUR 55

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendi ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & utili do I'imposta sostitutiva ite in vigore
e pari al 26%.

COLLOCATORE BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C
DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO | 5 sottoscrizione avviene

-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 05/07/2022 al 26/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 05/07/2022 al 26/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.2086), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 05/07/2022 al 19/07/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore puo comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo,
all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
CLASSIFICAZIONE ACEPI In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >3,5-6 >6 -10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 7,8976 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,1974 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 7,4002 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di
prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto
dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva
anche I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'lSR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle
crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al
Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli
obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante
da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo
emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli
eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i investito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del
capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore & il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla ici ica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di Pagamento. In tal caso
I'investitore ricevera il capitale investito pit un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre I'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono
valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito dell’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR  EUJR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,3 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 22/06/2022 e la
COLLOCAMENTO Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e
applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 05/08/2022
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di

prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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