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GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensi dello stru to fi io stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di ir ti 1to. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EUR

COD BNL 2034860 ISIN X$2392621806

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei credit liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi annuali e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in
questo caso UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated)(di seguito anche “Entita di Riferimento*).

£ 1 it

Il Certificate & uno strt ioa a molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si € verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 5.050.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 1110712022

DATA DI PAGAMENTO A 04/07/2025 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 26/0412022
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2025

CREDITO
ENTITA' DI RIFERIMENTO UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento ¢ interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non € in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento €& ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge
o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop dellEvento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o piu obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la
TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito € la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di
Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga il premio certo di 5.4% per anno sul

Se non si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento " By 04/07/2023
Capitale Investito
DAL 25/04/2022 AL 04/07/2024
04/07/2024
Se non si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento D Cenlflcate SEEEL OFEER Cép“ale |nve§t|to pulleemc
certo di 5.4% per anno sul Capitale Investito
DAL 04/07/2024 AL 04/07/2025 04/07/2025

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento X : X
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al secondo anno 5.4% per anno per
Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 4,89% 3,62%
A scadenza il Capitale investito piu il premio
5.4% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

X . . . L L . . Al primo e al secondo anno 5.4% per anno
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. per Capitale Investito

Ipotizziamo che al 04/09/2024 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, linvestitore al -25,36% -25,93%
09/09/2024 riceve un importo pari a EUR 500. In data 09/09/2024 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della d I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la del “Tasso Interno di Rendi to” (TIR), asst do che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

todol

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/07/2022 al 07/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/07/2022 al 07/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ':::':o' Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 6,0332 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 2,992 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 2,7412 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
& dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail:
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a d : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 6,8 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 6)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR rtifi
COLLOCAMENTO UR 985 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 18/07/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Numero d Serie: CE112675A7
LR MRkt Bnppanitas comACE 1 1267 SAZ-C20ES-T paf

Scopo
I pres=nie documento contiens informaziond chiave relative 3 quests prodofia dinvestimenta. Mon si Fatta di un document promazionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
Iz scopo di autani a capire le caranenstiche, i isoni, i cost, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotio & di aiulard a gare un raffronto con aki prodotd dinvesimento.
Prodotto
BNPP Credit Linked Cerfificates con capitale e premi a rischio UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI in EURO
Codice 151N X5239262 1806 Quotazone [EunTLY,
ENF Fanbas SA - mvesiment bnppantas it
Produtiors (Contatiate il mumeno 500 92 40 43 per maggior fferta Pubblica ]
informazioni
Emittentn BNF Faribas Issuance V. | Awtoriti compstsnts  Autorile des manches Snangers [AMF) |
Garants ENP Faribas SA ulnumﬁz““m 24 Ciugno 2022

State per acquistars un prodotis dalle carattesisiche non sempiici @ che pud essene di dificile compeensicne.

Cos'é questo prodotto?
L 'ﬁpq.

Quesio prodotio & un Cerfficalo, un valore mobiliare.
* Dibiettivi

L'obiettive del prodotie & quelic di fomire un premio periodica, in conformits con le
disposizion qui di sequito, a #onie di un fschio sul capitle investile e sull premi, in base
al verificarsi di un Evento di Credito in relazione ANEntE di Riferimento.

Gli evenli che costituiscono Event di Credito sono nassunt & sequire:

Falimenty: UWENGE i Fifeimenso & inleressala da dElimeno o afra procedura
concorsuale, liquidazione, insolvenza o event corretati

Mancaly pagamento; un'Entith di Résimenio non & in grado di efiethuare pagamenti a
favore el credilon 3 causa del peopr debiti o in tempo ulle.

Ristruturazione: i debits di un'Enfita di Riksimemo & ristuburat a condzioni
penalizzant per il detemionesi del debito in questions in una modalita che wincola buti i
I:IEIEnlJI'i.

i annuncia una svalulazicne o una modifica
pma.ir.rame mmmmdeldebmmmm Rieimeniz, ai sensi delia legge o del
regolaments di ristrutiurazione & fisokmions.

La presenza o meno di un Evento gi Credito sard determinata da un comilabe dencominaio
CODC o, in assenza di una determinazicne del CODC, dallagente di calcoio dal prodotio.
Soio gl eventl di creditn che si werificano tra |3 Data di Backsiop dellEvenio di Credito e

Drowe:

I3 Data di Valulazione delfimporio di Liquidazione incidono sul prodotio (gli eventi di
mﬁnmmusummmnmpmsnma]
Rimborso alia Data di Liguidazione [in assenza di un Evento di Credile o Liguidazione
Anticpata): Alla Dala di Liquidazione per ciasoun cerfficalo nceverste, olre alleventuaie
Premia, un pagamenis in contanti pari aFimporte Mozionale.

In sequitc & un Evento di Credito: 52 =i verifica un Evento di Credio in relazione alfEntits
di Riserimeno, il prodotie sara Amiborsato anticipataments, alla Data di Liquidaziane
Anlicpata, nseguhahmmmmm:i Recupero (Liguidazione
Anlicpata). In &l caso, ricewareta per ogni cerificato un imporo pari alFmporis Mozionake
moltipcate per il Tasso g Recupero. In quesio cass polrele iNCOMeEre in uma perdita
parziale o tolale del capitale investilo.

Premiolic & previsio il versamemio di un Premio Certo, in percentuale delfimporio
Mozionake, allasa ogni Oiata di Pagamento del Premie Cario.

In sequils & un Evento di Credito rispetto ANENL di Rifeimenis, non verma wersabo alcun
Premio.

® CODC (Credit Demvatives DEtemmaJnm{:-nmmmee] n_E un comitato di deleminazions dei desivati di credito isfiuite dalla Inlernafional Swaps and Dervatives Association, Inc.

{ISDA) [0 da SO SUCD 3. Ustesian infor

® Data di Determinazione dellEvento: La data in cul si chiede al CDOC di delerminare i
nofdifica allemimente il verificarsi di un Evento di Credito.

® |3 Data gi Liquitazions Anbcpata @ seguilo di un Evemo i Credite & 1a dala che cage

i sul comitate, sui relativi membs & sulie sue norme sono disponibil sul segueme sio Web: hipobde isdaong!

| verificarsi delfEvenis di Credito pertinent= o la data in cul Fagenie di calooio ded prodotic

3 giceni laworati copo 13 determinazions del Tasso di Recuper.

= || Tasso di Recupero € una pescentuale, determinats in rispetto 3 una o pill cbbligazioni deMEnGta di Rifermento, duranks un'asta onganizzsta dalla CODC dopo L3 detesminazions
i un Evento di Credito [0, qualora Fasta non dovesse aver luogo, dalfagente di calcoly del prodotio ramite Futilizze di quotazioni dei dealer per deleminare il prezzo delie obbligazioni

selezionate def ENtitd di Reimento Che verrd usla come 13550 di recupena).
* Scheda prodotio

| La data della transazions 24 Giugno 2022 | |Prezzo di Emissione EUR 1.000

| Data dii Emizsione 11 Lugiio 2022 | |valuta gel prodotio EUR

| Data i Liguidazione (rimborsol 04 Luglio 2025 | | mports Hozionals (per cerfificato) EUR 1.000

|nahuiﬂmhpdaﬁwnhuinmh‘ 25 Aprile 2025 ||m!““m““m"“mm"' 20 Giugno 2025
Pramiadi Certod i Pagamento delli Premiali Certod

| 5.40% p.a. (30350} delmpono Mozionalke _mu.gmm

| 5.40% p.a. (30350} delmpono Mozonalke 04 Luglio 2024

| 5.40% p.a. (30/350} delNmpon Mozionake 04 Luglio 2005
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| Entita di riarimanto RED Code

UNICREDIT, SOCIETA FER AZIONI [Suborfinated) TFGaZAKS

| termini & condizioni ded prodoflo prevedons che, qualera 5 dovessern verticare delerminati eventi eccezionali: 1) posseno essese apponale modifiche al prodotio eo 2) lemimente
0= prodono pud terminare anbcpaEments @ progono. Tal event sono dedniti nei termini el prodotio @ rguardano principalments e Emitd i Rileimemo, e carattenstiche osl
proaomo e Memitienis del prodobio. || rendimento |evemuale) icevulo su 3k Assuzions anticipata poreboe essere diverso dagll scenar sopra descrtt e potrebbs essene infesiane
alrimports investis (W compresa una possitie fduziane a 2em).

| fnmiini del prodoths consantono altresi afemittents del prodotio di estendere la Data d Liguidazione in determinale circostanze per stabilre il verificarsi di un Evento di Credita. In
tali circostanze, il rimborso del prodotho pud subire ritandi. || Amborso del prodotio pud aitresi essere posticpato in caso di Evento di Credio ai fini della definizions di un tasso di
recupers. Tale posticipazione dowebbe essere intormo ad 1 mese nella maggior parte dei casi, ma noa & limitata nel tempo.

Qualora MEnfitS di Riseimeso irasferisca in toko o in pare ke proprie passivitd ad una o pil endita, 12l enlita pessono essere considerale successor di @le EntiE di Rifeimento e Ele
entitd [ vari enlid) succes sivale pUtipossono sustiuierﬂﬂla'diﬁiferimrm.nseg.iodi'ﬂlesmssiom rinvestilone assumera il ischio di credito suli successoeei pertinenteyi
apomaelEnmariHiememnerhente:im Bopra.l:'uamun'ermn sia divisa in dus (o N) uove entits a seguito di un evenis di SUCCessione, CasCUna Con Una ponderazions
comispondenie ala meta [o 1) della pummuﬂ'eruamak unmmulwmnmmaﬂurﬂm'ﬁinmbmmstlumlamentu1m1d|mEumi
Credito. Anciogamente, in caso di fusions di due [o N) entit3 1ra le Entila di Riseimento in una endita unica, un Evento di Credito in relagione a e endta risulante dala fusicne
costituisce due (o M) event d credito.

Tutti i imborsi descritti ned presents documents (i compresi | guadagni potenzial) sono calcslati sulla base ded capitale nofionale athsale, esdudendo i cost, | contributi sociali e le
imposie applicabil a tale Spaloagia di imvesimeanto.

*  Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodatho & staky concepita per gli investiton 3l dettaglio che:

= hanno un orizzonie dimesiments di breve pericdo (Meno di cingue anni).

= song alla fcerca di un investimendo in un peodotio che distituisce premil per polenzialments diversificare il loes portaioglio complessvo.

= sang in grade di sopporare perdite fing alfinkero Imports Nozionale & sond consapevoli che il prodotio pud essens quidato anfcipataments.

® sang stati informati o hanno sufficiente conoscenza dei mercad $nanzan, del loro funzionamento @ dei rativi rischi, nonche del mercalo di Afsrimento del Sofostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?
* Indicatore di ischio

Izl IEI I:I IEI IEI ' Lindicatore di rischio presuppong che il prodotio sia mantenuto fino alla scadenza. |l rischio

effisttive pwd wariare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase inizale @ la
* =0mma rimborsata potrebbe easers minone.

Rizchic pid basso Rischio pil alto
Lindicatone di rischio [SRI - Summary Risk indicator) & unindicazgions orenaiva del livello di rischio di questo prodotio ispefio ad aitri prodeti. Esso esprime & probabiliia che il
peodotio subisca perdits monetans a causa di moviment sul mercato o a causa della nostra incapacita di pagani quanio dovaio.

Abdizma classificais quasio prodobio al ivello 4 su 7, che corsponde alla seconda classe di Aschio media .

cid sigriiica che le pertite potenziali dowite dalla performance fubura del prodofio sono cassificats el livele mofy basse e che pofredbe darsi che condizioni negative di mescaty
influenzing & Rosta capacita di paganvi quanio dovuto.

Riceverele i pagamenti nedla valuta di dencminazione del prodaotio, che pmessmdmsadahwsnmlz nazienake. In guests caso, prestate attenzioms al rischio valutanio.
It rendimenio finale chienuto dipendess dal tasso di cambio fra le dus valule. Questo rischio nen & contempiato nelfindicalore sopra rporato.

Questo prodatio non comprende alcuna profezions dalla perfermance fulura ded mercato; perianto potresie perdere il wostre intero investimento o parte df esso.

Se non siamo in grado di pagani quanto doveio, pobresie perdiere il wastio inteno investimeanio.

Per informazioni dettagiiae su tutli | Aschi, fate rifeimento alla sezione rischi ded Prospetio di Base come spedficato nella seguents sezone “Alve informazicni flevand”.

* Scenar di performance

Gli aviluppd futuri ded ato non p previati con accuratezza. Gii scenari ilestrati sono puraments indicativi dei risulati possibili sulla bass dei rendimenti
racanti. Imﬂnuﬁnﬁnﬁwpﬂmomnﬁuimi
Inweatimenta EUR 10000

Scanari 1 anno 2 amni Scadenza

Soenanio o stress Posaibile rimborso al netho dei costi EUR 5,252.83 EUR 10,4852 EUR 2,560.5
Rendimento medio per ciascun anng A7 A% 0.24% -36.14%

‘BoaNano slavorevoie ile rEMborso al netto gl cosh EUR 10,2301 EUR 1078535  EUR11,695 |
Rendimento medio per ciascun anng 23% IATG 5.05%

Spanano moderatn Possibile imborso al nefin el costi EUR 10.447.7 EUR 1095277 EUR 11,6085
Rendimenio medio per ciascun anna 4.48% 455 5.05%

Spenano favorevds Possibile imborso al netho dei costi ELUR 10.489.16 EUR 1101542 EUR 11,6085
Rendimenio medio per ciascun anng 485% 435 5.05%

Questa tabella mostra gii importi dei possioili imoorsi nei prossimi 3 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimenis di EUR 100,000

Gli scenan presentat mosano la possioie paformance delfinvestimento. Passono essere confrontal con gl scenari di altn prodofi.

Gli scenan presentati sono wna sima della performance futura sulla base dele performance passale del valore di quests investimento e nen sona un indicatore esatto. G importi gei
rimiborsi vansanng a seconda della pesformance del mencalo & del pencdo di lempo per cui & manienuio il prodotio.

Lo scenane di siress indica quale pofrebbe essers Mimporis rimbersato in dicostanze di mencato estreme & non tiene conlo delia siuazione incul on siamo ingrado di pagamnvi.

Le cifre riporiale comprendoeno tutl i costi del prodotic in 0ggetio, ma possono non comprendere il i costi da voi pagati al consulente o a distribuione. Le cife non tengono conto
gella vostra situazione fiscale personale, che pud incidene anchiessa sullimporks del Aimborsa.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non € in grado di comispondere quanto dovuto?
In caso dinsehvenza o assoggetamento d2FEmitiente a procedura fallimentare o alva procedwra concorsuale, avels il dirifio a richiedene al Garanie il pagamenio dil ogni & quaisiasi
import dowvuls in base al prodo®io ai sensi dil una garanzia incondizionata e imevecabile. In caso di insolvenza o assoggetaments anche del Garanle a procedura falimentare o aka
procedura concorsuale, poireds incomers in una pendita di capitale pan aFinder capitale imvestio.

11 prododo non € coperis da alcuna schema di indennizzo o di allra garanzia a vosio favore.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2
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Wi informiame che SMP Panibas, che agiscs in qualita di Garanie, € un istitvio di credito aulorizzale in Franca 2, pertanto, & soggetio al ragime di isoluzione introdotio dalla Diretia
UE iin materia di fisanaments e fsoluzicns delle crisl bancanie dedl 15 maggio 2014, Questa nommativa, fra faltro, ficoncsce alle autonita adiberant il potere di modificars ke condizioni
peincipali delia suddetta garanzia, i riduere gii importi dovuli dal Garante in condormita alle condizioni della suddetta garanzia (fino al lor azzeaments) e d convertire gii importi
dowuti ai sensi della garanzia in azioni o altn tioll del Garams. Polresis non fusdre a recupsrare, in tofo o in parte, fmpono (eventuaiments) dovule dal Gamnte in reladons al
prodofio ai sensi della garanzia e potresie ricevere in sosfluzione di 3le impono un ftoio diverso emesso dal Garante, il cui valore potrebbe essere considensvoimente inferfore
allimpaorto che avreste percepio alla scadenza el prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzicne del rendimenta (Rieductizn in ¥ield - RIY) esprime limpatio dei oot totali sestenud sul possitile rendimento delfinvesimento. | cost totali iengano coente dei costi una
tamtum, comenti & accessan.
Gli impord gui ripontati comispondono ai cosE cumulatii del prodotic in due periodi diversi di detenzions e comprendono ke potenziali penali per uscita anticipata. Quest importi si
basamo sulfipetesi che siand investiti EUR 10.000. Gi impart sana simati @ porebder cambians in fulura.
* Andamento dei costi nel tempo

11 50ggetin che wende quesio prodotio o fomisce consulenza niguardo ad es50 potrebbe addebitare altn costi, nel qual caso deve fomire informagioni su Bli cost & ilustrare Fimpatio
i e | costi suFineestmeanis nel corso gl tempa.

Investimento EUR 10000

In caso di disimeesBmento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 2

anni
Cosfi totali _ ELR 17478 EUR 17363 EUR 1259
Impatio sul rendmento {\IY) par anno 1.75% 0.86% 0A41%
* Composizione dei costi
La seguente tabsila presenta:

® fimpatio, per Gascun anno, dei differenti tipi di cost sul possinie rendimento deFimvestimanie alla fine del penodo di detenzione raccomandaio;
= il significato delle differenti categaornie di cost.

|{:mtiurnlmh.|11 Coesfi i ingrasso 041% Impatio e oot gid compeesi nel prezz.
Costi di uscita 0% Imgatio =% costi df usdita dalinvestiments alla scadenza,

|Cnal:imvanﬁ Coesti dil brarsazione del portafoglio % Impatio dei nost cosd di acquisto & vendita degl invesimenti sotiostanti per il prodoto.
Alfri coesti comenti % Impatio dei costi che rafisni@mae ogni annge per gesine | vost invesiment.

DMt 3cCEas o Commizsioni di performancs % Impatio deilla commissione di perfammance.

‘ caﬁadimamah;mniaainrid o I [ —
oveTpeionmancs| Rt

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
11 pesiodo di detenzione mccomandat per il prodotio € fino & 04 Luglio 2025, essia alla scadenza del prodotic.
L'obiettive g2l prodobio, valide soiamio in caso di delerzions ded prodoths sino alla scadenza, consisle nelfofirire il prodio di iguidazione descrinto nela precedents sezione "Cose
quesio prodotio™
Im normiali condizioni dil mescato, povels wendere questo prodobio sul mercato secondano, @ un prezZo che dipends dai parametni prevalend sui mercat in quel momento & che
potredoe fsultare inferfore 3l capitale investio. Ove decidiale di Avendere il prodotio, al prezzo o vendita si applicherebts una comenissions impicita ded 0,50% che potrebbe
aumentare in particolan condizioni di mescalo.

Come presentare reclami?
Qualsiasi rectame riguardants & condofia del propho consulenta o iMemeadianc pud essers presentato al divetto imeressat.
Qualsiasi reclamo riguandante il prodofio pud essese presentalo per iscritio allfindinzzo sequente:; Global Markets - Distibution, Pizza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, inviando un'e-
mail alfindirizzo di pesta eletironica investimentifibnppanbas. com, oppure compilands il modulo dispanibiie al seguente link investiment bapparibas ilrecdami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni comienuie nel presente Documento Condsnents be Infrmazioni Chiave per gli Investiion non sestituiscono il senizo di consulenza prestato dal proprio consuiene o
intermedianio.
Fer informazioni compiete sul prodomo, inclsi i rischi ad esso connessi, i invilamo a leggere Ia relaliva documentazicne: di oferta efo quotazions, che & graluilamente disponivile
presso il st intemet deifEmittents.

E viatata fofena o 3 vendita, diretta o indiretia, di guesio prodofie negl Stati Uniti fAmesica o a US Parson. Il iemmine "US Person” & definito nella Regulation 5 del Secusies Act
o 1233, Lofferta di quesio peodotis non & stata registrata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensi dello stru to fi io stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di ir ti 1to. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EUR

COD BNL 2034860 ISIN X$2392621806

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria
dei credit liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi annuali e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in
questo caso UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated)(di seguito anche “Entita di Riferimento*).

£ 1 it

Il Certificate & uno strt ioa a molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si € verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 5.050.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 1110712022

DATA DI PAGAMENTO A 04/07/2025 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 26/0412022
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2025

CREDITO
ENTITA' DI RIFERIMENTO UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI (Subordinated)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento ¢ interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non € in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento €& ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge
o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop dellEvento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o piu obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la
TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito € la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di
Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga il premio certo di 5.4% per anno sul

Se non si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento " By 04/07/2023
Capitale Investito
DAL 25/04/2022 AL 04/07/2024
04/07/2024
Se non si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento D Cenlflcate SEEEL OFEER Cép“ale |nve§t|to pulleemc
certo di 5.4% per anno sul Capitale Investito
DAL 04/07/2024 AL 04/07/2025 04/07/2025

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento X : X
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al secondo anno 5.4% per anno per
Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 4,89% 3,62%
A scadenza il Capitale investito piu il premio
5.4% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

X . . . L L . . Al primo e al secondo anno 5.4% per anno
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. per Capitale Investito

Ipotizziamo che al 04/09/2024 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, linvestitore al -25,36% -25,93%
09/09/2024 riceve un importo pari a EUR 500. In data 09/09/2024 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della d I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la del “Tasso Interno di Rendi to” (TIR), asst do che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

todol

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/07/2022 al 07/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/07/2022 al 07/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ':::':o' Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é& pari a 6,0332 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 2,992 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 2,7412 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
& dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail:
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a d : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 6,8 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 6)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR rtifi
COLLOCAMENTO UR 985 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 18/07/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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