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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensi dello stru to fi io stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di ir ti 1to. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated) in EUR

COD BNL 2034861 ISIN X$2392622010

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated) in EUR (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei credit
liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi annuali e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in questo caso
INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated)(di seguito anche “Entita di Riferimento*).

£ 1 it

Il Certificate & uno strt ioa a molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si € verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 5.050.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 1110712022

DATA DI PAGAMENTO A 04/07/2025 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 25/04/2022

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2025

CREDITO

ENTITA' DI RIFERIMENTO INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento ¢ interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non € in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento €& ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge
o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop dellEvento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).
Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o piu obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la

TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito € la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di

Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga il premio certo di 4.73% per anno sul

Se non si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento " By 04/07/2023
Capitale Investito
DAL 25/04/2022 AL 04/07/2024
04/07/2024
Se non si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento D Cenlflcate SEEib O e Capltale '”"es?'“’ pulleemc
certo di 4.73% per anno sul Capitale Investito
DAL 04/07/2024 AL 04/07/2025 04/07/2025

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento X : X
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al secondo anno 4.73% per anno
per Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 4,68% 3,46%
A scadenza il Capitale investito piu il premio
4.73% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

X . . . L L . . Al primo e al secondo anno 4.73% per anno
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. per Capitale Investito

Ipotizziamo che al 04/09/2024 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, linvestitore al -25,36% -25,93%
09/09/2024 riceve un importo pari a EUR 500. In data 09/09/2024 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della d I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la del “Tasso Interno di Rendi to” (TIR), asst do che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

todol

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/07/2022 al 07/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/07/2022 al 07/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ':::':o' Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,321 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 2,3808 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 2,6402 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
& dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail:
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a d : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 6,5 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 6)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR rtifi
COLLOCAMENTO UR 985 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 18/07/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Kumero di Senes CE112685AZ
UL - hipokid.bnpparibas comiCE 1 12685A7-CA0ES-IT paf

1l presemie documento contiens infrmazioni chiave relative a questo prodotio dinvestimenio. Mon si Fatta di un documento promozionale. Le infommazioni, prescritte per legge, hanna
lo scopo o Autani a capire ke caranenstiche, i rischi, i cost, | guadagni e ke perdite poterziali di questo prodotio e di aiutard @ fare un raffronto|con ain prodetd Cinvesimento.

Prodotto
BNPP Credit Linked Cerfificates con capitale e premi a rischio INTESA SANPAOLO SPA in EURO
Codics ISIN 52302622010 [ Cuctazions EurcTLx
BNF Faribas 5.A. - Fvesiment tnppanbas it
Produtbons Contafiate il mumeno 500 92 40 43 per maggion Offerta Pubblica ]
gy mazicn;
| Emittznts ENE Parinas Issuance SV, Autorit com ot des marches Snancers [AMF) —
Garants ENF Faribas S.A ”I“"T““ 24 Giugno 2022

Stae per acquistare un prodotio dale caratterisfiche non semplici & che pud essere di disicile compeensione.

Cos'é questo prodotto?
= Tipo
Quests prodotto & un Cerfficate, un valers mobdiare.
» Dbiettivi
L'obiettivo del prodotic & qusilc di fomire un premio periodico, in conformits con le
disposizioni qui di seguite, a fronde di un mschio sul capitale investie & sui premi, in base
al venficarsi gi un Evenio dil Credita in relazicne ANEnti di Riferimento.
Gli eventi che costituiscono Eventi di Credito sono rassunt 8 Sequire:
Falimenio: unEntitd of Riferimento € inleressata ¢a falimenio o afra procedura
concorsudle, liquidazione, insolvenza o eventi comelati.
Mancaly pagamento: un'Entitd di Rieimenio non & in grado di efethuare pagamenti 3
Fawoee ded crediton 3 causa dei peopri debiti ¢ in tempo ulle.
Ristntturazione: il detity df unEntitd di Rieimemo & rsyuituato @ condizioni
penakzzant per i detentoresi ded debito in questions in una modalita che vincola bl
dielenton.
Imzrvento govemativo: un'aulonta govemnativa annuncia una svalulazicne o una modifica
penakzzants dei lemini del debite di uWEntitE di Risiments, ai sensi della legge o del
reqolamenio di ristrutiurazions & nsokZions.
La presenza o meno di un Evento dil Credite sara detesminata da un comitate dencminato

CODC o, inassenza di una determinazione del CODC, dalf agenie di cakolo del prodofio.
Soio gl eventl di oredito che si werificano tra la Data di Backsiop dellEvento di Credito e

Drowe:

la Data di Valutazione delfimporis di Liquidazione incidono sul prodotio (gli eventi di
redibo precedenti ¢ SUCCESSMI NG SONG Pres in considerazions).
Rimbcrse alla Data di Liquidazione [in assenza di un Evento di Crediln o Liquidazione
Anlicpata): Alla Data di Liquidazione per ciasoun cerficalo ricevercte, oline alfeveniuake
Premia, un pagamenis in contanti pari aFimporto Mozionale.

In ﬂmammﬁmsesiﬂrﬁmunEmicmhhmmrEﬁ
di Risimento, il progotio sark Amborsato anficipataments, alla Data di Liquidazione
Anlidpata, in seguin ala delerminazione del Tasso di Recupem (Liquidazione
Anticipata). In &l caso, ricewensis per ogni cerificalo un imporio pari alFimperis Mozionake:
mnpi:mnperiTassu:iHmpem In quesio case potreds incomrere in una perdila
parziale o Wiale del capitake investio.

Premiofic & previste il versamenio di un Premio Cedo, in percentuale gelPimporis
Mozionale, alla‘a ogni Oata di Pagamenio del Premio Certo.

In saquits & un Evemio di Credito ispetho AlEmti di Reimenio, non verma versato alcun
Premia.

= CODC (Credit Defvatives Determinations Commities] & un comitate di teterminazons dei desvat di credito ftuite dalla Intemasional Swaps and Desivatives Association, Inc.
(IS0A) [0 da quaksiasi suo successore). URerarn informazioni sul comitato, sui relativi membri & sulle swe nome sono disponibii sul seguente sio Web: hitpodc isda o
" [iata di Determinazione delfEvento: La data in cuil s chiede al CODC di delerminane il venficarsi delfEvenio di Credio pertinenis o la data in cul Magenie di calcoio del prodatio

notifica alleminente il verificarsi di un Evemo di Credito.

® |3 Dala gi Liquisiazions Anlicpata a seguito di un Eveno di Credito & ka data che cade 3 giormi lavorati gopo la detsrminazions del Tasso di Recupern.
B || Tasso 0i Recupens € una percentuale, determinata in fispetto 3 una o pil cbbligazion cellEntta di Rifedmente, durante unasta onganizzata dalla CODC dopo la determinazione
il un Evento di Credito [0, qualera Fasta nen dowesse aver luogo, dalfagenie di calcolo del prodotin tramite Futiizzo di quotaziond dei dealer per deteminare il prezzo delle obbligazion

selezionate dell Entita ¢ Ri=imento che verra usata come 13550 di recupenal.
» Scheda prodotio

| La data gsila transazions 24 Giugro 2022
| Data gi Emizsions 11 Lugiio 2022
| Data i Ligquidazione [rimborso) 04 Luglio 2005

Data di Backsiop dellEvento i Credito 25 Aprle 2022

| |Prezzo gi Emisgions EUR 1.000

| |vaita del prodotis EUR

| |importo Mosionals iper carfificato) EUR 1.000

| |Daaﬂ'|'alrlaa|uudﬂlmp-:rhﬂl 20 Giugno 2075

Liquidazions {rimborso)

| Premial Certod Datafe o Pagamento deli Premioli Certod
| 47275 p.a. (30360} delmporD MNogonak: 04 Lugiio 2023
| 4.75% p.a. {30/360) delNmport Mozionak: 04 Luglio 2024
| 4.75% p.a. {30/360) delMmport Mozionak: 04 Luglio 285
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| Entita di riferimento RED Coda

IMTESA mnsm;smmm TASEDALS

1 t=rmini & condizioni del prodotio prevedano che, qualora 5 dovessen werificane delerminali eventi eccezionali: 1) pessono essere apponate modidiche al prodotto eip 2) Meminznke
ded prodofio puc terminare anbcpatamente il prodoio. Tall eventi sone dedniti nei termini del prodotio @ fguardano principalmenie ke Endita di Rienmenio, ke caratbenstiche del
prodonio & Femitiznie del prodobio. 1| rendimento (eveniuale) ncevulo su lake riscluzZions anicipata poebde essens diverso dagh scenarn sopra descritli e potrebbe essens infenane
alfimparts investie (i compresa una possibie riduzione 3 per).

| tenmind del prodothy consentono atresi afemittente del progofio di estenders la Data di Liquidazione in determinale circostange per stabilire il verifcarsi di un Evento oi Credito. In
tali circostanze, il rimborso gel prodotho pud subire standl Il Amborso del prodotio pud aitresi essere posticipato in caso di Evento di Credile ai fini gella definizione dil un @sso di
recupers. Tale posticipazions dowrebbe essere intorne ad 1 mese nella maggior parts dei casi, ma non € limitata nel empo.

Qualcra IEndita di Rieimenlo trasfersca in toto o in pane le proprie passivitd ad una o pil endta, @l entitd pessono essere considerale successor di tale Entita oi Rifeimento e tEle
emina [nua-ieenl:'naf]smsi'fale putipossane sostituire MEMRA di Refmeanto. A seguito di tale successions, Mnvestitore assumera il ischic di credito suli successored pestinentayi
alpustoﬂelEntna di Rifesimento pernante di cui sopra. Cuualora un'entits sia divisa in meqn-N:.mweeniaa sequits di un ewenio di SUccassions, GasCUNA con una pandesazions

Credito. Anaiogamente, in caso di fusions di due [0 N) Em:nau'aleErrma di Riserimeno in una endita unica, un Evento di Credits in relafione 3 tale enttd risultanie dala fusione
costituisce due (o M) evend d credilo.

Tulti i imborsi descriti nel presents documento (i compresi | guadagni polenzial) sonoe calcolati sula base del capilale nozionale atuale, escludendo i cosd, | conwibuli social & e
imposie applicabii a tale Spologia di mvestmenio.
= Investiton al detfaglio a cui siintende commercializzare il prodotio
Quesh: prodots & staio concepita per gli investion 2 detiaglio che:
= hanno un orzzome dimesiments di breve periodo (meng di cingue anni).
= song alla rcerca di un investmenio in un prodiofic che dsnbuisce premi per polenziaimente diversifcare il iore pofafogho complessve.
= s0no in grade di scoportare perdite fing allinters Imporio Nogionalke @ sono consapeveli che il prodotio pud essers guitato andcipataments.
= song stati informati o hanno sufficiente conoscenza del mencad Snanzian, del ler funsionaments @ dei reafvi fschi, nonché del mercals di ffeimento el Sotiostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

*  Indicatore di nschio
III IEI IEI I:l IEI IEI ' Lindicatore di rischio presuppone che il prodotie sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio

affettive pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale & la
S0mma rimb-oraata potrebbe «s88re minors.

Rischio pid basao Rizchio pid alto
Lindicatore gi fischio [SRI - Summary Risk indicator) & unindicazions coenta®a del livello di rischio di questo prodotbo ispetio ad altri prodoti. Esso esprime a probabiis che il
peDdoTo subisca perdite monetarie a causa di moviment Sul mencato o a causa della nosira incapacita di pagani quanio dowuto.

Abbiamo classificais quesio prodobio al ivello £ su 7, che comisponde alla seconda classe di ischio media .

Cid significa che le pendile potenziali dowute dalla performance futura del prodofio sond cassifcaie nal ivelio mois basse e ohe potretibe darsi che condizioni negative i mercabs
influenzing ka nosta capacita di pagani quanio dovuo.

Riceverele i pagamenti nelaualuladldamnazmeﬂelpmdmmmEsseredmﬁadahwsla'ﬂlanmmt In quesin caso, prestate attenzions al nischio valutanio.
Il rendiments finale cfienuby dipendera dal sso di cambio fra le dus valule. Quests rischis non & comempdata nelfindicaiore sopra fparamn.

Questn prodotin non comgrende alcuna protedons dalla perfarmance futura del mercato; pertanto potresie perdere il vostn intero investimento o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagarvi quanie dovulo, pobresie perdere il wostn indeno investimenio.

Per infermazieni dettagiate su hutl i Aschi, fate rifeimento alla seziane rischi del Prospetio di Base come specicato nella saguenis sezone "AlPe informazicni flevang®.

* Scenan di performance:

Gli sviluppd futuri del mercato non poasono sesers previsti con accuratezza. GH scenari ilustrati sono puraments indicativi dei risuitati possibili sulla base dei rendimanti
recanti. | rendimenti sffettivi pofrebbero sasere infariori.
Investmento BUR 100

Scanari 1 anno 2 amni Scadenza

Soeenano d slress Passibile rimborso 3l netbo dei coeti EUR 5301.14 EUR 3,1052 EUR 1,963.8
Rendimento medio per ciascun anna -45.99% -44.75% -41.56%

SoENans alavorev e Foaaibile MDorss al Netbo oH cosd EUR 10,141.01 EUR 1054231 EUR 11,4095
Rendimento medio per ciascun annd 1.41% B 4.45%

Scanand mooeraty Posaibile rimborso al netho dei costi EUR 10.384.58 EUR 1055485 EUR 11,2095
[Rendimente medio per cascun anms SE5% 4.155% £2.45%

Scenano favorewds Possibile rimborso 3l netbo dei coeti EUR 10.406.9 EUR 10.576.48 EUR 11,£09.5
Rendimento medio per ciascun anng 407% 4.79% 4.45%

Questa tabella mostra gli importi dei possinili imdorsi nei prossimi 3 anni, in scenari diversi, ipotizzanda un investimenis di ELR 100000
Gli scenan presentad mosyano la possibie perfomance delfinvestimento. Possone essene confrontall con gl scenari di altri prodot.

iGli scenan preseniati sono una sima della performance fulura sulla base dele performance passate del valors di questo investimenio & non sono un indicalore esatio. Gli mponi dei
rimborsi vansranno a seconda della pesformance del mencals & del pericdo di Tempo per cui & mantenuto il prodotio.

Lo scenana di siress indica quale porebbe essene Fimporio rimbaersate in droostanze d mencaio estreme e non liens coni della siuaziene in ol non 5iame in grado di paganvi.
Le cifre riportale comprendona tull | cost del prodotio in oggetio, ma pesseno non comprendere Tl i costi da voi pagati al consulente o al disiribuinre. Le cie non bengono conbo
gedla vostra situagione fiscale personale, che pud incidere anchiessa sullimpony del Amborss.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non € in grado di cormrispondere quanto dovuto?

In caso dinscivenza o assoggetiamento deFEmitiente a procedura fallimeniare o d@itra peocedura concorsuale, awele il dirifio a richiedare al Gaanie il pagamento di ogni e gualsiasi
importo dowuiz in base al prodofio ai 52nsi di Una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di inselvenza o assoggetlamenio anche del Garanle a procedura fallimentare o alra
procedura concorsuale, potrede incomers in una perdita di capitale pan afinier capitaie imvestito.

1l prodoiio non & coperio da akumo schema di indennizzo o di alira garanzia & wosteo favoee.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



vi informiame che BNP Panibas, che agisce in qualita di Garanie, & un istituto di credite aulorzzate in Franta e, pertanta, & scggetio al regime di Asoluzione introdotio dalta Direttiva
UIE in materia di risanamento & dsoluzione delle orisi bancanie el 15 maggio 2014, Questa nomiativa, tra Faltro, ficenosce alle auiita oslibesant il poters di modiScare be condizioni
principali defla suddetta garanzia, o riduere gii importi dovuti dal Garante in conformitd alle condizioni della suddetta garangia (Fine al kors azreramento] e o converdre gl import
dovull ai sensi della garanzia in agoni o aln ol del Garanie. Polresis non HUSENe @ recupsrare, in bolo o in pare, Fimpono (eveniuaiments) dovule dal Garane in relazone al
prodiofio ai sensi della garanzia e potresie ricewere in sosttuzicns i ale impoeno un Stolo diversa emesso dal Garante, il cul valre poebbe essere considersvoimente inferore
alfimpaorts che avreste percepinn alla sCcaoenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimento [Reduction in Yield - RIY) espime Fimpatio dei cost odali sostenud sul possitile rendimeno delfinvesimento. | cost i@l iengono conbo dei cost una
tamtum, comenti & aCoesson.
Gli impord qui riporiati comispandona ai cosE cumulatii del prodotio in dee penodi diversi di detenzions & comprendono e polenziall penali per uscita anbicipata. Quest impodti si
basano sulfipolesi che siang investiti EUR 10.0:00. Gl imparti seno simati & porebbens cambiare in futurs.
= Andamento dei costi nel fempo

1 soggetin che wende quesio prodobio o fomisce consukenza rguando ad esso polrebbe addebiare aiin costi, ned qual caso dewe fomire informazioni su t&li cost & Wlustrare Fmpatio
il Tl | costi sulinvestimenis ned corso del tempa.

Investimento BUR 10000

Coaf fotali o
it 5wl rendmmento K1) per anno

* Composizione dei costi
La sequents fabsdla presanta:

= rimpatio, per Gascun anno, dei diferent tipi di cosd sul possibie rendimento deFinvestimento alla fine del periodo di deterzions raccomandans;
= il significato delie differenti categorie di cost.

Cosf una tantum  Costi o ingresso 04% Impatio deil costi gid compeesi nel prezzs.
Costi ol uscita % Impatio dei costi di uscita dalinvestimento ala scadenza.

Cosfl comenti Costi oi rarsarione del portafoglio % Impatio dei nosi oost di acquiste & vendita degli imesimenti sotiostnt per il prodoto.
Al costi comenti % Impatio dei costi che trafien@ma ognl 3anno per gesine i wostn inve simenti.

DM BCCess of Commissioni i performancs % Impatio deila commissions di perfermance.
Carmied intereats (commissioni di o5 Impato di carmied inerecs.
overperiomancs)

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il periodo g delenzicne rccomandato per il prodotho & fine al 04 Luglio 2025, ossia alla scadenza el prodotio.

L'obiettivo el prodotio, valido scitamis in caso oi detenzione oed prodotio sino alla scadenza, consisie nelfoffire il profio di lquidazione descrinio nella precedents sezione “Cos'e
guesio prodotio 7

In normali condizioni di mescalo, poiels wendere questo prodotio sul mercabe secondans, a un prezzo che dipende dai paramelri prewalent sui mercatl in quel momenio & che
poirelibe nsuliare inferore al capitale investio. Owe decidiale di ivendere il prodobio, al prezzo o vendita si applicherebde una commissions implcita del 0,50% che poirebbe
aumentare in paticolan condizioni di mescaln.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardants & condofa del proprc consulents o intemedianc pud essere presantato al diretto imeressatn.
Qualsiasi reclamo riguardante il prodofio pud essere presentals per iscring allindinzzo seguents: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Basdi 3, 20124 Misno, imviando un'e-
mail alfinginzzo di posta eletironica investimentifbnppantas. com, oppure compilando il modulo disponitie al seguends link investiment bapparitas. iirecami.

Altre informazioni rilevanti
Le infermazioni comienuis nel presents Documento Contsnends le Informazioni Chiave per gli Investiton non sestiuiscono i senvizo di consulenza presiato dal proprio consulsnle o
intermediana.
Per informazioni compiete sul prodofo, inchusi | rischi ad esso connessi, ¥ invilameo a leggere |a relativa documentazione di ofera efo quotazions, che & gratuiamente dsponitile
pressa i s intemet deifEmittenis.
E vielata fofera o la vendita, diretta o indiretta, di questo prodofio negli Stad Uniti fAmerica ¢ a US Person. i fermine "US Person® & dedinito nella Regulation S del Securifes Act
ol 1233, L'offerta di quesio peodotio non & stata registrata ai sensi del Securities Act

BNP PARIEBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID)
redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto € un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le
informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensi dello stru to fi io stesso, in modo che l'investitore possa effettuare pevoli scelte di ir ti 1to. Il presente documento e
le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non
sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated) in EUR

COD BNL 2034861 ISIN X$2392622010

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated) in EUR (di seguito il “Certificate”) &€ uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei credit
liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi annuali e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di Credito per I'Entita di Riferimento, in questo caso
INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated)(di seguito anche “Entita di Riferimento*).

£ 1 it

Il Certificate & uno strt ioa a molto

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si € verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 5.050.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 1110712022

DATA DI PAGAMENTO A 04/07/2025 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 25/04/2022

DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2025

CREDITO

ENTITA' DI RIFERIMENTO INTESA SANPAOLO SPA (Subordinated)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento ¢ interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non € in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento €& ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalita che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge
o del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop dellEvento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).
Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o piu obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la

TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito € la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di

Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE

EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Il Certificate paga il premio certo di 4.73% per anno sul

Se non si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento " By 04/07/2023
Capitale Investito
DAL 25/04/2022 AL 04/07/2024
04/07/2024
Se non si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento D Cenlflcate SEEib O e Capltale '”"es?'“’ pulleemc
certo di 4.73% per anno sul Capitale Investito
DAL 04/07/2024 AL 04/07/2025 04/07/2025

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si e verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento X : X
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Importo liquidato per ogni EUR 1000 Rendimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al secondo anno 4.73% per anno
per Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 4,68% 3,46%
A scadenza il Capitale investito piu il premio
4.73% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

X . . . L L . . Al primo e al secondo anno 4.73% per anno
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. per Capitale Investito

Ipotizziamo che al 04/09/2024 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, linvestitore al -25,36% -25,93%
09/09/2024 riceve un importo pari a EUR 500. In data 09/09/2024 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della d I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitali ione post: do la del “Tasso Interno di Rendi to” (TIR), asst do che il Certificate venga
detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva

attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

todol

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

COLLOCAMENTO - In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 07/07/2022 al 07/07/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 07/07/2022 al 07/07/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca dell'eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso ':::':o' Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >35-6 >6 —10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 5,321 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 2,3808 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato annualizzata: pari a 2,6402 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di
adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente.
Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non
determina, per quest'ultimo, il superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al
profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per
legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
& dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti
alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail:
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L'effetto dell'assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a d : il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore puo incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante
andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse
deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale
appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative
in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO I COSTI?
TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 6,5 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 6)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR rtifi
COLLOCAMENTO UR 985 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/06/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 18/07/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni
di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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