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AW CRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le

informazioni ritenute piu rilevanti per la col dello str iario stesso, in modo che Ii itore possa e oli scelte di i il Il presente ele
infor ioni in esso non costitui un servizio di consulenza, né un’offerta al pubbli Il pi d non pud essere considerato esaustivo e non integra e non
itui: lad di offerta dell i Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.
BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA PER AZIONI (Debito subordinato) in EUR
COD BNL 2035615 ISIN XS$2406095500
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA PER AZIONI (Debito subordinato) in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei credit liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di
Credito per I'Entita di Riferimento, in questo caso MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA PER AZIONI (Debito subordinato)(di seguito anche “Entita di Riferimento*).

Il Certificate & uno str iario a ita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 1.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 05/08/2022

DATA DI PAGAMENTO A 04/07/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 23/05/2022
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2023

CREDITO

ENTITA' DI RIFERIMENTO MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA PER AZIONI (Debito subordinato)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento & interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non & in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento & ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalitd che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge o
del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop dell'Evento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o piu obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la
TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito & la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di
Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE
EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
04/10/2022
Il Certificate paga il premio fisso di 1,85% per anno sul
Capitale Investito
DAL 23/05/2022 AL 04/04/2023 04/01/2023

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si verifica un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento N . A 04/04/2023
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero
Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento l Ceruf.mate §cade Ol CEpiE |rlwesmo pid 1l premts
fisso di 1,85% per anno sul Capitale Investito
DAL 04/04/2023 AL 20/06/2023 04/07/2023

Il Certificate scade anticipatamente, non versa il premio e

Se si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento i N "
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 1000 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al terzo trimestre 1.85% per anno
sul Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 2,05% 1,51%
A scadenza il Capitale investito pit il premio
1.85% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

. . . . . ; 3 . - Al primo e al secondo trimestre 1.85% per
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. anno sul Capitale Investito

Ipotizziamo che al 04/04/2023 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, I'investitore al 07/04/2023 -64,17% -64,35%
riceve un importo pari a EUR 500. In data 07/04/2023 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di i i dola del “Tasso Interno di Rendil ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & utilizzando l'i sostitutiva in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/08/2022 al 02/08/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/08/2022 al 02/08/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o o X X o
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >3,5-6 >6 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,5484 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 2,5424 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato i pari a 0,706 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i i ito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla i di f iali conflitti di il : 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflltto di interessi nei confronti degll investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,59 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE PARI A EUR 2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 987 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 25/07/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 12/08/2022
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di

prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

np S PS——

i chiave pelative a quesio prodofio dinvestimenta. Mon sirata di un documents

Mumen di Serie: CEADSOY
URL hitpiiidd. bnppanibas com/CEA0S0 Y- AIAASHT paf

le. Le informiazioni, prescrilte per legge, hanno
Fimeesimento.

h}sum:ialamar.aplmlemm i rischi, i costi, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotio & di aitarsd & fare un Efonto con ali prodots

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO

SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EURD

Codics 151N for ] Guokazions EUnsTLE
BNF Panoas 5.A - mvesiment] rpoanbas it
Produtiors Contatiale i numers 800 92 40 43 per magoior offerta pubblica Fa
Emiittents ENF Farioas Issuance B.v. Autorita com Aulorile des manches fnanciers
zarantz SNP Parinas SA ”I’z“ml = 14 lugle 2022 10:1329 C=T

Siate per acquistare un prodotio dalle carattesisiche non sempiici @ che pud essere di dificile comprensione.

Cos'é questo prodotto?

= Tipo

Queshy proaots & un Cerficalo, un valone mobiliare.

= Dibiettivi

L'ohietive Ol prodotic & quedlo di fomire Un premio periodico, in conformits con ke
disposizioni gul di eguiio, a #onie di un rschiz sul capitale investio e sul premi, in base
all verificarsi gi un Evenio gil Credita in refazicne ANEMitE i Riferiments.

Gli eventi che costiwiscond Eventi di Credito sono nassunti & sequire:

Falimento: unEntiti o Fifermemo € inleressata da &alimendo o afira procedura
concorsuale, liquidazione, insoivenza o event cormedati.

Mancalo pagamento: un'Entit di Rieimenio non & in grade di effietiuare pagamenti 3
fawore disl crediton @ causa dei peopri debiti o in temipo ulle.
Risrutiurazione: il detilc di unEntila di Rieimeno & risvuitwato a condizioni
penalizzanti per il detentorefi ded debito in questions in una modalita che vincola bui i
Mnl}ﬁ.

un ia una svalutazione o una modifica
pma.inarte mmmmmelmummﬂammemum ai sensi delia legge o del
regolamenin di ristruthuazione e nisokzione.

La presenza o meno di un Evento di Credito sara detesminata da un comitate denominaio
CODC @, in assenza di una determinazions del CODC, dalfagente di caltole del prodobio.
Soip gl event di credito che si verificans tra |a Data d Sadostop dellEvenio di Credilo &

Cowe:

I3 Data o Valutazions deffimpons di Liguigazions incisono sul progatio (gl eventi of
credily precedenti ¢ successivi non sono presi in consideraziong).
Rimborss ala Dala di Liguidazione (in assenza di wn Evento di Credite o Liguidasione
Anticpata)c Alla Data di Liquidazione per clasoun cenificato nceverete, aitre alfeventuale
Pre-m, un pagamenia in contanti pan alfimporto Mozionale.
gumammﬁﬂmm.seywnﬁmun Evento gi Credity in relazions aIrEntia
di Fiferimenio, il prodotio sard rimborsalo anticipataments, alla Data di Liquidazione
Antidpata, in sequio ala delemMminazons del Tasse df Recupero (Liquidazions
Anticipata). In &l caso, Aceverebe per ogni cartificalo un imporio part alfimporic Nozienale
moitipicate per il Tasse di Recupers. In guesio caso poireds incomere in una perdita
parziale o wiale del capiaie investio.
Premivic & previsio il wersamenio di un Premio Fisso, in percentuale defPimporio
Mozicnale, allaia ogni Data di Pagamenio del Premio Fisso.
In seguiln & un Evenio di Crediio rispetto alEniita di Riseimendo, non westa versaio alcun
Premio Fissa.

® CODC (Credil Dervalives Detesminations Commitiee) @ un comitio di determinazions dei desivali dil crediio isiiuito dalla Intemational Swaps and Derivatves Association, Inc.
(IS0 [0 da gualsiasi sus successore). Ukeson informazieni sul comitato, sul relatha membri e sulle sus nome sono disponibil sul seguenis sio Wekb: hilpdidc isda o

® [ata di Determinazione delfEvento: La data in oul 5 chiede al CODC di determinare il venficarsi delEvento di Credito pertinente o I3 data in cui Fagente di calcoio del prodotio

moifica alfeminente il verficarsi di un Evento di

™ |3 Data i Liguidazions Anticpata @ seguito di un Evento di Creditc € i3 data che cade 3 giorni laveratii dopo 3 determinazions del Tasso di Recupsro.
= || Tasso di Recupers € una pescentuale, determinata in fispetto 3 una o pil cbbligazioni dellENSta di Rifeimente, duranie un'asta aganzzata dalla COOC dopo la delerminaziane

il un Evento di Credito (o, g rasia non aver uoga, dalfage
selezionate delf Entita di Rissrimento che verra usata come tass0 4di recupena).

* Scheda prodotio

| L2 caka gsiia transazions 25 lugiic 2022

| Data i Emissions _5 agosip 2092

| Data i Liquidazione frimborso) 4 luglic 2023
23 maggio 2122

D3tz di Backsiop delMEvento di Credito

| |Prezzo gi Emissicne EUR. 1,000

| |vatuta del prodotéo EUR

| | importo Hozionals tper certificato) EUR 1.000
||:|atau‘ Valutazions dellimpesto di )

| iquidazions {Mmborso E0ghgna 2023

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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| Pramiali Fizaok ' Datale o Pagamento deli Pramiali Fissod
1,85% p.a. (30/360] deinimpono Mozisnake 4 omnbre 2022
1,85% p.d. (30/360) delNmporo Mogicnalke 4 gennaio 2023
| 1,55% p.a. {30360} delNmporio Modonalke: 4 aprile 2023
| 1,55% p.a. {30/360) delMmpori Nozionale: 4 luglic 2023
| Entita di rarimento RED Code
| MEDIOEAMNCA BANCA DI CREDITO FIRANFIARIC SOCIETA PER AZIONI {Suboedinated) TECEH2AHS
1 termini e condizioni ded pr P che, g =i wesificare geterminati eventi eccezionali: 1) p SI5EME 3pD modifiche al p 'y 2] femitiznte

o2 prodono pud Bar|11|r|amannqnnmerm i pmt- Tali eventi song desniti nei termini ged prodono @ riguardano ptl'l;lpalmm e Enditd di lemm le caratesisiche del
prodotio & Memitisnte del prodofio. || rendimento (eventuale) ricevuln su tElke rssuzbons anticipata potrebbe essere diverso WWmmemmwlm
allimporto investite (i compresa una possibie fduzione a Ter).

1 t2nmini G2l prodotto consentono altresi alemitienis del prodoo o estenden: la Data o Liguidazions in geseminale circostanze per stabiire il wesificarsi ai un Eveno ai Cregito. In
Iaiarcnslarme,|Ir-1hursmtlpmdumopmsmnali.a.r:i_IImhnrsoﬂelpmﬂmwnmmpﬂsﬂq}ﬂonnasndEuenbdlCmdloaﬁumladeﬁmﬂunmsoﬁ
recupera. Tale posticipazione dowrebbe essere inlomo ad 1 mese nella maggior parie dei casi, ma non & limiata el empo.
qmmelmnmmhmonpammptq:nepassnhanLruomumuiulhpmmmmmsummmmﬂmﬁﬂimmmeue
entita o varie enm]mmﬁe ptnpnsmsnsﬂunl‘ErﬁleMrﬁn.A sequita di tae successione, lMnvestione assumerd il ischio di credito sublil successored pertinentesi
al posto deFEntita di Hi?emerl:opefi'iemﬁwmopra_ ‘Cualora un'entita sia divisa in dus o Hpmerﬁasegumm unmjsmﬂm&, ‘CAsCUNG COfl UNa ponderaziane
comispondenle ala met (o 1) della ponderazions gel'entita iniziale, un Evento di Credito in relazions 3d una di tali nuove le entitd costiuisce 13 metd (o 1N) i un Evento d
Credito. Analogamente, in caso di fusions di due (o N} entitd tra le Entitd di Rissimento in una enfitd unica, un Evento di Credilo in relazions a tale enftd nsultants dalla fusione
costituizce due (o N) event di credilo.

Tulti i imearsi descritti ned presente documanto (i comgresi | guadagni potenzial) sone calcolati sula base del capiEie noZionale atuale, escudendo i cost, | contriouli socal e e
imposie applicabii a take Spologia di mvesimentio.

* [mvestitori al detiaglio a cui si intende commercializzare il prodoito

Questy prodotto & stalo concegita per gli investilon al detiaglio che:

= Nanna un orizzome Cinvesimenis di medio pesiods (mena di e anni).

= son alla fmcerca di un investimento in un prodiono che disituisce premi per polenziaimente diversificans il loey porEsogiio complessivg.

= song in grado di scpporiare perdite fing allinkers Imperio Mozionalke e sono consapeveli che il prodotio pud essere liguidato anticipatamente.

® song stati informati o hanno sufficients conoscenza dal mencati finamzari, del lor funzionamenis @ dei relativi fischi, nonche del mencato di Mferimenio del Sobiostante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?

* |ndicatore di rischio

III IEI IEI I:I IEI IEI . Lindicatore di rischio presupponeg che il prodotio sia mantenuto fine alla scadenza Il rischio

effetfive pud variare in misura significativa in caso gi gisinvestimento in una fass iniziale & I3
20mma rimborsata potrebbe essare minors.

Rischio jpill basao Rischio pil att
Liindicatore di rischio [SR - Rizk Indicator) € un'indicazions crientatva del livello di ischio di quests prodotio rispetio ad alin prodotli. Esso esprime i3 probabilts che i
peodotio subisca pendile monetans a causa di movimenti sul mercaio o a causa della nositra incapacita di pagani quanio dowuio.

AbDiamo classificain guesio prodotio al ivello £ 5uU 7, che corrispande alla classe di ischio media.

Cid significa che le pendite poterziali dovute dalla performance futwa del peodofio sono dassificats nel livelio molto basso e che potretibe darsi che condizioni negative di mercato
influenzing la nosa capadita di paganvi quanio dovulo.
Rmmungmrmnelamlunummmu&lpmmmﬁmnmmmmmmInmesnl;asu,, attenzione al rischic valutario.
Il rendimento finale ctienuts dipenderd dal tsso di cambio fra le due vante. QUESHo fischic mon & contempiato neifindicalons Sopra fpoetato.

Questo prodotio non comgrende alcuna profszions dalla pesformance fotura ded mercate; pertanto potreste perdere il wostrs inkers investimento o parte di esso.

S& non siamo in grado di paganvi quamis dovuio, polresie pendere il wosto inero invesimeanis.

Per infermazicni detiaghate su fuili | nschi, fate rifenmento alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficato nella seguent sone "Altre infor

= Scenar di performance

Gli aviluppd fubari ded mercato non poasons essers praviafi con accuratezza. Gl scenari illustrati sono puraments indicafivi dei risultal posaibili sulla base dei rendimenti

recend. | imanti affettivi p aEsare inferioni.
Invesbmento EUR 10,000
Scanari & maai Bcadenza

Scenario o siress Poasibile mborso 3l netho dei costi EUR 6.025,08 EUR 1016907
Rendiments medio per ciascun ama -85 52% 1,55%

Socenanio sfavorevoss Poasibile mborso 3l netho oei costi EUR 5.942 17 EUR 10016907
Rendimento medio per ciascun ama 229% 1,55%

SCenanio modaerato Poasibile mborso 3l netho dei costi EUR 9.993 42 EUR 1018907
Fendimento medio per ciascun anno 025 155%

Scenanio favorevole Possibile mborso 2l netio dei costi EUR 10.004,37 EUR 1018807
Rendiments medio per ciascun anmo 0,17% 165%

Questa tabella mostra gii importi dei possinil nmborsi nei prossimi 11 mesi, in scenan diverss, ipofzzando un investimento di EUR $0.000.
Gli scenari presentad mostano 13 possibie peformance delfinvestimento. Possono essere confronta® con gl scenarni di alin peododil

Gli scenar presentali sono una sima della perfermance fstura sulla base dele performance passale ged valkere di quesio investimenta & Non soma un indicaiore esatio. Gli impord sl
Fimborsi vansranng a Seconda della performance ozl mencais & gel penicdo di 1empo per cui & manienwo il progotio.
Lo scenans di stress indica quale porebbe essers fimporis rimborsato in croostanze di mercato esireme e non iene como della situazione in cui non siama in grado df pagani.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1
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Le cifre riperiale comprendono fut i costi del prodotio in oggetio, ma pessone non comprendere butli | cost da voi pagati al consulente o al distributone. Le cGive non tengone conte
della vostra situazione fiscale personale, che pud incidere anchessa sullimparts del Amborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsslvenza o assoggetiamente delEmitiente a procedura fallimeniare o aitra procedura concorsuale, aveds il dirfio a richiedere al Garanie il pagamenis di ogni & qualsias
imporio diovuriz in base al peododo ai sensi di una garanzia incondizionata e irevocabile. In caso di in: T A5 500 anche del Garanie a proceduwra fallimentare o afim
procEdUrE concorsuale, potrels incomene in una perdita di capitale pan afinden capitale imiestio.

Il prodotio non & coperio da akung schemsa di indennizzo o di altra garanzia a wostro favoee.

Wi informiameo che BMP Paribas, che agisce in qualita di Garante, & un istituto di oredite aulorizzate in Franca e, pertanio, & soggetio al regime di risoluzione introdoth dalia Diretiva
WE in materia di risanamenio & fscuzions delle oisi ie ded 15 maggio 2014. Questa nomativa, fra faftro, niconcsce alle autonita deliberant il potere di modificars be condizioni
principali dela suddetta garanzia, o fowre gii impord dovut dal Garante in conformitd ale condizioni della suddela garEnzia (ino al kore ZZZeraments) @ di converdre gi imiponi
aowud ai sensi della garanzia in azgoni o ali ol del Garame. Polresis non MUSCPe a recuperare, in WIo ¢ in pare, lmporte (svenuaiments) dowio dal Garante in relazions al
prodono ai sensi delia garanzia e potreste ricevere in sosfiuzions di ke impeno un S0k diverso emesso dal Garante, il cui valore porebbe essefe CONSdErREvOImEants infenone
alfimporto che avreste percegpito alla scadenza del prodofio.

Quali sono i costi?
La diminuzone del rendimento (Reduction in Yiel - RIY) espime limpatio dei cosd obali sosienutl sul possibile rendimenio delfinvesimento. | cost ioiali tengono conbo dei cost una
tEmum, comenti & accesson.
Gli import gui fporiati comispondona ai cosd cumulatii ded prodiotio in dus periodi diversi di delenzione & comprendaona le potenziali penali per uscila anticipata. Questi importi =i
basang sulliplesi che siano investiti EUR 10.000. G importi sono simati & porebben cambiare in fulurs.
* Andamento dei costi nel fempo

Il soggetin che vende quesio prodotho o fomisce o L g ad esso potrebbe addebiare alfri cost, nel qual caso deve somire imformazieni su t3li cosd e ilusirare Mmpatio
i T | costi suFinvestimenis ned corso del Eempo.

InvestmEnts EOR 10,00

Coafi inkali EUR 103,15 EUR 57,18

[ impato sul rendimento RiY) per anno 4175 05%

* Composizione dei costi

La seguents abela presenta:

= fimpatio, per Gascun anno, dei differenti tipi di cosH sul possibiie rendimento delinvestimeniz alla fine del penodo di detenzions raccomandaio;
= il significan delie diferent categorie o costi.

|Cual:iurnlzrh.l11 Coesti di ingresso 057% Impatio dei costi gia compresi nel 1
Cosdi di uscita [ Impatio dei ool o uscits dalfinvestiments alla scadens=.
Cosfi comenti Cosfi dil transarions del portafoglio % Impatio dei nosti cost di acquisto e vendita degll investimenti sotiostanti per il prodotio.
Alfri cosdi cormenti % Impatio deil costi che rafieniamo ogni anno per gestne i vost imesiment.
Omedi access o Commizsioni di performance % Impatio della commissions di performance.
Carrisd |mrwb§wmmmmd % e pe—
Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiode: dil detenzione raccomandato per il prodotto & fine al 4 glio 2023, cssia alla scadenza del prodotio.
L'obietiive del prodotio, valide soianio in caso di delerzicne del prodotio sino alla scagenza, consisle nelloffire il proie di iquidazions descritio nella precadente seziane "Cos'e
quesio prodotio?™
In normali condizioni di mescalo, poirele vendens questo prodofio sul mercato secondano, @ un prezen che dipende dai parametr prevalenti sui mercati in quel momento e che
potrebbe nsultare infencee al capitale investio. Ove decidiale di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita si applicherebbs una commissione impiiciia del 0,50% che polrebbe
aumentare in particelan condizioni di mescaio.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo rig =1 el proprio o o inemmadianio pud essere p al diretto i L
Qualsiasi rectamo riguardante il prodofio pud essere presentalo per iscrifio alfindinzzo sequente: Global Markets - Distibution, Piazza Lina o Bardi 3, 20124 Milano, invianda un'e-
mail alfindinzzo di posta slettronica investimenti@bnppanbas com, oppure compilando il moduin disponitie al seguents nk investiment bnpparibas itreclami

Altre informazioni rilevanti
Le infemmiazioni comenuis nel presents Documenty Condenents ke Informaziond Chiave per gli Investio non sostituiscona il e di o a p dal propric consulenis o
intermediario.

Per infoemazioni complete sul peodoto, inclusi i fschil ad ess0 connessi, i invitiameo a leggere 1a relativa documentazions di oferta efo quotazions, che & gratuitamenie disponibile
presso il sile inkemet delfEmittenis.

E vietata fofiena o la vendita, diretia o indiretta, di questo peodofio negll 55ati Uniti 0Amesica o @ US Person. Il f2mine "US Person” & dednito nella Regulation 5 del Securiies A
ded 1933, L'offerta di quesio prodatio non & stata regisirata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto,

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto
dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
Fad BNL

AW CRUFFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le

informazioni ritenute piu rilevanti per la col dello str iario stesso, in modo che Ii itore possa e oli scelte di i il Il presente ele
infor ioni in esso non costitui un servizio di consulenza, né un’offerta al pubbli Il pi d non pud essere considerato esaustivo e non integra e non
itui: lad di offerta dell i Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.
BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA PER AZIONI (Debito subordinato) in EUR
COD BNL 2035615 ISIN XS$2406095500
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16,
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

RATING Standard and Poor's A+

BNPP CREDIT LINKED CERTIFICATE MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA PER AZIONI (Debito subordinato) in EUR (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei credit liked certificates. Cio significa che il pagamento dei premi e il rimborso a scadenza del Certificate sono collegati al rischio che si verifichi un Evento di
Credito per I'Entita di Riferimento, in questo caso MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA PER AZIONI (Debito subordinato)(di seguito anche “Entita di Riferimento*).

Il Certificate & uno str iario a ita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. Se non si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga a scadenza il 100% del capitale
investito. Se, invece, si & verificato un Evento di Credito, il Certificate paga un importo commisurato al Tasso di Recupero. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza, I'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
S|, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR
PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 1000 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE

EMISSIONE EUR 1.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 05/08/2022

DATA DI PAGAMENTO A 04/07/2023 (Data di scadenza)

SCADENZA

DATA DI BACKSTOP

DELL'EVENTO DI CREDITO 23/05/2022
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE DELL'EVENTO DI 20/06/2023

CREDITO

ENTITA' DI RIFERIMENTO MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO SOCIETA PER AZIONI (Debito subordinato)

EVENTI DI CREDITO Fallimento: un'Entita di Riferimento & interessata da fallimento o altra procedura concorsuale, liquidazione, insolvenza o eventi correlati.
Mancato pagamento: un'Entita di Riferimento non & in grado di effettuare pagamenti a favore dei creditori a causa dei propri debiti o in tempo utile.
Ristrutturazione: il debito di un'Entita di Riferimento & ristrutturato a condizioni penalizzanti per il/i detentore/i del debito in questione in una modalitd che vincola tutti i
detentori.
Intervento governativo: un'autorita governativa annuncia una svalutazione o una modifica penalizzante dei termini del debito di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge o
del regolamento di ristrutturazione e risoluzione.
La presenza o meno di un Evento di Credito sara determinata da un comitato denominato CDDC o, in assenza di una determinazione del CDDC, dall'agente di calcolo del
prodotto. Solo gli eventi di credito che si verificano tra la Data di backstop dell'Evento di Credito e la Data di Osservazione Finale dell'Evento di Credito incidono sul prodotto
(gli eventi di credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

Il Tasso di Recupero & una percentuale, determinata in rispetto a una o piu obbligazioni dell'Entita di Riferimento, durante un'asta organizzata dalla CDDC dopo la
TASSO DI RECUPERO** determinazione di un Evento di Credito. La data di liquidazione a seguito di un Evento di Credito & la data che cade 3 giorni lavorativi dopo la determinazione del Tasso di
Recupero.

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
PERIODO OSSERVAZIONE
EVENTO DI CREDITO CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
04/10/2022
Il Certificate paga il premio fisso di 1,85% per anno sul
Capitale Investito
DAL 23/05/2022 AL 04/04/2023 04/01/2023

Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento

Il Certificate scade anticipatamente, non versa alcun premio e

Se si verifica un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento N . A 04/04/2023
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero
Se non si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento l Ceruf.mate §cade Ol CEpiE |rlwesmo pid 1l premts
fisso di 1,85% per anno sul Capitale Investito
DAL 04/04/2023 AL 20/06/2023 04/07/2023

Il Certificate scade anticipatamente, non versa il premio e

Se si & verificato un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento i N "
paga un importo commisurato al Tasso di Recupero

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente



POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Rendi t
Importo liquidato per ogni EUR 1000 endimento annuo

Scenario ipotizzato sottoscritti

lordo netto

Dal primo al terzo trimestre 1.85% per anno
sul Capitale Investito
Durante la vita del prodotto non si verifica Nessun Evento di Credito. 2,05% 1,51%
A scadenza il Capitale investito pit il premio
1.85% per anno sul Capitale Investito

Scenario
favorevole

. . . . . ; 3 . - Al primo e al secondo trimestre 1.85% per
Nel corso della vita del prodotto si verifica un Evento di Credito, il prodotto sara rimborsato in anticipo. anno sul Capitale Investito

Ipotizziamo che al 04/04/2023 venga determinato il Tasso di Recupero, pari al 50%, I'investitore al 07/04/2023 -64,17% -64,35%
riceve un importo pari a EUR 500. In data 07/04/2023 EUR 500

Scenario non
favorevole

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate pué6 comportare a scadenza il rischio di perdita totale o
parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello
sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di i i dola del “Tasso Interno di Rendil ” (TIR), do che il Certificate venga detenuto
fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto & utilizzando l'i sostitutiva in
vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del
Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS

DOCUMENTAZIONE DI Prospetto di Base per I'emissione di certificates approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dagli eventuali relativi Supplementi, dalle Condizioni
OFFERTA Definitive e dalla Nota di Sintesi, disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

PERIODO DI COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene
-In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/08/2022 al 02/08/2022
- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/08/2022 al 02/08/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza
previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine
di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

CLASSIFICAZIONE ACEPI o o o o X X o
In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;
3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
QUALI SONO I RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Medio  Medio/ Alto Alto Molto Alto
Basso
ISR DI PRODOTTO 01 >1-35 >3,5-6 >6 10 >10-20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,5484 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 2,5424 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;
Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato i pari a 0,706 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR
di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto
congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza
rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il
portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il
Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto al'lSR di portafoglio non determina,
per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo associato al profilo di
investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave”
(c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed
altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse presenti e future che per legge
compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale
emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR Iimposta & ridotta a 1/5. La FTT & dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle
date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?
L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.
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Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione
delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita del’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in
relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo strumento
del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail
in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:
(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);
(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini
contrattuali;
(iii) la cancellazione della Garanzia;
(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea
sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.
Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento
alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo

emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto
agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori

Rischio di perdita del i i ito a il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento
del capitale investito. Durante la vita dell'investimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell' Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o totale del capitale investito. Tale rischio
dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore & il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata per il verificarsi di un Evento di Credito: qualora si verifichi un Evento di Credito in relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara
rimborsato anticipatamente al Tasso di Recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una pedirta parziale o totale del capitale investito.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del
Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al
prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

= andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

= andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

= andamento dei tassi di interesse

= deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

= deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

= Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla i di f iali conflitti di il : 'Emittente, il Garante, I'’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflltto di interessi nei confronti degll investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di
ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in
merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,59 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’'EMITTENTE PARI A EUR 2)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL

EUR 987 per Certificate
COLLOCAMENTO

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 25/07/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L'avvio delle negoziazioni & previsto per il 12/08/2022
Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di

prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti
finanziari.
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