COPIA BANCA
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE AXA SA

CODBNL 2036010 ISIN XS2406082276

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE AXA SA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione AXA SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione AXA SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'azione sottostante AXA SA a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio Emittente. Nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/09/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/09/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione AXA SA
Il valore dell'azione AXA SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AXA SA
AXA & un Gruppo assicurativo mondiale operante nella protezione assicurativa e nell'asset management.
L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN: FR0O000120628
Codice Bloomberg: CS FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA rilevato il 26/09/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale

COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 123% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 123

iniziale

08/09/2027 Se |_I Valore dl. chl_usura dell Iazpne g |nfer|o.re al 123./n del Valor.e .|n.|Z|aIe, Il Certificate scad‘e g paga un importo commisurato alla 15/09/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 100
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POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
Scenario o - N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 08/09/2027 & superiore o pari al 123% del Valore iniziale. A scadenza EUR 123 4,26% 3,22%
Valore di chiusura dell'azione al 08/09/2027 ¢ inferiore al 123% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario  chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 08/09/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 110 1.94% 1:45%
performance e pari a EUR 110.
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 08/09/2027 ¢ inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non N ) . o 10 X ) ) iy A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
P'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che gli eventuali flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai
relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2022 al 26/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2022 al 26/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2022 al 19/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,4291 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2686 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita:

Misura del Rischio di mercato

annualizzata:

pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 2,8605 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pu6 subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal
Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
100)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,08 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/08/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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BNP PARIBAS per ve fondn

che cambia

Documento contenente le .
= - - - umiero dil Senes CEL010Y
informazioni chiave UURL: =i npiarias. com/XS2E0B08Z2TE-IT pe.

Scopo

1l presemie documenio contiens informazioni chiave relative a questo prodofio dinvestimenio. Mon si Fatta o un documento promozionale. Le infermazioni, prescritte per legge, hanne
Iz scopo d @uiani a capire ke carafieristiche, i ischi, | costi, | guadagni e ke perdite potenziali di questo prodotio & di aiutarda a fare un rafronis con ain prodobd dimvesimento.

Prodotto
BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMAMNCE CAP su AZIONI AXA SA in EURD
Codics ISIN XS2A060825T6 [ Quotazions EurcTLX
BNP Paribas 5.A - invesimenti brnppanbas it i5lia - Dalka data 02 seftembne 2022 ala dakla 26
Produtbon Contatiae i numess BO0 92 40 £3 per maggion Offerta publblica satiembre 2022 [eniramibe COMEress), Sal
infTEzioni eventual medfiche
Emittants ENP Panbas Issuance B.V. Autorita com Autorie des marches fnancers
Garante ENF Faribas 5.A I;:?;:mm = 24 agosio 2022 112358 CET

State per acquistare un prodotic dalle caratterisfche non semgici @ che pud essere di diSicile comprensione.
Cos"é questo prodotio?
* Tipo
Questy prodotts & un Cerficats, un valors mobiliare.
* Dibiettivi
L'ohistiive di questo prodoth & di samire un rendimento colisgate allandamsnbs di un a. Se il Prezzo di Riferimenty Finake & pari o superiore al 100% del Prezzo di
Lol azionario (Il Sotostants). Alla Data di Liquidazione riceverete per ogni cergficato: Rifefmento Iniziake: un pagaments in contant pan allimporic Nozionaie aumentals della
1. Se il Prezzo di Riferiments Finale € pand o supedore al 123% del Pvezzo i Perfommance ded Scnosiante.
Rierimenio Inziale del Solbostanle: un pagamento in comtant pan al 123% dellmporis b. S2 il Prezzo di Riferimento Finale € infenore al 100% del Prezzo di Rifenmenio
Mozionale. Iniziale: un pagamenio in conland parn allimporio Nozionale.

2. Se il Prezzo di Riferiments Finale & infericee al 123% del Prezzo di Risimeanio
Inizialke del Sothostante:

Laddone:

® | 3 Pesformance di un Sofiosante & pari ala dferenza tra il suo Prezzo di Rifeimena Finale e il swo Prezzs df Rienmento Iniziake, divisa per il sus Prezzo di Riferimenta Inizale,
ESPPESSE i vakore assoluio.

® || Prezzo i Fiferimento Iniziake & il prezzo di chiusura del Softostamie alla Data di Strike.

= || Prezzo di Riferimenio Finale & il prezzo di chiusura del Sottostanie alla Data di Valutazions delflmporto di Liquidazione.

Scheda prodotio

| Data di Sike :zssemmw | | Prez=o di Emissicne EUR 100

| Data di Emiasione 30 setfembre 2022 | |'valuta del prodotio EUR

Data di Valstadiona dellmporta di | |

gt ] .asmamam Importo Mozionale (per cerfificato) ELUR 100

| Data di Liquidazione (rimborsa) 15 settembre 2027 |

Sobostaris  Codics Blpomibery Cadics 18I
[EEE) C5FP FRODO0 20628

| fesmmind e condizion del prodotio prevedans che, qualona 5 dovessen werficare delermingti eventi eccezionali: 1) pessons essere apporiale modifiche al prodotto efo 2) Mremitiente
el prodotis pud terminare anticipatamente il prodotto.

Tulti i pagamend descriti nel presente documenis (i compresi | guadagni pobenmiali) sono calcolati sulla base delfimpono Mozionale, escludendo | cost, | contribud sodal & ke
imposie applicabii a tae Spologia di imeesimento.

* Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quesio prodotio & siaio concegito per gli investion a detiagiio che:

¥ hanno un orzzoate dimesimenio di medio peniode (da ire a cingue annd).

= song alla Acerca di un investimendo in un prodofio con rendimenis 3 scadenza per potenziaimente diversificare il loes portasoglio complessive.

® song alla Acerca di prolezione dellimporis NoZionale alla scadenza.

= song stati informati o anno sasficients conoscenza del mercat fnanzar, del ke funzionaments & dei relafvi ischi, nonche del mercais gi isimento del Solosiante.
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

__I"I D '_||3| '_|I"I E '_|I‘I I T I Liindicatare di rischio presuppone che il prodotic sia mantenute fino alla scadenza. Il rischio
T effettive pud variare in misura significativa in caso di gisinvestimento in una fase iniziake @ I3
Rischio pi N Rischio pi alto somma rimborsata potrebbe essers minore.

Lindicatore di fschio (SR - vy Risk Indicator) & un‘indicazions cientatva del lvello di fischio di questo prodotis rispetio ad alti prodot. Esso espame 8 probabilia che il
peodomo subisca perdie monelane a causa di movimenti sul mercaio ¢ @ causa della nostra incapacila di pagani quanio dowwio.

Abtiamo classificaln guesio prodobio al velio 2 su T, che comisponde alia classe di nischio bassa.

Cid significa che |e pendite potenziali dovute dalla perfcemance futura del prodotio sono classificate nel livelio basso e che & molio improbabile che condizioni negative di mercato
inAuenzing la nostra capadita di pagari quanio dovubo.
RmmmagmmnelamluadldmmuﬂpmmmmdmmﬁhmmmInmmmmamram
Il rendimenc finale cbienuto dipenderd dal ta550 di cambic fra le due vakie. Questo rischio non € conlempiato nellfindicatone sopra ripoato.

Awvete difitio alla resituzions di aimens 100% del vosiro capitale. Qualsias importo superiore a quello indicato e quaisiasi rendiments aggiuntive dipendono dalia periommance futura
el mercato & sono incerti. Tuttavia, questa protezione dalle performance fulure del mercato non si applichera in caso di disivestimento pima della scadenza.

Se mon siamo ingrado di pagan quants dovulo, pobreste perdare il vostro inler imestimeanis.

Per infermazicni detiagiiate su tulti i ischi, fate rifeimento alla sezione rischi diel Prospetio di Base come spedficate nella sequends sezione "Alre informaziond rlevand™.

¥ Scenan di perfformance

Gli aviluppd fubari ded mercato non poasono essers previsti con accuratezza. Gl scenari illestrati sono puraments indicativi ded risultati posaibili sulla bass dei rendimenti
recanti. | rendimenti affetfivi pofrabbero sasare inferioni.

Investimanto ELR 10000

Scanari 1 anno 3 amni Scadenza

Spenano o slress Poasibile rimborso al netio dei costi EURB.817 55 EUR 936531 EUR 10000
Fendimenio medio per casoun anng -11,82% -2 8% %

Scenanio sfavorevois Poaaibile rimborse al netto dei costi EUR 9.063 41 EUR 9.418,05 EUR 10000
Fendimenio medio per casoun anng -3.37% -1 55% %

SpEnano moderats Poasibile rimborso al netio dei costi EUR8.425 51 EUR 9534 83 EUR 10000
Rendimenio medio per dascun anna -5, 74% 027% %

Scenario favorswola Poaaibile rimborso al netto dei costi EUR9.922 05 EUR 1131351 EUR 12300
Rengimenio medio per cascun anng -0,7E% 4.2% £25%

Questa labella mostra gii importi dei possioii imborsi nei prossimi 5 anni, in scenari diversi, ipotzzando un investimenio di EUR 100000,

Gli scenan presenlat mostano k3 possibie paformance delfinvestimento. Possone essene confrontati con gl scenarn di alnl progotti.

Gli scenan presentati sono wna sima della perfermance futura sulla base delie performance passale del valore di questo investimendo & non sono un indicalore esatio. Gl mporti dei
rimbersi vaneranno a seconda della pesformance del mercalo & del penodo di lempo per cui & manienwio il prodotio.

Lo scenanie di siress indica quale potrebbe essene limporky rimborsato in crcostanze di mencato estreme & non tiene como delia siluaziene in cul non siEma in grado di pagani.

Le ciffe riporaie comprendona tulti i costi del prodiotin in aggetia, ma possono non comprendere it i costi da voi pagati al consulente o 3l distrivulore. Le cife non tengono conto
ddla vostra situasione fiscale personale, che pud incidzare anchiessa sullfimparts del imbarsc.

Cosa accade se BNP Paribas S.A_ non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
Im caso dinselvenza o assoggetiamento deFEmitents a procadura fallimeniare o atra procedura concorsuale, avele il dinitlo a richisdere al Garame il pagamento di ogni @ qualsiasi
importo dovuin in base al peodoTio ai sensi di una garanzia incondizZionata e irevocabile. In caso di insohienza o assoggetaments anche del Garanle a procedura falimentare o afra
procedura concorsuale, potrede incomers in una perdita di capitale pan aFinen capitale imvestito.
Il prodofio non & coperts da akung schema di indennizzo o di alira garnzia a westno favoes.
Wi informiame che EMP Paribas, che agisce in qualita di Garanle, & un istituio di redito aulsizzato in Franda e, pertanio, & soggefio al ragime di rissluzione introdotte dalia Dirstiva
\UE iin materia di risanamenio e fsoluzicne delle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa nomaliva, ira faltra, ficongsce alle autorila deliberand il potere di modifican: ke condizioni
peincipali delia suddetia garanzia, di ridume gii import dovuli dal Garante in conformil alle condizioni della swddetia garanzia (Fino al ey arzer@mento) e di converiive gii importi
diowutl ai sensi della garanzia in azdoni o alin ol del Garame. Polresie non Ausdre a recupsrare, in tolo o in pare, lNimpeno (eventuaimentes) dovule dal GamEnie in relazons al
prodofio ai sensi delia garanzia e polresie ricevere in sosfiuzione dil tale imporio un tholo diverso emesso dal Garanbe, il cui walore polrebbe essere considerevaimente inferione
alfimpart che avreste percepiio alla scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?
La diminuzicne del rendimenta {Rieduction in Yield - RIY) esprime limpatio dei cost otali sestenud sul possibile rendimenio delfinvestimento. | cost totali iengone conbo dei costi una
tantum, comenti @ accesson.
Gli impord qui ripontati comispondona ai cosd cumulativi del prodotis in tre periodi diversi di detenzions & comprendono ke potenziali penall per uscita anticipata. Quess importi si
basano sulipotesi che siange investit EUR 10.000. Gl importi sono simati @ porebben cambiare in fulure.
* Andamento dei costi nel tempo

1l spggetio che vende quesio prodobio o fomisce consulenza nguando ad esso polrebbe addebitare altn cost, el qual caso deve fomire infoemazioni su &li cost @ ilustrane Hmpato
i Tl i costi sulfiveestimenio nel corso del lempo.

Investimentc EUR 10000

In caso di disinvesGmenio dopo 1 In caso di disimvestimento dopo 3 In caso di disinvestimento alta
anni
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* Composizione dei costi

La saguents absla presenta:

= fimpatio, per cascun anne, dei diferent tipi di cosd sul possioie rendmento delFinvestiments alla fine del penodo di detenzons raccomandais;
® il significato delle difierenti categorie di cost.

|cnsl:iurn|31h.|11 mli:iingmc 1,16% Inmamuamgammg e,
Costi di [ Impatio dei costi di usdia dalimvestimento alla scadenza.
|{:nal:im1\enﬁ mh:ilrxmmmlpuhbgm % Impatio dei nos oost di acquisio & vendita degll ivesiment sotosant per il prodomo.
Aliri el comenti % Impato dei cost che iransniama agni anno per gestne | wost invesimenti.
Ol accesson Commiagioni di performance % Impatio deila commissone di perfamance.
| Carried intsmats {commissioni di o I S5 camied inferests.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pesiode dil detenzione raccomandate per il prodotto & fine al 15 setiemisre 2027, ossia alla scadenza del prodobio.
L'obiettive el prodetio, valido scitamio in caso dil deterione del prodotio sing alla scadenza, consiste nelfofiire il prodilo di lguidazione desceifio nella precedents sezione "Cose
QUESID prodotaT
In noemali condizioni gi mescalo, potrels wenders quesy prodomio sul Mercaln Secondans, @ un prezze che dipends dai parameln peevalend sui mencat in qued momento & che
potredoe Asultare inferoee al capilale investio. Owve decidiale di ivendere il prodotio, al prezzo di vendita 5 applicheseboe una commissions implicita del 0,50% che polrebbe
aumentare in paticelan condizioni di mercato.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardante & condofia del propho consulenis o inemmedianc pud essere p al diretto i
Quatsiasi rectame riguardants il prodotio put essere presentato per iscritio allindirizzo seguente: Global Markets - Distribution, Pizzza Lina Be Bardi 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail alfingirizzo di posta eletironica investimentifibnpparibas com, oppure compilando il modulo disponibiie al seguents link investiment bapparinas itrecami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni conienais nel presents Documents Condenenis be Informaziond Chiave per gli Investion non sostiviscons il servizic di consulenza prestato dal propno consuente o
intermediania.
Per infoemazioni compiete 5ul prodofo, inciusi i rischi ad es50 connessi, ¥ invitiamo a leggere la relativa documentazions di offiefa o quotazions, che é gratuitaments disponibile
peessa i siln intemet delfEmittents.
E vigtata Mofena o 1 vendia, giretta o indietta, di queso prodoto negi S Unit wAmErica o @ US Person. || i2mine “US Person™ & desnito nella Reguiation 5 del Securities Act
el 1933, L'offerta di questo peodotio non & stata registrata ai sensi del Securities Act.

BNP PARIBAS La banca per un monde che cambia 3

da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d.
KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale condizionatamente protetto &€ un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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COPIA CLIENTE
BNL

GRUPFO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo
le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che I'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente
documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e
non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE AXA SA

CODBNL 2036010 ISIN XS2406082276

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge Italiens — 75009 Parigi, Francia
con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

RATING Standard and Poor’s A+

BNPP EQUITY PROTECTION 100 PERFORMANCE CAP SU AZIONE AXA SA (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato cartolarizzato appartenente alla categoria dei
certificates. Cio significa che & collegato all’andamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso dell'azione AXA SA (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi e il pagamento a
scadenza del Certificate dipendono, infatti, dall’'andamento dell'azione AXA SA.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Qualora il valore dell'azione sottostante AXA SA a scadenza sia inferiore al Valore Iniziale, il Certificate rimborsa a scadenza il 100% del Valore Nominale, fatto salvo il Rischio Emittente. Nel caso di
vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
NO, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica.

SI RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/09/2027 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/09/2027

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Azione AXA SA
Il valore dell'azione AXA SA sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AXA SA
AXA & un Gruppo assicurativo mondiale operante nella protezione assicurativa e nell'asset management.
L’azione & quotata presso I'Euronext di Parigi ed il prezzo & consultabile sul sito internet:
https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR
Codice ISIN: FR0O000120628
Codice Bloomberg: CS FP Equity

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA rilevato il 26/09/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura dell'azione AXA SA alla Data di Osservazione finale
CAPITALE PROTETTO 100% del Valore Iniziale
COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?
DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO

Se il Valore di chiusura dell'azione & superiore o pari al 123% del Valore Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 123

iniziale

08/09/2027 Se |_I Valore dl. chl_usura dell Iazpne g |nfer|o.re al 123./n del Valor.e .|n.|Z|aIe, Il Certificate scad‘e g paga un importo commisurato alla 15/09/2027
ma il Valore di chiusura dell'azione e superiore o pari al Valore iniziale performance dell'azione sottostante
Se il Valore di chiusura dell'azione & inferiore al Valore iniziale Il Certificate scade e paga un importo pari a EUR 100
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https://www.euronext.com/en/products/equities/FR0000120628-XPAR

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA
(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100
sottoscritti

Rendimento annuo

lordo netto
Scenario o - N . . -
favorevole Valore di chiusura dell'azione al 08/09/2027 & superiore o pari al 123% del Valore iniziale. A scadenza EUR 123 4,26% 3,22%
Valore di chiusura dell'azione al 08/09/2027 ¢ inferiore al 123% del Valore iniziale, ma il Valore di
Scenario  chiusura dell'azione € superiore o pari al Valore iniziale. Ipotizziamo che la performance o o
intermedio dell'azione al 08/09/2027 sia pari a 110%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale A scadenza EUR 110 1.94% 1:45%
performance e pari a EUR 110.
Scenario Valore di chiusura dell'azione al 08/09/2027 ¢ inferiore al Valore iniziale. Ipotizziamo che la
non N ) . o 10 X ) ) iy A scadenza EUR 100 0,00% 0,00%
favorevole performance dell'azione sia pari a -5%. L'investitore riceve un importo pari a EUR 100.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza
P'investitore puo incorrere anche in perdite in conto capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione
composta, secondo la metodologia del “Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che gli eventuali flussi di cassa intermedi
vengano reinvestiti ad un tasso pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di
interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca
Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca) .

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle condizioni
definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per I'emissione di certificate approvato dall’autorita di vigilanza francese AMF per I'anno 2021 e dai
relativi supplementi. Tale documentazione & disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2022 al 26/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2022 al 26/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a
distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E' comunque possibile richiedere la revoca

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2022 al 19/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede & sospesa
per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. acapitale condizionatamente protetto;

3. acapitale non protetto;
4. aleva.
Questo Certificate appartiene alla classe a capitale protetto/garantito.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Medio /

Livello Rischio Basso Basso Medio  Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 35 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,4291 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2686 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita:

Misura del Rischio di mercato

annualizzata:

pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;

pari a 2,8605 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.
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L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione rispetto al profilo di investimento del
cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) pu6 subire su un orizzonte temporale di un
anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della
valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all’intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio
massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo
dell'lSR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per questultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un
investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le
informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d’impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare,
plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le imposte e tasse
presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni
assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la
gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita dell’Emittente di adempiere agli
obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento
del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal
Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o pit delle seguenti
conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei
termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la
temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza
francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con
riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della Garanzia, o potrebbero
ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche
significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli
investitori

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il
prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche
inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate sono:

= andamento dell'Attivita sottostante

andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita
Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale

appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di
Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche
normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
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QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR
100)

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Sede di negoziazione

EUR 3,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL
DISTRIBUTORE.

EUR 2,08 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE (DI CUI ONERI DI
STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL'EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95,5 per Certificate

prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/08/2022 e la Data di
emissione e tenendo conto dello scorporo a alla Data di emissione delle commissioni di collocamento e applicando una
differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto
dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a
condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e trasmissione degli

ordini su strumenti finanziari.
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