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Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E PFIZER INC IN EUR QUANTO

COD BNL 2036014 ISIN X$2406082862

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E PFIZER INC IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) & uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AbbVie Inc e Pfizer
Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle
azioni AbbVie Inc e Pfizer Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AbbVie Inc e
Pfizer Inc a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno, 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/09/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/09/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AbbVie Inc e Pfizer Inc
Il valore del paniere worst-of su azioni AbbVie Inc e Pfizer Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AbbVie Inc
AbbVie & una societa biofarmaceutica americana quotata in borsa fondata nel 2013. E nata come spin-off di Abbott Laboratories.

L’azione & quotata presso New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/abbv

Codice ISIN US00287Y1091

Codice Bloomberg ABBV UN Equity

La quotazione dell'azione AbbVie Inc & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Pfizer Inc

Pfizer Inc. € una multinazionale americana farmaceutica e biotecnologica con sede nella 42nd Street a Manhattan, New York City. L'azienda & stata fondata nel 1849 a
New York da due immigrati tedeschi, Charles Pfizer e suo cugino Charles F. Erhart.

L'azione € quotata presso New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/pfe

Codice ISIN US7170811035

Codice Bloomberg PFE UN Equity

La quotazione dell’azione Pfizer Inc & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante
(c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AbbVie Inc e Pfizer Inc rilevato il 26/09/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AbbVie Inc e Pfizer Inc alle Date di Osservazione finale
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 109,5 15/09/2023 (Record
08/09/2023 "
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e pagai il Date™ 13/09/2023)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR
90% del rispettivo Valore Iniziale 109,5
09/09/2024 16/09/2024
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/09/2025
Se' il Valore .dl chlysura di entrgmbe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 113
all'80% del rispettivo Valore Iniziale
08/09/2025 ; - _ ) o » - L 15/09/2025
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/09/2026
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari o
all'70% del rispettivo Valore Iniziale EEHIEEDERECD O FEERIAUNII
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del
rispettivo Valore Iniziale, ma entrambe le azioni hanno un Valore di |l Certificate scade e paga EUR 100
08/09/2026 chiusura superiore o pari alla rispettiva Barriera 15/09/2026

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso

l'importo sara inferiore a EUR 55

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100

Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 08/09/2026 € superiore o pari al 70% del rispettivo Dopo il primo anno EUR 5
Scenario Valore Iniziale. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del 4.88% 3.64%
favorevole Valore iniziale al primo anno, al 90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore e e
iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 115
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/09/2026 ¢& inferiore al 70% del rispettivo Valore Dopo il primo anno EUR 5
Scenario Iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre, il Valore di 1.29% 0.95%
intermedio  Chiusura di entrambe le azioni € stato inferiore al 100% del Valore iniziale al primo anno, al e IR
90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 100
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/09/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera. o
Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato al 08/09/2026 la performance Dopo il primo anno EUR 5
Scenario non peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari 1.29% 095%

favorevole

a EUR 50. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del
Valore iniziale al primo anno, al 90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore

A scadenza EUR 50

iniziale al terzo anno.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2022 al 26/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2022 al 26/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2022 al 19/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso NBIZZLDOI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,9593 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2686 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,3907 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR R 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,31 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/08/2022

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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ke scopo di Aiutan a capire ke caramensticne, | nschi, i cost, | guadagni e le perdite potereiali di questy predotio @ di piutand & fane un raffronts con alti prodotd

Mumeno di Sene: CEAQSOY
AR - hiips20ad. bnpparibas. com5 2406052562 T pdf.

le. Le irformazioni, prescritte per legge, hanno
Finvesimenlo.

Prodotto
ENPP ATHENA RELAX UP FAST su PANIERE Worst-of di AZIONI AbbVie Inc & Pfizer Inc in EURD Quanto

Codica 1SIN XS2L06082562 [ Cuctazicone EuroTLE,
ENP Faribas 5.A. - vesiment brppanbas it talia - Dalla data (2 settembre 2022 alls daka 26

Produtbons Coniafiae i numers B0 02 40 43 per maggion Offerta pubblica sefiembre 2122 [enirambe comprese], saivo
informazioni eventual modfiche

| Emittents SNE Paribas Issuance S Autorita com Jutorite des marches fnancers [AME)
Garants SN Paribas SA o e 24 3gosio 2022 16:11-06 CET

State per acquisiare un prodotio dalle caratterisSche non sempiici @ che pud essere di dificile comprensicne.

Cos'é questo prodotto?
= Tipo
Cuesio prodots & un Cerdficate, un valere mobiliare.

* Dibiettivi

L'sbiettive di guesio prodotio & di foemire un rendimento collegato allandamesio di ol
azionar [pgni azione, un Sotiostanis). Questa prodoths ha una scadenza predetarminata
& sara liquidaio alla Data di Liquidazione, salvo il case di scadensa anficipata autematics
in tase ale ssguentl condizioni. I prodofic: peevede anche il versaments di premi
peviodici‘a scagienza in base a quanio riporat successivamente. Qualora il prodotiz non
5ia scaduto anticpataments, alla Data di Liquidazione nceverete per ognd certificaba:

1. 5e il Frezzo di Rifefimente Finale di ogni Sofipstanie € pan o superione al Ti% del
relative Prezzo di Rifermenis Iniziae: un pagaments in contant pan al 115% dellmpons
Mazionale.

2. Se il Prezzo di Riferimento Finale del Sollostanie con la Performance peggiore &
inferiare al 70% del relativo Prezzo di Rifedmento Inidake:

a.'Senon si & verificato un Everio Bariera: un pagamsents in comtant pari allimgono
Mozicnale.

Laddove:

b. Se i & verficalo un Evenio Bamiera: un pagamenio in contami pas afimpoets
Mozionale meno un imporis commisurato alla Periommance del Soliostante con B
Peronmance peggiore. In questo case polrele incormers in una perdila parzdale o oEle
del capitale investio.

Premii & previsio il versamenhe di un Premio Caro ala'a ogni Data di Pagamenio del
Premio Cero.

Scadenza Andcipats Awlomabica: se, a gqualsiasi Dala d Valutazione delllmporto di
Liquidazione Anticipaio, ipm:imm:grlmmepmnsmemah
reiativa Bamiera per la Scadenza Anticipata, il prodotis sar liquidate alla comispondante
Data di Scadenza Antcipata. Riceverete per ogni cefificaie un imporis in comtanti pan
arimporto Mozicnake pit un Premio di Uscta, il cui ammantars varia a seconda della Data
di Valulazione dellimporis di Liquidazions Anticpato.

La Bammier per la Scadenza Anficipata € decrescents € pinl alta della Bamiera assavats
per FEvento Bamiera.

= Un Everio Barriera si inendera verificato se il Prezzo di Riferimento Finale di almeng un Soliostanis & infefiore ala Samera.
® |3 Performance di un Sofiostante & pari alla diferenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale e il suo Prezzs o Risenmenio Inziale, divisa per il sus Prezzo gi Rifefimento Iniziake,

ESprBSEa in vakire assoluio.

® || Sotostanie con k3 Peformance peggiore € i| Sotivsiante con il pith basso valore obienub: dal Prezzo di Rifedments Finale una volla diviso per il suo Prezzo di Rifeimemo Inizake.
= || Prezzo di Riferimento IniZiake di un Sonostante & il prezzo di chiusura di quel Scbiostante alla Data di Strike.
® || Prezzo di Riferimento Finale di un Sobostante & il prezzo di chivsura di quel Scibostante alla Data di Valutazions dellimpeno di Liquidazione.

Scheda prodotto )
| mata di ke 26 setiembre 2022 |
| Data i Emisicne 30 seftembre 2022 |
Data di valrtazions dellimporto di

S - & sefiembre 3036

Liquidazions (rimborao) ]

Data di Liguidarions (rimborso) 15 settembre 3006 |
Datad di Pagamenta delli Premiol |
e 15 seftembre 2023

| Prez=zo di Emissicne EUR 100
| valuta del prodotio EUR
||npnrt-:- Hozionale (per certficabo) EUR 100

|Pm11in|'i Carbodi 5% deilimports Mozdionale

|Ela'ri-an 55% del Prezzo di Rissrimento Inizialke |

8 seemnibee 2023, 9 sellembre 2024 & B

Datate di Valutazions dellimporto o
iquidarions {rimborso) Antic

setembes 2025
" =c 15 seftembre 2023, 16 settembre 2004 & 15 = =c 1005, 90% = 505 del Prezzo di Riferimenio
||:la'bmmsnadanaurhmpaﬁ . - |Ba'nmwlasnm.!.nhmpan nizial
Pramioli di Uscita 4 S0, gmnnmrmmm
Sottoatants ' Codice Bloombe Codice ISIN
. g

| Ankvie Inc ABEN LM USDO2ETY 1091
|F‘IIEIrI: PFE LN US717081 1035
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| termiini e condizioni ded prodotio prevedona che, qualora si dovessero vericare delerminati evenli eccezionali 1) possone essere apponate modifiche al prodotio &fo 2) lemitiznte
died progiotio pad terminare antcipataments il prodoto.

Tulli i pagament descriti nel presenie documenis (Vi compresi | guadagni potenziali] sono calcolati sulla base delflimperio Mozionale, escludendo i cost, | contribul socali e ke
imporsie applicabii a tale fpokgia di meesimento.

* Imvestiton al detfaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quesh prodotio & stalo concegito per gli investion al detiagiio che:

= hanno un ofizzonie Civesimenio di medio periodo (da tre a cingue annd).

® song alla mcerca di un investimento in un prodotio che disinibuisce premi per polenzialmente diversificare il lore poraioglio complessao.

® 5ona in grado di scoportare perdite fing aifinters Importo Nozionale & sono consapevoli che il prodotis pud essans liguidats anfcipatsmente.

® song stati informati o hanno sufficients conoscenza del mencat Snanzar, del lero funZionamsnis  dei reatvi ischi, nonche del mercalo di fferimento del Sotiostanie.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di nschio

III IEI IEI III I:I IEI . ' Lindicatore di rischio presuppans che il pru-ﬂottn sia manbenuto fino alla scadenza. Il rischio

effettive puo variare in mizura Blgrlﬁcah\la in caso di disinvestimanto in una fase iniziale & la
s0mma rimb-orsata potrebbe asssrs minore.

mmnplu bass0 Rizchio pid altn
Lindicatore di rschio [SRI - Summary Risk indicaton) & unindicazions ofsnta®a del [vello di ischio di questo prodobio ispefio ad aiiri prodotii. Esso esprime I3 probabilits che il
pendofio subisca perdiie monetafie a causa di moviment sul mencaio o @ causa dells nostra incapacita di pagani quanis: dowveio.
Abbiame classificale quesio prodobio al ivello 5 su 7, che comisponde alia classe di nschio medio-ala,

Cid significa che ke perdite potenziall dovwie dalia peronmance futura del prodofio sono dassificate nel ivello medic-aho & che & maoits imgrobabile che condizioni negative di mercats
infuenzing la nosta capacta di pagani quanio dowuto.

Riceverete | pagamenti nedla valuta di denominazione diel prodotio, che puo essens diversa dalla wostra waluta nazionale. In quesio caso, prestate attenzions al rischic valutario.
Il rendimenio finale ciienui dipendera dal tasso di cambio fra le due valule. Quesko rischio non € contempato nelfindicatone sopra nporato.

Questo prodoti non comprende alcuna profenons dalla performandce futura del mercale; perianio potresie perdere il wosire inlero investimento o pare di esso.

S€ non siamo in grado di pagan quano dovuio, polresie perdere il wosin intero investimenin.

Per infermazicni dettagliate su tulti i nschi, fake rifenmenlo alla sezione rischi del Prospetio di Base come specficate nella seguenie sezione "Alre informazicni nlevant™.

* Scenari di performance

Gli gviluppi futuri del mercato non peasone essere previati con accuratezza. GH sconari illustrati seno puraments indicativi dei risultati posaibili aulla base dei rendmenti
recenti. | rendimenti affettivi pofrebbero sasere inferiori.
Investmento EUR 10,000

Scanari 1 anmo 2 amni Seadenza

Scanario o slress Poasibile rimborso al netio dei costi EUR 1.044 3 ELUR 343903 EUR 2.451 02
Rendimanio medio per Cascun anno -359,56% -4135% -39 3%

SCenano SIaveTevDie Foagibile MMbores al neto del cosh EUR 6.553,12 EUR 5589,04 BEUR 254
Rendimeno medio per Gascun anno 34 07% -2325% -18,32%

Soanano moderais Poaaibile Mborss al netio dei coal EUR 9823 53 EUR 10,950 EUR 10550
Rendimenio medio per Cascun anno 0,76% 4 B4% 2,32%

Scanario favorevols Poasibile rimborso al netto dei costi EUR 10.850 ELUR 11.450 EUR 11500
Rendimenio medio per Cascun anno 5.5% e 4TT%

Questa tabella mostra gii importi dei possioil AMdorsi nei prossimi 4 anni, in scenari diversi, ipotizzando un investimenio di EUR 100000,

Gli scenarn presental mostano 13 possioie peformance delfinvestimento. Possons essere confronkal con gil scenari di alin peodofti.

i5li scenarn presantati sono una sima della perfermance futura sulla base dele performance passale del valone di questo investim ento & non sono un indicatore esatio. G mport dei
rimborsi vansranng a seconda della performance del mercaio e del peodo di Tempo per cui & marmenuio i prodotio.

Lo scenarnio di siress indica quale porelbe essere Fmporio rimborsaio in Groostanze di mercato estreme & non iene conle delia siluazione inooul non 5iEamo in grado di pagarvi.

Le cifre riporiale comprendono tulli | cost del peodotio in oggetio, ma possono non comprendere il i cosli da woi pagati al consulents o al distriouiore. Le cife non tengono conio
dedla vosira situazone fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimports dal Ambarso.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non € in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsoivenza o assoggetamente deFEmitiente a procedura fallimentare o atra procedura concorsuale, awele il dirifio a richiedere al Garanie il pagamenio di ogni e gualsiasi
impeorto dovuks in base al prodofio ai sensi di una garanzia incondizonata e irevocabile. In caso di insolvenza ¢ assoggetiamento anche del Garanie a procedura falimentare o alra
prOceduE concorsuale, poireds incomens in una pendita di capitale pan aFinfen capitae imvestio.

1l prodofio nen & coperio da akuno schema di indennizzo o di alira garanzia a wosiro favore.

Wi informiame che SMP Paribas, che agisce in qualita di Garante, € un istivio di credite aulorzzate in Franta 2, pertanta, € soggetio al regime di fssluzione infrodetio dalla Diretha
WE nmatemumsanmmemmmlemuanmnenﬂﬁ maggio 2014. Questa nomativa, ira Maftro, riconosce alle aulorild deliberant il polere di modificars ke condizioni
princpali della suddetla garanzia, & ridume gii import dovali dal mmmmmﬁmmﬂemmuﬂhm;am[ﬁwammm&nm]einmueﬂr&gimmm
diowud ai sensi della garanza in azZionl o altn ol del Garame. Polresie non MUSHre 3 recupsrare, in tofe o in parte, fimporo (eveniuaimente) dovuls dal Gamme in relagons a
prodofio ai sensi della garanzia e potresie ricevers in sosTuziens di @le imporio un Solo diverso emesso dal Garante, il cui valone potebbe essere considerevoimente infemone
alfimporte che aveste percepito alla scadenza del prodatio.

Quali sono i costi?
La diminuzione del rendimenta (Rieduction in Yiel - RIY) espime Fimpatio dei cosd totali sestenud sul possitile rendimenio delfinvesimento. | cost i@l iengono conto dei costi una
tamtum, coementi & SCCeSS0n.

Gli impori qui fiportat comispondono ai cost cumulathi del prodotio in e pevicdi diversi di deterzione e comprendena b petenziali penali per uscita anlidpata. QuesT import i
basamsurpuusl the siang investiti EUR 10.000. G impori 5ono simali @ porebbeno cambiare in fulurs.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 2

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



* Andamento dei costi nel fempo

I soggetin che vende quesio prodobio o fomisce consulenza nguarndo ad esso potnebbe addebitare alin cost, nel qual case deve fomire informazieni su &l cost 2 llustrare Fimpatio
il Tl | costi suFinvestimenis nel corso del lempo.

INvesiments E0R 10.000

In caa0 di disinvesimenio dopo 1 In eas0 di disimveatimento dopo 2 In caso di disinvestimenbo alla
anmno anni sCcadenza

Cosf tokali

Impatte sul rendimsento ) per anno
= Composizione dei costi
La seguents labella presenta:
= fimpatio, per cascun anno, dei different tipi di cosd sul possioie rendimento delfimvestimeniz alla fine del pencdo di deterzions raccomandaio;
= j significato delle differenti categorie di cost.

|Cnal:iurnl31h.l11 Coesi o ingresso
Coedi i wscita
|Cnal:immnh' Costi o ransazione del portafoglio

Omedi accaasoni cmyﬁalaimiﬁm_ ) Impatio defla commissione di performance.
mlmamh;mmmmmﬂ . impatin de carmed intrecs

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Il pericaa di gelenzione raccomandato per il prodotio &fine al 15 setiemive 2026, 055ia alla scadenza ded prodotio. Tuttavia non & possibile prevedens in anticipe [a durata del prodotto
che potrebbe scadere anticipatamenia.
L'obiettive del prodotio, valido soitamis in caso di deterzions gel prodotty sino alla scagenza, consisie nelfofrire il prodio di quitazions descrino nella precedents segione "Cose
quesio prodotha?™
In normiali condizioni dil mescalo, poirele vendere questo prodobio sul mercalo secondano, @ un prezze che dipende dai parametr prevalent sui mercatl in quel momento e che
potrenbe nsultare inferiore al capitale investio. Ove decidiale di ivendere il prodobio, al prezzo di vendita 51 applicherebbe una commissions implicita del 0,50% che poirebbe
aumentare in paricolan condizioni di mescalo.

782357

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclame riguardants [a condofa del prophc consulents o intenmedianc pud essers presentato al diretto imsressato.
Qualsias reclamo riguandante il prodofio pud essere presentaly per iscrino alfindinzzo sequente: Gicbal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Basdi 3, 20124 Milano, imviando un'e-
mail alfindirizzo di posta ekionica investimentifionppanbas.com, oppure compilando il modula disponibie al seguenis nk invesliment ba as.itreclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazoni comlenuie nel presente Documents Confenenie le Informazioni Chiave per gli Inveslilzn non sostitiscong il senvizo d consulenza prestale dal prophic consulente o
intermedianio.
Per infoemazioni comgpliste sul prododo, inchsi i rischi 3 esso connessi, vi invitame a keggere 13 relaliva documentazions di ofert eio quodazions, che & gratuitaments disponitile
presso il sio inkemel deifEmittents.

E vistata lofierta o I vendita, diretia o indiretta, di quesio prodobio negii S8 Uniti @America o a US Person. 1 femmine "US Persan” & definito nella Regulation S del Securiies Act
ded 1933, L'offerta di quesis peodotio non & stats registrata ai sensi del Securities Act.

i BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3

(da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate a capitale
condizionatamente protetto & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca



COPIA CLIENTE
BNL

GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento finanziario qui descritto e,
pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso, in modo che l'investitore possa effettuare
consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il
presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel
presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E PFIZER INC IN EUR QUANTO

COD BNL 2036014 ISIN X$2406082862

EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V GARANTE BNP Paribas, una societa di diritto francese avente sede legale in
L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi, Francia
legge con sede legale in Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+
Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNPP ATHENA RELAX UP FAST SU PANIERE WORST-OF DI AZIONI ABBVIE INC E PFIZER INC IN EUR QUANTO (di seguito il “Certificate”) € uno strumento finanziario derivato
cartolarizzato appartenente alla categoria dei certificates. Cio significa che € collegato allandamento di una o piu attivita sottostanti, in questo caso delle azioni AbbVie Inc e Pfizer
Inc (di seguito anche “Attivita Sottostante”). Gli eventuali premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate dipendono, infatti, dal’landamento delle
azioni AbbVie Inc e Pfizer Inc.

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

S|, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui il valore di almeno un'azione AbbVie Inc e

Pfizer Inc a scadenza sia inferiore alla rispettiva Barriera. L'importo che riceve l'investitore & commisurato alla performance a scadenza dell'azione che ha registrato la performance
peggiore. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

SI, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica se alle Date di Osservazione il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al rispettivo 100% del Valore
Iniziale il primo anno, 90% del Valore Iniziale il secondo anno, 80% del Valore Iniziale il terzo anno.

S| RIPORTANO DI SEGUITO LE CARATTERISTICHE, | RISCHI E | COSTI DEL PRODOTTO
CARATTERISTICHE DEL PRODOTTO

VALUTA EUR

PREZZO EMISSIONE

(IMPORTO  MINIMO DI EUR 100 per Certificate (Capitale Investito)
SOTTOSCRIZIONE)

IMPORTO TOTALE )

EMISSIONE Fino a EUR 50.000.000

DATA DI EMISSIONE E

REGOLAMENTO 30/09/2022

DATA DI PAGAMENTO A )
SCADENZA 15/09/2026 (Data di scadenza)
DATA DI OSSERVAZIONE

FINALE 08/09/2026

ATTIVITA' SOTTOSTANTE Paniere worst-of su azioni AbbVie Inc e Pfizer Inc
Il valore del paniere worst-of su azioni AbbVie Inc e Pfizer Inc sara disponibile sul sito internet investimenti.bnpparibas.it
AbbVie Inc
AbbVie & una societa biofarmaceutica americana quotata in borsa fondata nel 2013. E nata come spin-off di Abbott Laboratories.

L’azione & quotata presso New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:

https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/abbv

Codice ISIN US00287Y1091

Codice Bloomberg ABBV UN Equity

La quotazione dell'azione AbbVie Inc & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (EURO), tuttavia il prezzo, gli eventuali
premi, le eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui € espressa I'Attivita
sottostante (c.d. Certificates di tipo Quanto).

Pfizer Inc

Pfizer Inc. € una multinazionale americana farmaceutica e biotecnologica con sede nella 42nd Street a Manhattan, New York City. L'azienda & stata fondata nel 1849 a
New York da due immigrati tedeschi, Charles Pfizer e suo cugino Charles F. Erhart.

L'azione € quotata presso New York Stock Exchange ed il prezzo € consultabile sul sito internet:
https://www.nasdag.com/market-activity/stocks/pfe

Codice ISIN US7170811035

Codice Bloomberg PFE UN Equity

La quotazione dell’azione Pfizer Inc & espressa in una valuta (USD) diversa dalla valuta di denominazione del Certificate (Euro), tuttavia il prezzo, gli eventuali premi, le
eventuali scadenze anticipate e il pagamento a scadenza del Certificate non sono esposti al rischio di cambio rispetto alla valuta in cui & espressa I'Attivita sottostante
(c.d. Certificates di tipo Quanto).

VALORE INIZIALE Prezzo di chiusura delle azioni AbbVie Inc e Pfizer Inc rilevato il 26/09/2022
VALORE DI CHIUSURA Prezzo di chiusura delle azioni AbbVie Inc e Pfizer Inc alle Date di Osservazione finale
BARRIERA 55% del Valore Iniziale
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COSA PREVEDE IL CERTIFICATE?

DATA DI OSSERVAZIONE CONDIZIONE EVENTO DATA DI PAGAMENTO
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR
100% del rispettivo Valore Iniziale 109,5 15/09/2023 (Record
08/09/2023 "
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 100% del Il Certificate non scade anticipatamente e pagai il Date™ 13/09/2023)
rispettivo Valore Iniziale Premio EUR 5
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni & superiore o pari al |l Certificate scade anticipatamente e paga EUR
90% del rispettivo Valore Iniziale 109,5
09/09/2024 16/09/2024
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 90% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/09/2025
Se' il Valore .dl chlysura di entrgmbe le azioni & superiore o pari Il Certificate scade anticipatamente e paga EUR 113
all'80% del rispettivo Valore Iniziale
08/09/2025 ; - _ ) o » - L 15/09/2025
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore all'80% del Il Certificate non scade anticipatamente e si rinvia al
rispettivo Valore Iniziale 08/09/2026
Se il Valore di chiusura di entrambe le azioni € superiore o pari o
all'70% del rispettivo Valore Iniziale EEHIEEDERECD O FEERIAUNII
Se il Valore di chiusura di almeno un'azione & inferiore al 70% del
rispettivo Valore Iniziale, ma entrambe le azioni hanno un Valore di |l Certificate scade e paga EUR 100
08/09/2026 chiusura superiore o pari alla rispettiva Barriera 15/09/2026

Il Certificate scade e paga un importo commisurato

Se il Valore di chiusura di almeno un'azione ¢ inferiore alla
rispettiva Barriera

alla performance dell'azione che ha registrato la
performance peggiore, con il rischio di perdita
parziale o totale del capitale investito. In tal caso

l'importo sara inferiore a EUR 55

* L’investitore per ricevere I’eventuale Premio alle Data di Pagamento(n) deve essere titolare del Certificate il secondo giorno lavorativo antecedente la Record Date(n).

POSSIBILI SCENARI ALLA DATA DI SCADENZA, SE NON SI E' VERIFICATA LA SCADENZA ANTICIPATA

(GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato

Importo liquidato per ogni EUR 100

Rendimento annuo

sottoscritti lordo netto
Valore di Chiusura di entrambe le azioni al 08/09/2026 € superiore o pari al 70% del rispettivo Dopo il primo anno EUR 5
Scenario Valore Iniziale. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del 4.88% 3.64%
favorevole Valore iniziale al primo anno, al 90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore e e
iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 115
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/09/2026 ¢& inferiore al 70% del rispettivo Valore Dopo il primo anno EUR 5
Scenario Iniziale, ma il valore di entrambe le azioni & superiore alla rispettiva Barriera. Inoltre, il Valore di 1.29% 0.95%
intermedio  Chiusura di entrambe le azioni € stato inferiore al 100% del Valore iniziale al primo anno, al e IR
90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore iniziale al terzo anno. A scadenza EUR 100
Valore di Chiusura di almeno un'azione al 08/09/2026 & inferiore alla rispettiva Barriera. o
Ipotizziamo che la performance dellazione che ha registrato al 08/09/2026 la performance Dopo il primo anno EUR 5
Scenario non peggiore sia pari a -50%. L'investitore riceve un importo commisurato a tale performance e pari 1.29% 095%

favorevole

a EUR 50. Inoltre, il Valore di Chiusura di entrambe le azioni & stato inferiore al 100% del
Valore iniziale al primo anno, al 90% del Valore iniziale al secondo anno e all'80% del Valore

A scadenza EUR 50

iniziale al terzo anno.

Gli importi e scenari riportati sono meramente indicativi e forniti a scopo esclusivamente esemplificativo e non esaustivo. Il Certificate puo comportare a scadenza il
rischio di perdita totale o parziale del capitale investito. Ove il Certificate venga negoziato prima della scadenza I'investitore puo incorrere anche in perdite in conto
capitale e il rendimento potra essere diverso da quello sopra descritto. | rendimenti sono calcolati in regime di capitalizzazione composta, secondo la metodologia del
“Tasso Interno di Rendimento” (TIR), assumendo che il Certificate venga detenuto fino alla scadenza e che i flussi di cassa intermedi vengano reinvestiti ad un tasso
pari al TIR medesimo. Il rendimento annuo netto é calcolato utilizzando I'imposta sostitutiva attualmente in vigore e pari al 26%.

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

DOCUMENTAZIONE DI
OFFERTA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

CLASSIFICAZIONE ACEPI

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento, una commissione; cido pud determinare una
situazione di conflitto di interessi in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese BNP
Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

Prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF in data 01/06/2022 e dai relativi supplementi, dalle
condizioni definitive, dalla nota di sintesi, nonché dal prospetto di base per 'emissione di certificate approvato dall'autorita di vigilanza francese AMF
per 'anno 2021 e dai relativi supplementi. Tale documentazione € disponibile per la consultazione presso il sito internet investimenti.bnpparibas.it.

La sottoscrizione avviene
- In sede : presso i locali commerciali di BNL dal 02/09/2022 al 26/09/2022

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dal 02/09/2022 al 26/09/2022. Ai sensi dell' art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo
(D.Lgs.6settembre2005,n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso mediante tecniche di
comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E’ comunque
possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dal 02/09/2022 al 19/09/2022. Ai sensi dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori
sede & sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il
recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il
Collocatore.

In base alla classificazione ACEPI (Associazione italiana certificati e prodotti di investimento), vi sono 4 classi di certificates:
1. a capitale protetto/garantito;
2. a capitale condizionatamente protetto;
3. a capitale non protetto;
4. aleva.

Questo Certificate appartiene alla classe a capitale condizionatamente protetto.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso NBIZZLDOI Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR DI PRODOTTO 0-1 >1-3,5 >3,5-6 >6 - 10 >10 - 20 >20
PROFILO investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 8,9593 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Emittente/Garante: pari a 0,2686 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di liquidita: pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo prima della scadenza;
Misura del Rischio di mercato pari a 8,3907 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un holding period di un giorno e ad un livello di
annualizzata: confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nelllnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione delladeguatezza delloperazione rispetto al profilo di
investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo caso del Certificate) puo subire
su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare
maggiore o minore dellISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'lSR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile allintero portafoglio di
strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di
investimento e associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore
dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dellISR di prodotto allISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dellIRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo
di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a
3,5.

L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall' “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento
contenente le informazioni chiave” (c.d. KID)

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs. n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In
particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico
dellinvestitore le imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se I'emittente non € in grado in futuro di far fronte
regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL'INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione di offerta)

Rischio Emittente/Garante: & il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva
concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In
particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per
riflettere I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del competente organismo di vigilanza.

L’effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu
delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del Garante o di altra entita, anche mediante modifica o
variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della data di pagamento di tali interessi, anche
mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento del bail-in da parte del competente organismo di
vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’lEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante
a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi
della Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del’lEmittente,
che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo
consenso degli investitori

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a
scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita dellinvestimento, nellipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito.

Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e minore ¢ il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla scadenza anticipata automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il Certificate sara rimborsato anticipatamente alla Data di
Pagamento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno del’andamento
positivo dell'Attivita Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. |
potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.
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Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi
I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale. In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe
risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del
Certificate sono:

§ andamento dell'Attivita sottostante

§ andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante

§ andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante

§ andamento dei tassi di interesse

§ deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione

§ deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

§ Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo

BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento
gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da
eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali o, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.
QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA COMPRESI NEL PREZZO DI EMISSIONE (EUR R 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA DATA DI
100) EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

EUR 2,31 PER CERTIFICATE QUALI COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE (DI CUI
ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’EMITTENTE PARI A EUR 0,8)

EUR 95 per Certificate

VALORE PREVEDIBILE DI SMOBILIZZO AL TERMINE DEL prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data del 24/08/2022

COLLOCAMENTO e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle commissioni di
collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR
1 per Certificate.

Sede di negoziazione
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 07/10/2022

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del
Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di
esecuzione e trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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