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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DR PLUS MODERNA 3Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PERIL
CALCOLO

2038812

XS2458680654

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in

Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente, si verifica
un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza
del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indica

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 12,9553 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3664 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 12,2889 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un
mercato annualizzata: holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’ Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che &
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell ISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore del sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o
totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dalla barriera pertanto minore € la barriera e minore ¢ il rischio di una
potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con |l
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

PREZZO DI

EMISSIONE (EUR

100) EUR 1,96 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,06)

VALORE

PREVEDIBILE DI EUR 96 per Certificate

SMOBILIZZO AL . . e .
TERMINE DEL Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

16/12/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di
Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/01/2023
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Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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il BNP PARIBAS per pesanct

che cambia

Documento contenente le

Mumers di Serie: CEOOZIADY
URL: hitp:Mgd bepparibas comCEND22AD.-BF 0T T pdl.

informazioni chiave

Scopo

Il preserie documenta conbiens informazion chiave reladive A quesio prodotio dinvestimenis. Mon si imatts di un documentn promiozionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanno
loscopo di eiutand & capire le carstteristiche, | rischi, | cosd, | guadagni e b perdite polenzial di questo prodotio e di siutars a fare un raffronio con eltn prodott dinvestimento.

Prodotto
BNPP ATHENA DOUBLE RELAX PLUS su AZIONI MODERNA Inc
Codice [5H ] Guotasions EuraTLx
BNF Paribas S A, - ivestment Enppanitas i
Produttare Contaliste § rumen 800 92 40 43 par maggon | | Oferta pubbiica Mo
Ermiienie BNF Farbas] BV, Aol compel il d2% marchia Teancers (AF]
Garants BMP Paribas 5.4 mwm“m" 16 dicembrs 2022 16,0822 CET

Siale per acquistare un prodotio delle carattertstiche non semglici @ che pud essers d dificle comprensione.
Cos'é questo prodotto?

* Tipa

Cuesia prodatio & un Certficalo, un valone mobilare.

b Oibiettivi

L'obéetivo di questo prodotio & di fornire un rendimento collegeto slfendamento di un - Premiodi: & peevisto il versemento di un Premio Certo allafa ogni Deta di Pagamenio ded

fitol azionanio (il Sottostantes). Questo prodofio ha una scadenza predetermingls & sard  Pramio Cerln

:E'm" “‘H.D“d"-'q“dlfm"“- m'm“wﬂm:‘“m!‘m Scadenze Anficpets Auometics: se, 3 quskiasi Data di Valutszione dellimpans o
soguant] condhroal B prodin proda wnd 'M"“'“'“I'“ F""""P"m'“d”‘“ Liguidazione Anticipetn, || prezzo di chisura del Safosiante & par o supesiors alla 100%

SCAferTa in bhasa & quanio nparshn SUCCESShamEnie. orA |l prodiofio nan S8 Loty MPm&Rfmmmlmﬂa'Bamnmemdamﬂmm‘j.llpm

anticipatamenta, aila Data di Liguidazione riceverste per agni carificato: sar liguidaln alla comispondente Dala di Scaderza Anficipats. Riceverete per ogni
1. 5e non si & verificato un Evenio Bamiera: un pagamento in contanti pari &l 118% del  canificatn un importo in contenti per alfimpono Nozionale.
fimporio Nozionale. Le Barriera per la Scadenza Anfcinata & pil aita della Bariers cssenvata per [Evento

2. Sa ¢ & verficat un Evento Bamiera: un pagamento in contanti pari alllmport  parrars
Hozionale meno un impanio commiswety dla Perfomance del Sotiostante. In questo
s potrets incormers in una pendita parziale o totalke del capitele investio.

Laddowe:

wUn Evento Bamiera si intenderd verificato se il Prezzo o Riferimenio Finale & inferione alls Barrera.

w5 Performance di un Sofiostanie & pan ala differenza tra il suo Prezzo d Riferimento Finaks e i suo Prezzo di Rifanimento Iniziale, divisa per il suo Prezzo di Riferimenta Inizale,
BSOESEE in valore BSE0LD.

w|l Prezzo di Riferimento Iniziale & il prezzo o chivswa del Soitostente ala Dats o Strike.

w|l Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivsum del Sohiostente ala Data di Velutezione delfimparo di Liguidazione.

Scheda prodotts )

| Daka i Strike 23 dicembre 2022 | |Prezzo di Emissi ELR 100
| Daka di Emissinme 30 dieembre 2022 | |Valuts del prodatio EUR
Data di Valubariore dell imporie di .

Liquidazione (r ] 19 deumbre 2005 | ||m.mm Nazionale |per cenFicsls) ELR 100

Daka di Liguidaziane (rimborsa) 30 dienmbie 3025 |

Datale di Pagamenta delli Premicf

25 dicembre 2023 & 30 dicembree 2024 | |P|1rr|inﬁﬂl‘:m'| 1% delimpos Nodonals |

Certadi

" . Distale di Valutazione dellimports di . .
|Bm-rm 3076 ded Precra o Riferimenio nizialke | Liguidtarione (rinborsa) Asticipain .'I!'dﬁffh‘emeﬂdmfmmﬂ |
| Dakaie di Sesdenzs Anticipats Z5 dieembie 2023 & 30 dicembee 2024
Sotioslane Codice Bloomberg . Codice I3IN |
Moderna e MRNA LW LSBITTOKIOT

| {ermini & condizioni del prodofio prevedono che, gualo si dovessero verficare delenminati event eccezionali; 1) possono essera apporiale modfiche al prodotio efo 2) leminenie
el prodatio pub terminare anticpataments il prodotio.

Tum i pagament descritd nel presente documenta (ki compresi | quadagni potenziali] sono calcolati sulla base dellimporio Mozionale, escludends | oosd, | contrbuti sodali & le
impostz applicabili a tals tipolgia d investimeanio.

¥ Investitor al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Ciuesio prodatio & steto concepito per gli irvestiton al dettaglio che:
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= hanno un orizzonte dinvestimento di medio perioda (da tre 8 cingue anni ).

wsand alla ricerca di un inwestimarnio in un prodotto che distribuisce premi par polenzialmenta divarsificare il lor portafoglio complessiva.

= 5ond in grado di sopportare perdite fino al‘intero Imparto Mozionale & sono consapevoli che il prodotio pud essere liquidaio anticpatamente.

w sond il informad o hanno sufficiente conoscenza dei mercali finanzieri, del loro funzionamento e dei relatii ischi, nonché del mencato di riferimento del Sofostanke.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ |ndicatore di rischio

E m E E D | L'indicatare di rischio presuppane che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza Il rischio

effettivo pud variare in miswra significativa in case di disinvestimento in una fase inizale e la
= somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio pid basso Rischio pil alto
L'indicatone di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un‘indicazione crientativa del Iwello di nschio di quesio prodotio rispetto ad alii prodotti. Esso esprime la probabilita che il
prodofio subisca perdile monetene & causa di movimend sul mencabo o & ceusa della nosira incapecila di paganv guanta dovuba.

Abtiemo classificato quesio prodatio el livello 6 su 7, che comisponde ala classe di rischio seconda pil afta

Ciiy significa che |e perdite polenzidli dowubs dala performancs futura del prodotin sono classificate el livello alito & che & maolo improbabile che condizioni negative di mencato
influenzino l& nostra capacita d pagand quanto dovuio.

Riceverste | pagamenti nalla valuta o denominazions del prodotio, che pud essere diversa dalla wostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimenio finele ofienuio dipendard dal tesso di camiio fra le due welute. Cuesto rischio non & comemplato nellindicatore sopra niportato.

COuesto prodotto non comprende alcuna protezions dala performanice futura del mercato; perianto potreste perdese il vosiro infero investimento o parie di esso.

Se non siamo in grado di pagars quanio dowuio, poiresie perdere il vosio inbano investimearnio.

Per informazioni defiagliste su tufli | rischi, fate nferimento alla sezione nschi del Prospetio di Base come specificato nella seguente sezione “Altre informazioni nlevand®.

» Scenari di performance

Gli swiluppi futuri del mercato non possond essere previsti con accuratezza. Gli scenari illustrati sono puramente indicativi del risultati possibili sulla base dei rendimenti
recentl. | rendimenti effettivi potrebbero essere inferiori.

Irivestiiventa ELR 10,000

Scadenza

Semnario di abress Poasibile imborso al peths dei costi EUR 228402 EUR 2.698,71 EUR 2.443 47
Rendirnenin medio per CiEsoun g -T7. 6% 45 M% -37.49%
Sesnaria sfavanevale Poasibile imborso al meths dei costi EUR 557303 EUR 4.141,48 EUR 325177
Rendimenio medo per Cisson snnd 41,77% 35 55% A1.23%
Sexnario modersin Poasibile imborso al peths dei costi EUR 11100 EUR 11.100 EUR 11.100
Rendirnenin medio per CEsoun g 11% % 1.54%
Seanaria [Ayorevols Poagibile. Eﬁﬁﬁ'ﬁﬁﬁiﬁ Eoaki EUR 11100 éﬁm ELR 12900
Rendirmenin medio per CiEsoun sing 1% 1045% 6,85%

Chuests tabella mostra gli imparti ded possibil imborsl nai prossimi 3 anni, in scenarni diversi, ipolizzends un mwesimeanto d BUR 10.000.

Gli scenan presentad mostrano |a possibile performance del‘invesimento. Possone essere confrondati con gli scenan di aitr prodaoti.

Gli scenari presantati sono una stima della performance futura sulla base delle parformanca passate del valore di quesio invesimanto & non sono un indicatore esatio. Gl import dei
nimiborsi vanersnne & seconda dela pariormance del mercaio e del pariodo di lempo per cui & mantenulo il prodotio.

Lo scenario di stress indica quele potrabbe essere fimporio imborsato in dreostanze d mercato estreme & non Sene conto della situazione in cui non siamao in grada di pagand.

Le cifre riporaie comprendona bl | cosdl dal prodoth in opgetto, ma possano non comprandere butti | cosd da voi pagali & consulente o al disinbutore. Le ffe nan tengona conto
della vosira siuazione fiscale personale, che pud incidere ench'essa sullfimporto del imborso.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggetiamento dellEmitienie & procedura falimentare o atra procedura concorsuale, avele il dintio a nichiedere &l Garante i pagamenio di cgni e gualsiasi
imparto dovuio in bese al prodatio sl sensi di una garanza incondizionata e imewocebile. In caso di insolvenze o assoggettemento anche del Garende a procedurs fallimentare o ki
procedura concarsuale, o in caso di nsoluzione & sensi della nommiativa applicabile, potete incamere in una pardita di capitale pari alfimers capitele investilo.

Il prodofio non & coperto da alcuno schema d indennizzo o di alira garanzia a vosiro favore.

\i informiamo che BMP Paribas, che agisce in qualith di Garanta, & un istituto di credito autoizzato in Francia e, pertentn, & soggetto al regime di isoluzione introdotio dalla Direttiva
LIE in materia di isanamenta & risoluzione delle crisi bancerse del 15 maggio 2014. Questa nomativa, tra Falire, fconosce ale autonitd deliberant i poltere di modiicare le condizioni
principali della suddetis geranzia, di idurre gl importi dowuli dal Garante in conformita alle condizioni della suddefia garanzia (fino al lom azzeremenio] & di convertire gl importi
dowudl i sensi della garanzia im azioni o atri titoli dal Geranta. Potreste non riuscie 8 recuperare, in ioto o in pana, fimporio (evertualmente) dowuto dal Garande in relazions al
prodofio ai sensi dela garenoe e poveste ncevere in sostituzione di take impono un Stolo diverso emesso dal Garende, il cui velore potrebbe essere considerevalmente infienare
allimporto che avreste percapito ella scadenza del prodotio.

Quali sono i costi?

Le diminuzione del rendimento (Reduwction in Yield - RIY) esprime fimpatto dei cosd iodali sosienud sul possibie rendmento dellinvestimenio. | costi fotali tengong conto dei coshi una
tertum, comenti @ Bocesson.

Gli impord qui riporiali comispondono & costi cumuletivi del prodofio in due periodi diversi di detenzions e comprendona ke pobenzisli penall per uscila anticipata. Questi importi si
basano sulfipotesi che siano imwestii EUR 10,000, Gli importi sano stimad @ potrebbenn cambians in fulbm.
* Andamento del costi nel tempo

Il soggetio che wende quesio prodotio o fomisce consulenza riguando ad esso potrebbe addebitere ditr cosd, nel qual caso deve fomine informaziani su tali cosd e dlusirane Mimpatio
i bl i costi sullirvesimento nel coso dal lempa.
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Investiments ELR 10,000

In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento -:Inpc- 2 In caso di disinvestimento alla
annag anini scalenza

Coati totsli _
Enpatio sul rendiments |RIT] per anng

ELIR 578,26

5.0 2%

» Composizione dei costi

L saguents faballa presenta:
wimpatio, per cascun anna, dei differend tipi di costi sul possibile rendimento delinvestimenio alla fine del periodo d detenzione raccomandaba;
= | significaio delle differenti cabegonie di cosi.

Cuesta tabella presenta Mimpatto sul rendimento per anno

Cosfiuna tantum  Cosli di ingresso 1.7T% Impatio def costi gid compresi nel prezzm.

Cosli di uscila [ Impatis dei coehl i ussils dalinvestimento ails scaderea.

Cosli correnti Coosli di ransazione del portaboglic s Impatio dei nogl cosl di aayusio & vendia degl investiomen® soficstantl per i prodotio.
Atri oosti correnti 1] Impatio del cost che rEBeniBmo o0l snro per geetine | vosi investiment

Omeri accessor Commissioni di perfomance [ Impatio dedla commissione & perfomance.
Carried inderests (commisssoni di o impatin dal carried inteseal

crverperformants|

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Il perodo di detenzione reccomandaso per il prodotio & fina al 30 dicembre 2025, ossia alla scadenze del prodotio. Tutievia non & possibile prevedere in anticipo la durata del prodotio
che potrebbe scadere anficpatamenie.

L'ohiettive dal prodofio, welido solianto in caso di detenzione del prodotio sino ella scadenza, consisie nellofinne il profilo d liguidemions descrtio nella precedente sezione “Cogs'd
quesio prodotia ™
I normiall condizioni i mercato, potrede vendere guesio prodotto sl mercato secondano, & un prezzo che dipende dei perametn prevalent sui mercad in quel momento & che
poirebbe risultere inferiore al capitale invesSio. Owe decidiate di nvendere il prodotio, 8l prezzo di vendia si applicharebbe una commissione implicta del 0,50% che poirebbs
sumentare in paricolan condizioni di mencata.

Come presentare reclami?
Cuslsias reclamo nguerdants |3 condotia del progrio conswlenta o inbermediario pud essera presentsto al direfio interessaio.
Cuslsias reclamo nguerdanie il prodatio pud essers presentsdo per iscrtio alfindinzzo sequenie: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bao Bardi 3, 20124 Mienao, imiendo un'e-
mai allindinzzo di posta eletronica imwestimenti@bnpparibas.com, oppure compilando il modula disponibile al seguente link invesiment bogoanbas treclam.

Altre informazioni rilevanti
Le informaziani conteruie nel presamie Documenio Contenante le Informazioni Chiave per gli Investilon non sostituiscono il servizio di consulenza prestalo dal proprio consulente o
intermediania.
Per complete informazioni sul prodotio, indusi i nischi ad esso connessi, vi invilame & leggere |a relativa documentazione d offerta elo guotazione, che & gratuitemeante deponibie
pressa il sito inb=met dell Emittante.
E wiateta 'ofiarta o |2 wendita, diretts o indiretts, di questo prodotto negi Stad Uniti & Amenica o & US Person. || termine "US Person”® & definilo nalla Regulation S del Securities Act
del 1933. L'offarta di questo prodotho non & stata regisineta ai sansi del Securiies Act.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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vl BNL

* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA DR PLUS MODERNA 3Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PERIL
CALCOLO

2038812

XS2458680654

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in

Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente, si verifica
un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza
del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indica

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 12,9553 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio Pari a 0,3664 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di Pari a 12,2889 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un
mercato annualizzata: holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente &€ un investitore “Prudente” e ISR massimo associato al profilo di investimento € 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI
IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(ii) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(i) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore del sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o
totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dalla barriera pertanto minore € la barriera e minore € il rischio di una
potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

andamento del sottostante

andamento della volatilita implicita del sottostante

andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: I'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL EUR 3 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE.

PREZZO DI

EMISSIONE (EUR

100) EUR 1,96 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,06)

VALORE

PREVEDIBILE DI EUR 96 per Certificate

SMOBILIZZO AL . . e .
TERMINE DEL Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data

16/12/2022 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
COLLOCAMENTO commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di
Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per il 06/01/2023
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Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e

trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA NO
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