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* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM con MEMORIA AIG AXA ZURICH 4Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2039512
XS§2298735551

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente, si verifica
un evento barriera. L’importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza
del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,8509 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3674 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 11,1835 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un
mercato annualizzata: holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’ Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore del sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o
totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dalla barriera pertanto minore € la barriera e minore ¢ il rischio di una
potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento del sottostante

= andamento della volatilita implicita del sottostante

= andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%;SSIONE (EUR EUR 2,47 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,08

VALORE EUR 95 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
03/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre."

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/2023.
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Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

LLOCAMENT
coLLoc © - In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 10/01/2023 alla data 26/01/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 10/01/2023 alla data 26/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 10/01/2023 alla data 19/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS et U o

che cambia

Documento contenente le

Mumens di Sene: CE116CLT
UL hitps:Vkid. bapparibes. comOL3 2208 TIS551 1T pl

informazioni chiave

Scopo

Il preserie documento conbiens informazion chiave relafive A quesio prodotio dinvestimenio. Non si katte d un documents promozionale. Le informazioni, prescritie per legge. harno
lo scopo di siuterd & capine b caratteristiche, | nachi, | cosd, | guadagni e le perdite polenziali di questo prodotio e di aiutard a fere un reffronio con sl prodolt dinvestmenho.

Prodotto
BENPP ATHENA RELAX PREMIUM con MEMORIA su PANIERE WORST-0OF di AZIONI AMERICAN INTERNATIONAL

GROUP, AXA, ZURICH INSURANCE in EURD

Codice 151N FE2TaaTa55a
Preduion BNP Paribas 5.0, - imeEsimenlibnppartas 1 - Conallale 1 nime 500 52 20 43 per maggion mcmason

Emitlente: BNF Partas lsusnce BV, - Garante: BNP Parias 54,
Aulorith compelente gﬂbmmmmnmemﬂmaﬁghnmdiWPms.ﬁ.inrel&mm [PEEENIE DUCUMENKD COnEneE & NIsraamn
Diata di redanone del N
present documents 3 060080 2023 15.38.26 CET

Stale per scquistare un prodotio delle carattertstiche non semplic @ che pud essers di difficile comprensions.
Cos'é questo prodotto?
k Tipe
Cuesio prodotio & un Cerificale, un wal ore mobikare. Quesio prodotha non offre slouna profezions del capisle investito 8 scadenza.
* Termine
Cuesio prodotio ha una scadenza predelerminata e sand liquidato slla Data di Liqudazione, salvo i caso di scadenza anficipata automatica in base slle seguentl condiziond.
» Oibiettivi

L'abiettvo di questo prodoso & di fomire un rendimenio collegato alfandamento o tioli  di Pagamento del Premio Condizionato ogni wolte che viene soddisfetts la seguents
‘anonari (pgni azione, un Sotiostanie). Cuesto prodotio ha una scadenzs predelerminats  condizione (Condizions del Premio Condizionato) 52, 8 una Date d Vaktazions del
& sard liquidato alla Dala di Liquidazions, salvo i caso di scaderes enfcipals ssiomatica  Premio Condizionato, il prezzo d chiusura di ogni Sottostants & pari o supericee alla
in hase ale seguenti condizioni. || prodotio prevede enche il versamenio di premi  relstive Bemiera per i Vemsamento del Premio Condzionato. Diversamente, § Premio
peniodicia scadenza in base A quanto riportso successivaments. Quelora il prodotio non  Condizionato non viene pagebo ma non & perso definitivamente. Tutt | Premi Condizionati
s@ scaculo anicipatemente, ala Date di Louidazione riceverete per ogni certificato, in - non wersall s sccumuleranng @ seranno versadl solo se |8 Condizione ol Premio

aggiunta elf evenhuale versamento fingle di un Premia: Condizionato verra soddsfatts successvamente. La Bamera per il Versamenio del
1. %2 non si & veriicalo un Evento Barriers: un pagemesn in condanti pari almportn  Premio Condizionato & pits alts della Barriera osservata per MEvenio Bamiers.
Nozionale Scadenze Anticpats Automalics: 5=, & qualkiasi Data di Vautezione delflimporto di

2. 82 s & verificalo un Evento Bamiers: un pagaments in contanti pari alfimporto  Liguidazione Anticipetn, il prezzo df chivsura di ogni SoRostanie & pari o superiore el
Wozionale meno un impota commisurstn ala Perrmence del Sotostants con la  100% cel relativa Prezzo df Riferimenta Incziale fla *Bamiera per |3 Scadenza Anticipata”),
Parformance pegoiore. kn questa caso potrete incomens in una perdits parziale o kot 1| prodofo sard guidato ala comispondente Date o Scadenza Anficpata. Riceverele per
del capitale investin. ogri cerfificaln un imgport in contend par alfimporio Nozienale.

Premind: & previstn | versamento di un Premio Certo ala/a ogni Dsta d Pegaments el LB Bermers per la Scadenza Anficioala & pil dte della Bariera ceservata per [Evento
Premio Caro. Inoltre, & previsto il versamento di un Premio Condizionato sllaia ogni Data Barriera.

Laddove:

= in Ewenito Barriera si imenderd verificato 2 il Prezzo di Riferimento Fingle di almena un Sottostants & inferiore alle Bamiers.

w5 Performance di un Sofostante & pen alle differenza tra il suo Prezzo di Rieimento Finale e il suo Prezzo di Rifenmenio Iniziale, divsa per il swo Prezzo di Riferimenio Inziale,
esgresss in valore Bsslu.

= || Sotinstante con la Peformance peggione & il Sofostanie con i pill basso valore ofternto dal Prezzo di Riferimento Finale una volita diviso per il sun Prezzo di Riferimenio Inzale.
wl Prezzo di Riferimento Intzisle di un Sofostanie & il prezzo di chiusura o quel Soltostente ala Dats d Strike.

wli Prezzo di Riferimento Finale di un SoRostante & il prezzo di chivsurs o quel Sohiostente ala Data d Valutezione delfimparto di Liguidaziane.

Scheda prodotta )
| Data dii Strike 26 gennaio 2023 | |Prezzo di Emissi ELR 100
| Data di Emissione 31 gennaio 2023 | |Valuts del prodotio EUR

Data di Valutarione dell' lmporie di A L
L " o ]m ' 22 gennain 2077 | |Hmom Haozionale |per certificsis) EUR 100

Drata di Liguidarione (rimborso) 29 geningio 2037

|
| Dusdale di Pagamento delli Premiol
Certali

|aniun1:¢mr| 4 60% cellenna Nozonaie 31 kgl 2023, 20 pennaic 2034

Dataie di Valukazione delii Premil %ﬁm-gmﬁﬂg Distale di Pagamento delfi Premiali 20 luglio 2024, 20 gennaio 2025, 20 ugho 2025, 28
Condizinatad s e ' Condisiristal nennain 2026, 29 lgho 2025, 29 gerrsi 227
|F‘nmiun£‘-dr|di1ibmhl'| 4 50% cellbrpono Nozionabe | Barrierale per il Versamento del e ) oy i Referiments niziaie

Premiod Condizionalal
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Distale di Valutaions dellimports 24 hagho 2023, 27 gennaio 2024, 22 lugha 2024, 22
Barrisra %% el Praza & Riferimenta izl i Liguidssiors {rimborse) gennsic 2025, 22 hugha 2005, 22 geresio 2005 8
Anticipats 32 bughe) 2035
31 lugio 2023, 20 gereain 2024, 29 ugle
Dataie i Seadenzs Anticipats 2024, 79 gerrain 2035, 29 gl 2025, 22
gennaies 2006 & 23 lugha 206
Sottostarie Godice Bloombery Godice ISIN
American iermsiorsl Erou inc AKE UN UShsTATELY
AKASA CSFP FRO0G01 20675
Zusich k Eroup A TURNSE CHOD1 1075384

| {ermini & condizioni del prodofio prevedono che, gualom si dovessero verficare detenminati eventi eccezionali; 1) possono essere apporiale modfiche al prodotio efa 2) Neminenie
el prodatio pub terminare anticpatamente il prodotio.

Tus i pagamenti deschtd nel presente documento (ki compresi | guadagni poenzial]) sono calcolati sula base delfimpario Nozionale, escudendo i oosd, | contrbuti sodali & le
imposiz applicabili a taks tipologie d investimanio.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Cuesio prodatio & stabo concepitn per gl irvestion &l dettaglio che:

= hanno un orizzonte dirvestimento di medio periodo (da e & cingue anni).

= 5ono alla nearca di un investimenio in un prodobio che distribuisce premi per polenzismente diversiicars il lom portaioglo complessivo.

w50n0 in grada oi sopportare perdite fino alinkero Imparto Mozionale & sono consapevol che il prodofio pud essens lguidato anticipatamenle.

w 50N 5tel informati o hanno sufficiente conoscanza dei mencad finanzian, del lono funzionamento & dei relatii schi, nonché del mercaio di nfeimento del Sobostents.

Quali sonae i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

M EEEOE

Rischio pli basso Rischio pil alta
Lindicatore di nschio (SR - Summary Risk Indicator) & unfindicazione onientaiva del ivellio di nschio o questo prodotto rispetio ad alfri prodotti. Esso esprime |a probaklits che il
prodatio subisca perdile monetane a causa d moviment sul mercato o A causa della nosira incapaciia di pagar quanio dovubo.

Abbiamo classificaln quesio prodotio &l livello 5 su T, che comisponde alla desse o nschio medic-alta.

Citt significa che le perdibte potenziali dovule dalle performance futura del prodofio sona clessificaie nel livelo medio-alio e che @ moho improbabile che condizioni negative di mercalo
influerzing 8 nosira capacits di pagars quanio dovuio.

Riceverste | pagament nella valula di tenominazions del prodotio, che pud essers diversa dalla vos¥a valula nazionale. In questo caso, presiate abierzione al rischio valutaria.
Il rendimenta finale otienuto dipenderd dal tasso d cambio §a le due valute. Questo rischio non & contemplalo nellindicatone sopea nporato.

Cuesio prodatio non comprends akouna prosesions dale performance fuburs del mercaln; pertants potreshe pardere il vostro intera ivvestimento o parte di esso.

Se non siamo in grado di pagand quanio dowsla, polreste pendere il wostno infero inwestimento.

Per informazion detiaghate su futhi | rechi, fate rilaimento ala sezione risch del Prospetio di Base come specifizabo nells seguente sezione “Alie ndommazioni rikvant’™.

®* Scenarl di performance

Il possibile rimbaorso dipenderd dall'andamento futuno ded mercatl, che & incerto @ non pud essere previsto con esatterrs.

Gl scenari riportatl sano lllustrazionl basate sul risultsti passati @ su aleune ipotesi. Nel fuluro | mercatl potrebbens avere un andamento moho diversa.

Fima alta Dats di Scadenza Anbicipats o slts Dats di Liquidasions del prodoblo. Pud sssere dverss in
cascund soarano ed & indicalo rella tabela.
EUR 10.000

Limdicatare di rischio presuppone che il prodetto sia mantenuto fine alla scadenza. |l rischis
effettiva pud varlare in misura significativa in case di disinvestimento in una fzse inlzale e la
* somma imborsata potrebbe essere minore.

Periode di detenzione raccomandato

Esempio di irrvestimento

| disinvestimento In caso di disinvestimentos al
g rmborsa andicipats o & scadenza

Mon esiste un rendimerin minime garantiba. Potreste perden il vostro inlero inveslimendn pparte diesse.

Minime

Seenario di stress Poasibile fimborso al netio dei costi EUR 992 ELR 1.150
il procofo seade | 29 gennaio 2027) Fendrrenin medo per Gascun Seng 0 08% A143%
Spenario sfavarevole Possibile fimborso al netio dei costi EUR B6.318 ELR 1.578
(il presem seade | 29 gennain 2027) Rendimenin medio per Gascun aano SEE% -2 69%
Spenario moderalo Possibile fimborso al netio dei costi EUR 10460
[l prodoms seade i 31 lugho 2023) Rendrent medc 4%
Seenario favorevale Poasibile fimborso al neto dei costi EUR 10.108 EUR 12.7E0
(il prodoms scade i 29 gennaia 2027) Rendirenin medio per dason sroo 1,08% 6.20%

Le cifre riportate comprendona futti | costi del prodo®o in quanto take, ma possono non comprendere futt | costi da voi pegati al consulente o & distibutore. Le cifre non tengono
conto dells wostra sRusmons fiscale personale, che pud incdere anchiessa sulfimporio del imborsa.
Lo spenano di siress indica quaks potrebbe essene Importo fimborsata in crcostanze df mercato estrems.

G scenari favorevale, modarso e sfavorevole rappresentand possibil esi del vostro investimanto, & sono sted calcolati sulla basa di simulazioni che wtilzzana la performance
passata dei sofostanti fino ad un massimo di 5 enni. In caso d liquidazions anticipata, si assume che [imporio di Bguidazione anticipato non venga reirvestiio.

Cussto prodotto non & faciments liquidable. In caso di uscita dall'ivestimento pima del penodo of delenzione reccomandaty poebbe essere necessans sostensre cosd

supplementan.
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Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolverza o assoggetiamento del'Emifienie & procedura falimentare o altra procedura concorsuale, avede | dintho a nchieders al Garante il pagamento di ogni e quelsias
impoita dowuio in base al prodotio & sensi d una garanzia incondizionata e imevocabile. In caso di insolverzs o assoggeRamento anche del Garente a procedura falimentare o aira
procedirs concorsiale, o in caso di nsoluzions ai sersl della nomativa applcablle, polrete incomers in una perdita di capitale pan alinkero capitals mestio.

Il prodiofio non & coperto fa alcuno schema di indennizzo o di elfra garanzia a wostro favore.

Wi informiama che BHP Penbas, che agice in qualita d Garante, & un istitulo di credito eulorizzsbo in Francia e, pertenio, & soggetio &l regime di risoluzione introdatio dalla Direttiva
UE in matena di nsanamento & nspluzione dele crisi bancarie del 15 maggio 2014. Quests normativa, tra s, nconosce alle autonts delberanti i potere di modificare le condizioni
principali deda suddetts garanzia, di ridume gli importi dowuti dal Garante in confommity alle condizoni dele suddetts geranzia (fino &l lor azzeramenta) @ di corwertire gl importi
dowurti 8 sersi dela garanzia in azioni o alin fitoli del Garande. Potreste non nuscire a recuperare, in tolo o in parte, limpono |evenhsalmenite) dovuto dal Garante in relazione al
prodaotio & sensl della garanzia e potreste ricevere in sostiuzione di tale importo un Stolo diverso emesso del Garente, il cui valore potrebbe essere considesevolmente inferiore
allimgporto che awesie percepito alla scadenza del prodaotho.

Quali sono i costi?
Il sopgetio che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitere alin coss, nel qual caso fomind informazioni su tall cost, illustrendone fimpatio sulfinestmento.

* Andamento dei costi nel tempo

Le {ebelle mostrana gl importi prelevati dell investimento per coprire diversi ipi di cost. Tall importl dipendono dallentitd delinvestimento, dala durats della detennions del prodotio
& dalfandamenio del prodatto. Gli importi sono gui npartat & fini dlustrativi e & basana su un impao esampliicativo dell‘irvestiments & su dversi possili peniodi di irvestimenta.
La durats di questo prodotio & incerts in quento |l prodotio pud essere liquidato enicipalaments & seconda dellevoluzions del mencato. Gl importi qui indicali peendona in
considerazions due diversi scenar (lguidazione anficipats e scadenza). Mel caso in cul decidiate di liquidane il prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta agli importl gui indicati
potrebbern essere sddettal costl di uscita.

5i & ipofizzato quento segue:

- ELR 100000 di investiment

- Performance del prodotio coenenti con cascun perinda di delenzione indicato.

Investineenis ELR 10,000

In ease di lquidazione ancitipata alla prima data possibile
3 luglia 2023

Costi tobsli EUR 647 ELR 647
Incidenza anruste dei coati” T2d% 1.11% ]
1 (uesto dimosya come | costi nducano il wostro rendimenio ogrni anno nel corso del penodo d defenzione. Ad esemgpio, 52 |a liquidazione del prodotio awviene ala scadencs o
preveds che il rendimento medio annuo sard 2,84% &l lomdo dei cost e al 1,13% &l nefio dei costi.
Perla prima dats di liqudarione anticipats infenore & un anno, il isultalo non & annuslzzsto.
Una parte dei costi pud essere condivisa con la persona che wende il prodotio per coprice | senvizi che fornisce. L'imporio wema comunicaio.

* Composizions dei costi

Sell prodotto armiva & scadenza

Costl una tantum di ingresso o di wscia In cas0 di disinvestimens 'ﬂtlpf.l 1 anna
£ AT dellingarln pagass al mesentn dells sollascrizons delfinstrent,
Questi cost sern gis incusi nel prezzn di scquisk & godsln prodao.

Cosdi di ingresso ELR 647

0.5%. callimpons Nozenak. Quesh cosl & applicans &k i C350 & JSrweslmeni pima
Costi di uscita dells seadenzs dela quidazione Bnidpats el prodotio. L'rpons indcso presugoene chesi  ELR 50
seelichivg cordinoni nomal i meresls.

Costl comentl registratl agni anna

Commissioni di pestions & sl costi
amminisirativi o di esencizio .
Costi di transazione 0% EURO
Onerl sccessorl sestenutl In determinate condlzionl

0% per arm del vosio investimenio. EURD

Carmmissioni di p

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?

Perindo di detenzione raccomandate: fino &l 29 gennsio 2027, owiero alla scadenza del prodotio.

Tumania nan & possiblle prevedane in anlicioo la durata del prodotto che potrebbe scadere anicinataments.

L'obsetiive tel prodotio, walido soianto in caso df detenzions el prodofio sing ala scadenza, corsiste nellofirire il prodilo d liquidazione descritho nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodoto?

In nomrali condizioni d mercalo, potrede venders guesio peodotio sul mencalo secondaria, & un prezzo che dipende dai parametr prevalent s mercad in quel momento e che
poirebbe rnsutare inferiors & capitals investto. Ove decdiate di rivendere il prodotio, a prezzo di vendis si spplichersbbe una commissione implicita dello 0,50% che polrebbe
‘Bumentare in particolan condizioni d mencaln.

Lo spread denaro-letiera delo 0,50% & sialo presa in consideraziane nella tabela. Incitre, i soggetis che liguida il vosino prodotio sul mercaln sacondana pud impome cost aggiuntiv
incaso di disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Ciualsias redema nguardants |a condotia del proprio consulente o intermediano pud essere presentato al direfo inferessain.

Qiualsias redema riguardants il prodotio pud essene presenaln per schito alindinzzo seguente: Global Marets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, inviando un'e-
mail alfindirizzo d posta elefronca invesimentifibnppanbes com, oppure compilande il modulo disponiale el sequenta ink investiment broparibas. itireciam.

Altre informazioni rilevanti

Le informazion conterute nel presenie Documents Conlenente be Informazioni Chisve per gli Investiton non sostiuiscona i senizio di consulenza prestato dal propoo consulenta o
imermediano. Par witenon informazioni swl prodotto, inchusi | rischi ad esso connessd, vi invitiamo a leggere e relative documentzzione di offerta elo quotazions (prospetio | prospetio
di base e i relativ supplement, & condzioni definiive, che & gratuitemente disponibile pressa il sito intemet dalEminenie.

E vietata fofferta o la vendita, diretts o indiretta, di quesio peodotta negli S2ati Uniti d'America o & US Persan. I ferming *US Person® & dedinito nella Regulation S del Securites Act
del 1933, L'offeria di quesio prodotto non & siets regisirata a sensi del Securities Act

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca




da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta
dalla Banca nonché del KID redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche
sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG
Cliente
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* . GRUPPO BNF PARIBAS

COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta dello strumento finanziario e il relativo documento contenente le informazioni chiave (KID),
ove disponibile. Tale documentazione, unitamente al materiale di marketing, se predisposto, € consultabile sul sito web

investimenti.bnpparibas.it. Le

informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP ATHENA RELAX PREMIUM con MEMORIA AIG AXA ZURICH 4Y

CODICE BNL
ISIN
EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL
CALCOLO

2039512
XS§2298735551

BNP Paribas Issuance B.V.

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda
RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, Boulevard des Italiens — 75009 Parigi, Francia
RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)
BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di collocamento,
una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi in quanto BNP

Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo - la Banca francese
BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il Certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di una o piu sottostanti.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE O PARZIALE del capitale
investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente, si verifica
un evento barriera. L’importo che riceve I'investitore & commisurato alla performance a scadenza
del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio
ISR DI PRODOTTO

PROFILO investitore
ISR MAX DEL PORTAFOGLIO
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ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 11,8509 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Misura del Rischio pari a 0,3674 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno relativa all’
Emittente/Garante: Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Misura del Rischio di pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di smobilizzare il titolo
liquidita: prima della scadenza;

Misura del Rischio di pari a 11,1835 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa ad un
mercato annualizzata: holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell’ Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell’'operazione rispetto
al profilo di investimento del cliente. L’ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario (in questo
caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita. Essendo un valore
statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche I'ISR di portafoglio che
un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli strumenti finanziari, che
compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR massimo di portafoglio, che riflette
il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di portafoglio, la sottoscrizione potrebbe
comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il superamento dell'IRS massimo di portafoglio
associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'ISR massimo associato al profilo di investimento & 3,5, il
cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5.
L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’ “Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del
KID.

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge colpiscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far data
dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti, &
dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto, che
varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo, inclusi
nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR l'imposta & ridotta a 1/5. La FTT &
dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificates.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI

IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione di
offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in tutto
0 in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

(i) riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

(i) la conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

(iii) la cancellazione della Garanzia;

(iv) la modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o
della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

(v) ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
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Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore del sottostante, il Certificate pud comportare una perdita parziale o
totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dalla barriera pertanto minore € la barriera e minore ¢ il rischio di una
potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito pil un premio. In tale circostanza, I'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’'andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

Rischio di liquidita: é rappresentato dall'impossibilitd o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato dalla
scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

= andamento del sottostante

= andamento della volatilita implicita del sottostante

= andamento dei dividendi attesi del sottostante

andamento dei tassi di interesse

deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione
deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante

Rischio di liquidita

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dall’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI
TOTALE COSTI GIA EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA ALLA

COMPRESI NEL DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

PREZZO DI

E%;SSIONE (EUR EUR 2,47 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’ EMITTENTE
PARI A EUR 0,08

VALORE EUR 95 PER CERTIFICATE

PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL
TERMINE DEL
COLLOCAMENTO

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la data
03/01/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di emissione delle
commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in acquisto e il prezzo in
vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non tiene conto dei Costi di Prodotto,
applicati successivamente nel corso del primo semestre."

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/02/2023.
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Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene

LLOCAMENT
coLLoc © - In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 10/01/2023 alla data 26/01/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 10/01/2023 alla data 26/01/2023.
Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6 settembre 2005,
n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di recesso del contratto concluso
mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del Consumo per la
commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori. E° comunque possibile
richiedere la revoca dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 10/01/2023 alla data 19/01/2023. Ai sensi dell'art.30,
comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede € sospesa per la
durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi. Entro detto termine, il
sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né corrispettivo, all'indirizzo appositamente
indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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