COPIA BANCA

v BNL

* . GRUFPFO BNF PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP ROCHE

HOLDING AG in EUR Quanto 5Y

CODICE BNL 2041110
ISIN XS2473140163
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,6488 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3615 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . it .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,9873 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovulti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

VALORE PREVEDIBILE DI
SMOBILIZZO AL TERMINE
DEL COLLOCAMENTO

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,55 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 0,1

EUR 95 PER CERTIFICATE

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
data 13/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/04/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Si

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/03/2023 alla data 27/03/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/03/2023 alla data
27/03/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/03/2023 alla data 20/03/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca n

Classification : Internal



v BNL

* . GRUFPFO BNF PARIBAS

corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per uh mondo

che cambia

Documento contenente le

Mumem di Sede: CE00444D

i nfo rmaz iO ni C hi ave URL: http:/iid bpparibas. comX 52473 140163-IT pdf.

Scopo

Il presante documents conbens mformaziont chiave relatve & questo prodotto dmvestmento, Non i tratta di un documento promozionale, Le mformazions, prescntte per legge, hanno
loscopo di anuland a capine le caratienistiche, i nschi, i cost, | guadagni e ke perdite polenziah di questo prodotto e di aiutanvi afare un raffronio con altr prodott dinvestimento,

Prodotto

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP su AZIONI ROCHE HOLDING AG in EURO

Codioe ISIN X52473140183
Produtiore BNP Paribas 5.A. - ivvesiment bnpparbas il - Contafiate il numerc 800 92 40 43 per maggon nformazioni
Emittente: BNF Paribas lssuance B.V. - Garante: BNF Panbas SA.
Allborith camgutents :ﬁu\:mmrﬁﬁm&(ﬁémcummwwsammﬂ, documento contenente le informazoni
g‘:;‘:::z:;;ﬁ' 13 febbraio 2023 113054 CET
State per acquestare un prodotio dalle caratien stiche non semplhici & che pud essere di diff ale comprensione,
Cos'eé questo prodotto?
* Tipo
Questo prodotio & un Centificate, un valore mobiare, Questo prodotio offre una prolezione lotale dellimporto Nozionale a scadenza,
P Termine
Questo prodotto ha una scadenza predeterminats & sard ligquidato aia Data & Ligquida done,
» Obiettivi
L'obéettivo di quesio prodotio & di fomire un rendimento collegato alfandamento di un a. Se il Premo di Rifenmento Finale é pari o superiore a 100% del Prezzmo di

fitoko azionano (i Sotiostante). Alla Data di Liguidazione riceverele per ogni certificato: Riferimento Iniziake: un pagamento in contanti pari alimporto Nozionale aumentalo del
1. Se i Prezzo di Riferimento Finale & pari o superiore al 128% Prezzo di Riferimenio  125% della Performance del Sofiostante.

Inizighe: un pagamento in contanti pan &l 135% dellimporis Nozionals, b. S il Prezzo & Riferiments Fingle & inferiore &l 100% ded Prezzo i Riferimento
2. Sa 1 Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 128% del Prezzo di Riferimento  IniZiale: un pagamento in contant pan alfimporio Nozionale.

Iniziale:

Laddove:

= L2 Performance d un Sottostants & pan alla differenza ra il suo Prezao & Riferiment Fingle e i su0 Prezzo i Rifenmento Inaale, dwvisaper il suo Prezzo & Riferimento Iniziake,

espressa in valong assoluto,

= | Prezzo i Riferimenio Iniziale &l prezzo di chiusura del Sotfostante alla Data di Skike.
= | Prezzo i Riferimento Finale & i prezzo di chiuswra del Sotiostante alla Data di Valutazione dellimporto di Liquidazione,

Scheda prodotto

Data di Strike 27 marz X023 | |Prezzo di Emissione EUR 100
Data di Emissione 3 marzo X203 | [Valuta del prodotto EUR

Data di Valutazione dell'importo di

Liguidazione (rimborse) 22 marzo A28 | ‘I'npnrtn Nozionale (per certificato) EUR 100

Data di Liguidazione (imborso) 29marzo 2028 |

Sottostante Codice Bloomberg Codice ISIN
Roche Holding AG ROG SE CHO012032048

| fermini & condizioni del prodofio previedono che, qualora si dovessero verificare determinati event ecoezionali: 1) possono essere apportate modifiche al prodotio efo 2) lemitients
ded prodotto pud terminare anficipatamente i prodotio.

Tutti i pagamenti descritli nel presenie {vi oresi i i polenzial) sono calcolati sulla base delll importo Nozionale, esdudendo i costi, | i sociali e le
imposte apphcabll a take tipologia diinvestimento,

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodotto é stato concepito per g nvestilor al dettaghio che:

= hanno un orizzonie dinvesimento dimedio periodo (da frea cinque anni),

= gono alla ncerca & un investimento in un prodofto con rendimento a scadenza per polenaigimen e dversificare il loro portato glo complessiva,

= sono all aricerca di protezione dellimporio Mozionale alla scadenza.

= sono staf informad o hanno sufficiente conoscenza dei mercati finangiani, del loro funzic o @ dei relativi rischi, nonché del marcaio di rilerimento del Sotiostante,
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

m D E E E . . | I;;indicatum di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. I rischio

fettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
* somma rimborsata potrebbe es sere minore.

muhlo il basso Rischio pid arbu
Lindicatore di rischio (SR - Summary Resk Indicator) & un‘indicazions orientaiva del livello di rischio di questo prodotio rispetto ad alfri prodolfi. Esso esprime la probabiita che i
prodotio subisca perdite monetane a causa di moviment sul mercato o a causa dellanostra incapacita di pagand quanto dovuto,
Abbiamo dassificato quesio prodotio al Bvello 2 5u 7, che corrisponde alla dasse d rischio bassa,
Cih significa che le perdite potensiall dovule dalla performance futua del prodotio sono classificale nel kvello basso e che é molto improbabile che condizioni negative di mercaio
influenzing la nostra capacith di pagaryi quanto dovuio.
Riceverste | pagamenti nella valula di denominaziona del prodotio, dhe pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale, In quesio caso, prestate attenzione al rischio valutario.
I rendimen o finale ofienulo dipenderd dal tassodi cambio fra le due valute, Quesio rschio non & conlemplaio nelindicatore sopra niportate,

Avele diritto alla restitzione di almeno 100% del vostro capitale, Qualsiasi imporio supanione a quello indicato e qualsiasi rendimento agguiniivo dipandono dalla performance fulura
del mercato e sono incerti. Tuttavia, questa protezions dalle performance future ded mercalo non si applicherd in caso di disinvestimento prima della scad

Se non siamo in grado di pagaryi quanio dovulo, potresie perdene il vosio infero imvesiimento,

Per informazioni detlaghate su tulfi i ischi, fale rferimento alla sezione rischi del Progpefio di Base come specificaio nella seguenie sezione "Altre informaZioni ilevanf”,

» Scenari di performance
Il possibile rimborso dipenderd dall'andamento futuro dei mercati, che & incerto e non pud essere previsto con esattezza,

Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro i mercati potrebbero avere un andamento molto diverso.
Periodo didetenzione ra dato 29 marzo 2008
5 X

empio di investimento EUR 10.00

In caso di Incasodi

Scenari disinvestimento dopo disirvestimento alla
1 anno scadenza

Minimo EUR 10.000. F previsto un rendimenio minimo garantito solamente se deten et il prodotto fino a scadenza.

Scenario di stess Possibile imborso al netto dei costi EUR 8638 EUR 10.000
Rendimenio medio per ciascun anng -13162% 1]

Scenario sfavarevole Possibile imbarso al netto dei costi EUR 8012 EUR 10,000
Rendimenio medio per Gascun anno 988% 1]

Scenario moderato Possibile imbarso al netto dei costi EUR 9869 EUR 13.474
Rendimenic medio per ciascun anno -3 31% 6,15%

Scenario favorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.535 EUR 13.500
Rendimenio medio per dascun anng 5.35% 6.19%

Le cifre riporiate comprendono fulii | costi del prodotio in quanio tale, ma possono non comprendere futli | cost da voi pagad al consulenie o al disinbutore. Le cifre non fengono
conio della vosa situazione fiscale parsonale, che pud inciders anch'essa sullimporto del rimborso,

Lo scenano di stess indica quale polrebbe essens Mimporto imborsald in Groostanze di mercato estreme,

Gl scenan favorevole, moderalo e sfavorevole rappresentano posshill esili del vostro investimento, e sono stali calcolal sulla base d smulazoni che uilizano |a periprmance
passata del sottostante fino ad un massimo di 5 anni,

Quesio prodotio non & facilimente Bquidablle. In caso di uscita dallinvestimento prima del periodo di detenzione raccomandato polrebbe essere 0 505 cosf
Sup plementari,

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsolvenza o assoggettamenio dellEmitiente a procedura falimentare o alfra procedura concorsuale, avete il diritto a richiedere al Garan'e il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dovutoin base & prodotio ai sensi di una garandia incondi Zonata e imevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falimentare o alfra
procedura concorsuale, o in caso o isoluzione @ sens della normativa ap plicabile, potre e incomens in una perdita o capiale pan allintero capitale nvestito,

Il prodatio non & coperto da alcuno schema di ndenmizzo o di alfra garanzia a vostro favore,

Viinformiamo che BNP Paribas, che agrsos in qualita di Garante, & unistiuto di credio aulorizzaton Francia @, peranto, & soggetio al regime di isoluzione introdotto dalla Divettiva
UE in materia di isanamento & risoluzions delle cns bancare del 15 maggio 2014, Questa normativa, tra Faltro, nconosce alle autonitd delberant i potere i modificare ke condizioni
principal della suddetta garanaa, di idure i importi dowh dal Garante in conformit alle condizioni della suddetta garanzia (fino &l loro azzeramento) & di convertie ol impord
dovull & sensi dedla garanzia in azoni o altn #oll del Garanie. In caso di insolvenza o ol da procedura falimentare o alra procedura concorsuale, o in caso di
risohaone & sensi della normativa appbicabile, potreste non nusare a recuperare, in foto o in parte, rmm{wmamb}dwmdalﬁmbnrelazmdp'm @ sensi
della garanzia e potresi noevere n sostiusone di take mporto un ok diverso emesso dal Garante, i cul valore potreb be essere considenevaiments infenore alfimporto che avreste

percepito alla scadenza del prodotto.

Quali sono i costi?
I soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende poirebbe addebitare st costi, ned qual caso fornind informazioni su tall costi, Bustrandone Mmpatio sulfinvestimento.

» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mosirano g imporfi prelevati dallinvesfimento per coprire diversi fipi di cosf, Tallimporf dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durata della detenzione del prodotio
e dalFandamento del prodotio. G importi sono qui riporiati a fini Busirativi e si basano su un importo esemplificatvo dellinvesimento e su diversi possibll peno di di investimenio,
Si éipofzzato quanio segue:

- Ned primo anno recupero dellfimparto invesfito (rendimento annuo dello 0%). Per gl altni peviodi di delenzione si & ipotizato che il prodotio abbia la performance indicata nello
scenanio moderaio,

-EUR 10000 di imvestmenio,
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Investimento EUR 10,000
Scenarl In caso di disinves timento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
anno scadenza
Costi totall EUR 705 EUR 655
Incidenza annuale dei costi? 7.9% 145%

0 Questo dimosira come i costi nducano I vostro rendimento ogni anno nel corso del paniodo di detenzione. Ad esempio, e ka kguidazione del prodotio avviene al fermine del periodo
di defenzone raccomandain, si prevede che il rendimenio medio annuo sard 7,58% al lordo ded costi e al 6 14% &l netto dei cost.

Lina parke des costi pud essere condivisa con la persona che vende il prodotto per coprine | servizi che fornisce, Lmponio verrd comunicato,
» Compaosizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita

6,55% dellimponto pagato al momento dela sofloscrizione dellinvestimento.
Questi cos ¥ 5ono gid indusi nel prezzo di acquisto di quesio prdotio.
0,5% dsllrrmﬂmm Oum m:sawimm suhncssodudmasﬁnm pfmdshscsdmzs

Costidi ingresso

Gostidi uscita

Costi comrenti registrati ognl anno
Commissioni di gestione ¢ altri costi
amministrativi o di esercizio

Costl di transazi one ]

(%% per amo del vosiro investimenta.

Oneri accessori sostenuti in determinate condizioni

Commissionidi performance A quesio prodofio nen sl agplicans commissioni di performance. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 29 marzo 2028, ovwero alla stadenza del prodotio,
L'oetivo del prodotto, valido sotanto in caso di detenaone del prodotto sino alla scadenza, consisie nellofinre il profilo di bquidazione descritio nella precedente sezione "Coss
questo prodotio?
In normall cond@ond di mercato, polrete vendere questo prodotio sul mencato secondano, a un prezzo che dpende dai parametn prevalent suil mencall m quel momento & che
potrebbe rsultare mfenore al capitsle mvestto. Ove deadiate & mendere il prodotio, &l prezzo & vendita si apphchensbbe una commissione mphcita dello 0,50% che potrebbe
aumentare in parfcolan condizioni di mercato,

Lospread denarc-letiera dello 0,50% & siato presoin considerazione nella tabella, Inoltre, I soggetio che quida il vestro prodotto sul mencato secondario pud imporre costi agguntv
ncaso d dismvestimento pama della scadenza,

Come presentare reclami?
Qualsiasi redamo nguardante ka condofta del proprio consulente o intermedianio pud essere presentato al direflo inleressato,

Qualsiasi redamo nguardante il prodotio pud essere presentato per iscritio allindinzzo sequente; Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mal alfindirizzo & posta elettronica inve stiment @bnppanibas com, oppure complando | modulo disponibile al seguente Bnk invesmenti bnppanibas ith edami,

Altre informazioni rilevanti
Le infor mazioni contenute nel presente Documento Contenente le Informazioni Chiave: per o [mestitor non sosfliiscono il servido di consulenza presiato dal proprio consulente o
Per ultesion informazioni sul prodotio, inchusi | rischi ad esso connessi, vi invifamo a leggere la relativa documentazione di offerla efo quotazione (prespetio | prospetio di base e
relatnd supplementi, & condizions definitive, che & g e desponibile presso il Sio mtemet delEmittente.

E vietata lofierta olavendita, diretia o indirefla, di quesio prodotio negli Siati Unil & America o a US Persan. Il fermine "US Person” & definito nella Regulation S del Securifes Act
del 1933, Liofferta & questo prodotio non 4 stata regiskata ai sensl del Securities Ad.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP EQUITY PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP ROCHE

HOLDING AG in EUR Quanto 5Y

CODICE BNL 2041110
ISIN XS2473140163
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate &€ un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio =~ 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,6488 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3615 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: . it .
q smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,9873 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantitd detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell’'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovulti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, I’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,55 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 13/02/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 07/04/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO '

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/03/2023 alla data 27/03/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/03/2023 alla data
27/03/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 01/03/2023 alla data 20/03/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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