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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP SHARK FIN FTSEMIB 4Y

CODICE BNL 2042759
ISIN XS2490593584
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioe collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,789 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3549 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . S .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,1341 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore del’ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e 'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. LaFTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: € il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,77 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 22/03/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 05/05/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO '

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/04/2023 alla data 26/04/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/04/2023 alla data
26/04/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/04/2023 alla data 19/04/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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BNP PARIBAS per ub Thenda

che cambia

Documento contenente le

Mumem di Sede: CE4300Y

informazioni chiave URL: it kid bnpparibas comiXS2490503584-1T pal.

Scopo

I presente documento conbiens informazioni chisve relave a quesio prodotto dinvestmento. Non & Fatta di un documento promozionale. Le informazioni, prescritie per legge, hanno
loscopo o anutard a capire be caratiesistche, | isch, | costi, | guadagni e le perdite polenziall & quesio prodotho e di asutarvi a fare un rafronio con alin prodoth dvestimento,

Prodotto

BNPP SHARK FIN su INDICE FTSE MIB in EURO

Codice ISIN X5248059358
Praduttore BNP Paribas 5.A. - ivestiment bnpparbas it - Contatiate il numero 800 92 40 43 per maggion nformazioni
Emittente: BNF Fanbas lssuance BY. - Garante: BNP Paribas 5 A
Autorith Autonté des marchés inancers (AMF) & responsabile della vigilanza di BNP Panbas SA. in relazone al presents documento contenente le mfbemazion:
competente digve

Data di redazione del .

e Sea S do Tl 23 marzo 2023133540 CET
State per acquistare un prodotio dalle caratier stiche non semplici e che pud essere di difficlle comprensione,

Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Questo prodotio & un Cerificate, un valore mobliare, Questo prodotio offre una prole Zione totale dellimponto Nozonale a scadenza,
» Termine
Questo prodotio ha una scadenza predelerminata e sark liqudato ala Data di Liguidasone,
P Obiettivi
L'obietfivo di quesio prodotio & di fomire un rendimento collegato alfandamento diun 2. Se non si & venficato un Evento Bamera: un importo in contanti, espresso in
indice (il Sottosiante). Alla Data di Liguidazione riceverete per ogni cerfficato: percentual e dell Importa Nozionale, pani al maggiore tra (i) 100% e (8) la Perormance del
1.5 s & verificato un Evento Barmera: un pagamento in contanti pari al 120% deMmporto  Sottostante.
MNozionale.
Laddove:

= Lin Evento Bamiera si inenderd ven ficato se il Prezzo di Riferimenio Finale & supencre alla Bamiera.

= La Performance di un Sofiostante & pari al suo Prezao di Riflerimento Iniziale diviso per il suo Prezzo di Riferimento Iniziale,
= | Prezzo di Riferimento Iniziale & prezzo di chiusura del Softostante alla Data di Stike,

= | Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chiusura del Sottostante alla Data di Valutazione dell importo di Liquidazione.

Scheda prodotto
Data di Strike 26 aprle 2003 | |Prezzadi Emissione EUR 100
Data di Emissione 24 aprie 2023 | |Valuta del prodotto EUR
Data di Valutazione dell'importo di ‘ . -
L G 8 aprile 2027 ‘inpnm Nozionale (per certificato) _E'.R 100
Data di Liquidazione {rimborso) 15 aprile 2007 |
| Barviera 140% del Prezzo di Riferimento hiziake |
Sottostante _Codice Bloomberg
FTSE MIB Index FTSEMIB

| termini e condizioni del prodotio prevedono che, qualora @ dovesseso vesificane determnati evend eccezionali; 1) possono essere apportale modifiche al prodotio efo 2) Femitienie
del prodotto pud terminare anticipatamente il prodofio.

Tutli i pagamenti descnti nel presente documento (ivi compresi | guadagni polenziall) sond calcolati sulla base dellimporto Nozionale, esdudendo i cost, | contributi sociall e le
imposte applicabil a tale tipologia diinvestimenio.,

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quesio prodofio & stato concepito per g investilon al deftagiio che:

= hanno un orizzonte dinvesimento di medio periodo (da tre a cingue anni).

= sono allancerca di uninvestimento in un prodotho con rendimento a scadenza per polenziaimentie diversificare il loro portafogiio comple ssivo.

= gong alla ncerca di profezione dellimpono Nozionale alla scadenza,

= 5ono stal informatl o hanno sufficiente condscenza des mercati fnanzian, del loro funzionaments e dei relativi ischi, nonché del mercalo & rilerimento del Softostante,
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Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

D D E B E Lindicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino alla scadenza. Il rischio
. . |
-

effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
somma rimborsata potrebbe essere minore.

Rischio pi basso Rischio pi alo

Lindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un'indicazions onentatva del Iivello d rischio di questo prodotio rispetto ad alti prodoti. Esso esprime fa probabiita che i
prodotio subisca perdite monetarie a causa di moviment sul mercalo o a causa dellanostra incapacith i pagand quanto dovuto,

Abbiamo dassificato questo prodotio al lvello 25u 7, che cornsponde alla dasse di rischio bassa,

Cib significa che be perdite potenziall dovule dalla performance futura del prodotio sono classificate nel Fvello basso @ che & molto improbabile che condizion negative o mercato
infuenzino la nostra capacith & pagarvi quanto dovulo.

Riceverete | pagamenti nella vakuta & denominazione del prodatio, che pud essere diversa dalla vosta valula nazionabe, In guesto caso, prestate attenzione al rischio valutario,
Il rendimenio finale ofienuto dipenderd dal tasso di cambio fra le due valule. Questo rischio non & conlemplaio nelfindicaiore sopra riporato,

Avele dintio alla restiuzione d aimeno 100% del vosiro capitale. Qualsiasi importo supernions a quello indicato @ qualsiasi rendimenio aggunivo dipendono dalla performance futura
del mancalo e sono incerti, Tuttavia, questa protezione dalle parformance future del mercato non siapplicherd in caso d disinvestimento prima della scadenza,

Se non samo in grado di pagan quanio dovuto, potreste perdere il vosio intero invesimento,
Per informazioni detiagate su fulli i ischi, fale riferimento alla sezione rischi del Prospetio & Base come specificato nella seguents sezione "Altre informa zioni rlevan i,
» Scenari di performance

Il possibile rimborso dipendera dallandamento futuro dei mercati, che & incerto & non pub essere previsto con esattezza,
Gli scenari riportati sono illustrazioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel futuro | mercati potrebbero avere un andamento molto diverso,

[ Periode di detenzione raccomandato 15 apnle 2027
Esempio di investimento EUR 10,000
In caso di In caso di
Secenari diginvestimento dopo  disinvestimento alla
1 anno scadenza
Minimo EUR 10.000. E previsto un rendimenio minimo garanfito solamente se detenede il prodotto fino a scadenza.
Scenario di stress Possibile imborso al netto dei costi EUR & 885 EUR 10,000
Rendimenio medio per Gascun anno -11,35% 0%
Scenario sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 9.176 EUR 10.000
Rendimenio medio per Gascun anno 8.24% 0%
Scenario moderato Possibile imborso al netto dei costi EUR 9657 EUR 11.354
Rendimenio medo per Gascun anno -343% 325%
Scenario favorevole Possibile imborso al netto dei costi EUR 10.247 EUR 12.384
Rendimenio madio per gascun anno 217T% 5.54%

Le cifre nportate comprendono futh | costi del prodotio in quanio tale, ma possono non comprendene fulli | cost da voi pagal al consulenie o al disinbutore, Le cifre non lengono
confo della vosta situaziona fiscale parsonale, che pud incidere anch'essa sullimporto del rimborso,

Lo scenano di stess indica quale polrebbe essere lMmporto imborsalo in arcostanze di mercato estreme.

Gl scenan favorevole, moderalo e sfavorevole rappresentano possibill esili del vosiro investimenio, e sono stali caloolal sulla base di smulazgoni che uilizano la periormance
passata del softostante fino ad un massimo di 5anni,

Quesio prodotio non & facimenie Bquidable. In caso di uscita dallinvestimento prima del penodo di delenzione raccomandaio potrebbe essere necessano sosienare cosi
supplementar,

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non &in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assopgetiamenio dedl Emitiente a procedura falimentare o altra procedwa concorsuale, avete il dintlo a richiedere al Garanie il pagamento di ogni e qualsias
mporio dovulo in base & prodotio & sensi di una garanda mcond Don ata e wmevocable, In caso dinsolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura falmentare o alra
procedura concorsuale, o n caso & neclumone & sens della normativa apphcable, polete mcomene n una perdita di capitale pan allniero capeiale mvestto,

I prodotto non & coperio da alcuno schema di mdenmzzo o i altra garanzia a vostro favore,

Vimformiamo che BNP Panbas, che agsce in quabita d Garante, & un istiuto di credito autorizzato n Francia e, pertanto, & soggetio & regeme di iscluzione introdotio dalla Divetiva
LE n matena di isanamento & nsoluzione delle crisl bancane del 15 maggo 2014, Questa normatna, tra Faliro, noondsce alle aulonita delberant i poters d modificare le condizioni
principall della suddetta garanda, di ndume gl mporh dowuti dal Garante in conformita alle condizion della suddelta garanzia (fno al loro azzeramento) e di convertine gl mpork
dovull ai sensi della garanzia in azioni o altn tiloll del Garante. In caso & insolvenza o assoggetiamento da procedura falimentare o alfra procedura concorsuale, o in caso di
rsokuzione & sensi delia normativa appiicabile, potreste non rusore a recuperare, in ioto o i parte, Mimporto (eventualmenie) dowto dal Garanle in relazione &l prodotio ai sensi
della garanzia & pofresie ncevere in sostifuzions d tele importo un oo dhverso emesso dal Garante, ¥ cul valore potreb be essens considerevoiments inferiore alfimpori che avreste
percepito alla scadenza del prodaotio.

Quali sono i costi?
I soggetio che fomisce consulenza sul PRIP o che lo vende pofrebbe addebitare altri costi, ned qual caso fomnira informazioni su tall costi, ustrandone Mmpatio sulfinvestimento.
» Andamento dei costi nel tempo
Le tabele mosirano ol impori prelevati dallinvesimento per coprire divers fipi di cost, Tallimpori dipendono dallentita dellinvestimento, dalla durata della delenzione del prodotio
e dalFandamento del prodotto, GE importi sono qui niportati a fini Bustrativi e si basano su un imporio esemplificaivo dellinvestimento e su divers possibill pesiodi di investimenio,
Si éipoizzato quanio segue

- Nel primo anno recupero dellimporto invesfito (rendimento annuo dello (7). Per gl alfi peniodi di delensione si & ipotizzato che il prodotio abbia la performance indicata nelio
scenano moder aio,

-EUR 10.000 & imvestmenio,
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Investimente EUR 10.000

Scenarl In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disimvestimento alla
anno SCadenza
Costl totall EUR 527 EUR 477
Incidenza annuale dei costi® 5,50% 1.28%

(1 Quuesto dimostra come i costi riducano il vostro rendimento ogni anna nel corso del periodo di detenzione, Ad esempic, se la bquidazione del prodotio avvene al terming del periodo
d deten done raccomandaio, si prevede che il rendimento medio annwo sara 4,54% al lordo del costi e al 3 26% al neflo dei cost.

Una parle des costi pud essere condivisa con la persona che vende il prodotto per coprire | servizi che fornisce. Limporio verrd comunicato.
» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tantum di ingresso o di uscita dopo 1 anno

477 dellimpono pagato al momento dela soticeizione dellinvestimento. EUR 477

Questi cosf sono gid incusi nel prezzo di acquist di questo pradoflo.
0,5% dellimpano Nezionale. Quasi m:&appicmo Mncmndudmmmmdmmm
del podotio. Limpori indcalo presuppone che si appliching condizioni normali di mexats.

Costidi ingresso

Costidi uscita EUR 50

Costi comenti registrati ogni anno
Commissioni di gestione @ altri costi
amministrativi o di esercizio

Costidi transazione %

(7% per amno del wosiro investimenio.

Oneri acces sori sostenuti in determinate condizioni

Commissionidi perfformance A quesio prodatio non 5 applican comemis Soni di perrmance. EUR O

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione mccomandato: fino 2l 15 aprile 2027, ovvero alla scadenza del prodofto,
L'obsetbvo del prodotio, vakido soitanto in caso di delenaone del prodotio sino alla scadenza, consiste nellofirice I profilo di Bguidazione descrtio nella precedente sezione "Cog'é
questo prodoflo?”
In normak cond@on di mencal, potrele vendere questo prodotio sul mercato secondario, & un prezzo che dipende das parameli prevalenti s mencal m quel momento e che

potrebbe rsultare infenore al capitale nvestto, Ove deadiale di rivendere il prodotto, o prezzo & vendia si applichersbbe una commissone imphota dello 050% che potrebbe
aumentare in paricolan condizion di mercalo,

Lospread denaro-letiera delio 0,50% & stato preso in consideras one nella tabelia  Inoltre, i soggetto che guida i vostro prodo fto sul me reato secondario pud imporre cost aggmntni
n caso di dsnvestimenio prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Quatsiasi redamo riguardante la condotta del proprio consulente o intermediarnio pud essers presentato al diretio inleressato,

QCualsiasi redamo nguardante il prodetio pud essers presen tato per iscritio allindinzzo seguente: Global Markets - Destribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imviando un'e-
mad alfindirizzo & posta eletironica investiment @bnpparibas com, oppure compd ando i modulo disponibile al sequente link inves fmenti bnppari bas itredami.

Altre informazioni rilevanti

LLe nfor mazioni contenute nel presente Documento Contenente ke Informadoni Cheave per gl Ime sbilon non sostiusscond il senvido & consulenza prestato dal propno consulente o
[Per uiterion informazioni sul prodoflo, inchusii rischi ad esso connessi, vi invifiamo a leggere la relativa documentazione di offerta efo quotazione (prospetio [ prospetio di base e i
relatii supplementi, & condizioni defintne, che & gratutamente disporsbde presso il sho intermet dellEmitlents,

E vietata l'offeria ola vendita, diretia o indireita, di quesio prodotio negli Siati Unif dAmerica o a US Person. |l fermine "US Person” & definilo nella Regulafion S del Securifies Act
dal 1333, L'offerta di questo prodoftio non & siata registrala i sensi del Securities Ad.

Lo/l S ponsor delfindice non rlasda(no) dichiaraziont in merito allopporiunith & una transazione sul prodofto dhe si astenalsi astengono dal vendere & promuchene,
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

Il sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo € redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta dell’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo per il Periodo di Collocamento.

BNPP SHARK FIN FTSEMIB 4Y

CODICE BNL 2042759
ISIN XS2490593584
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente € una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio puo determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioe collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,789 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3549 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misur | Rischio di liquidita: . o .
sura del Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 3,1341 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell’operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed e pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore delllISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglio non determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore “Prudente” e I'lSR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché 'SR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell’'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'lUnione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta € ridottaa 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).
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Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dell’Emittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all’esercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte del’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte del’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui I'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liguidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.
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Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,77 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,08

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 22/03/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 05/05/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO '

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 03/04/2023 alla data 26/04/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 03/04/2023 alla data
26/04/2023. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori. E’ comunque possibile richiedere la revoca dell’eventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite I'offerta fuori sede dalla data 03/04/2023 alla data 19/04/2023. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
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corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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