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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo é redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioni ritenute pitrilevanti perla comprensione dello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio diconsulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP Bloomberg Europe & US

Top Pharmaceuticals 2022 Decrement 5% Index EUR5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2047896
X52591448092

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor's A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ftaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - &€ socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dal’lEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dallEmittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO € paria 4,4401 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3436 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

MisuradelRischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 3,7965 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puo subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'ISR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore delllSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'lSR di portafoglionon determina, per quest’ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore ‘Prudente” e I'IlSR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dal
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dellarticolo 168-bis del TUIR limposta € ridotta a 1/5. La FTT
e dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ INGRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L'investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
lemittente non € in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: €l rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: & il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entitd) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi l'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsaliquidita degli stessi (cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui linvestitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dellAttivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito dellEmittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
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di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,25 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE

SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 22/08/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corsodel primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate € stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/10/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con l'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
PERIODO DI L& sottoscrizion one:
COLLOCAMENTO a sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/2023 alla data 25/09/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/2023 alla data
25/09/2023. Aisensidellart.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 01/09/2023 alla data 18/09/2023. Aisensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
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sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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Documento contenente le

Numesn & Serie: CEDIMADY

informazioni chiave URL: Wt hie hnpparbas com/XS25814480924T pal.

Scopo
Il presenie documento conbiens infommaziond chieve relative a quesio prodotio dirsestimenta. Mon si fratta d un documenio promazionale. Le informeazioni, prescritte per legpe, hanno
lo scopo i siuters & capine le caratienstiche, i rischi, i costi, | guadagni e le perdile pofermiali di quesio prodotio e di sivterv & fare un reffronto con el prodotll dlimestimento.
Prodotto

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP su Indice Bloomberg Europe & US Top Pharmaceuticals 2022 Decr

5% in EURO
Codice 1510 Noaaa A4B0aE
Ovdution BNP Pasibas 5. - rreeslimens bropanbas il - Conlaliste || numenn BOD 52 40 43 per maggion infommazior
Emittents: BNF Paribas [ssuance BV, - Garanke: BN Paribas 54,
Aatorith compe :&nmmﬁmmﬂemmmwmwa ENF Pailas 5 A r (Slanone & présents Gl conlEnents & niomason
Data di redazione o8l ., _
presents documenty 22290802023 112728 CET

Stale per scquistare un prodofio dale carattenstiche non semplici & che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?

* Tipo

Ciuesto prodofio & un Cerfificate, un valone mobdiare. Quesio prodatio offre una protezione pdale dellimporto Mozionales a scadenza.

* Tarmine

Duesto prodofio ha una scadenze predetanmingts & sard liquidato ale Date di Liguidazione.

F Oblettivi

L'obiettve di quesio prodotio & di fomire un rendimento collegato al'andamenio di un & Se il Prezzo di Riferimento Finale & pari o supenore &l 100% del Prezzo d

indice (| Sottostante). Alla Dats di Liquidazione noeverete par ogni certiicato: Riferimenio Inizidle: un pagamenio in contant pari elfimpors Nozionak: aumentsts del
1. Se il Prezzo di Riferimento Fingle & pari o superiors l 158% del Prezzo i 150% della Performance del Sottostante.

Riferimento Iniziake: un pagamento in contand peri al 182,50% delfimporio Mozionale. b. Se il Prezzo o Rifermento Fingle & infercee al 100% del Prezzo di Rifeimenio

2. e il Prezzo di Riferimenio Finde & inferione al 155% del Prezzo d Riferimenin  InZiake: un pagamento in contand pari allimporio Nozionale.
Iniziake:

Laddowe:

=| g Perfommance di un Soltostante & peri la differenza tra il suo Prezzo o Rifermenio Finale & il suo Prezzo di Rifenmento Inizisle, dwvisa per il suo Prezzo di Riferimenio Iniziale,
esgresss in valons assoluio.

= || Prezzo di Riferimenio Inziale & il prezzo di chivsura del Sottostante ala Data di Strike.

= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chivsura del Sotiostanke alla Data di Vaktazione delimponio di Liquidazione.

Scheda prodotio

| Dt i Strike 75 semembre 20123 | Prezzo di Emissione EUR 100
| Dats di Emissione 79 pelembre 2023 |Waluta del prodatta EUR
Daks di Valutarione dellimparia di ) .

Linuiidazione [fmbersal 20 semembie 2028 Imparis Nazanale [per cerificats) ELR 100
| Daka di Liquidazione [rimbenss) 27 gefembie 2028

SoBastante Cadice Blacsberg

| Bloomberg Euncge & US Top Phamaceulicals 2022 Decrement 5% Index EUR PHARMZZE

Il Sotinstante & un indice ezionanio di tipo decrament che replica la performance del paniere di ezioni che lo compongono @ reinveste | dividendi di 18l aziond, & netio delle ritenute
fiscal, nellindice stesso. Al velone giomalien dellindice viene solirafio, con frequenza giomalera, un imporio fisso pan el 5% per anno. Tale impono fissa, che non viens versalo ai
delentor d questo prodotis, ha un impafio negativa sul valore dellindice che viene utlizzsto per determinare il rendimento di guesto prodotio. | divdendi reimestit nellindice, al netio
delle rienute fiscali, possono essere inferion o supenori all importo fissa del 5% per erna.

| {enmini & condizion del prodotho prevedono che, qualora si dovessan venficare determinal event eccezional; 1) possond essere spportate modifiche a prodotio elo 2) FEminente
del prodofio pud liquidare anticipatamenie i prodotho.

Tus i papament] descrithi nel presanie documento (i comgresi | guadagni potenziall) sono calcolal sulla base dellimpaorto Mozionale, esdudendo i cosd, | contribuli sociali & le
imposia apphcabil a tale ipologia di invesimenia.

P Investitori al dettaglio a cul si intende commercializzare il prodotio

Cuesto prodofio & slato concepito per gliinvestion al dettaglo dhe:
= hanno un orizzonte dirvestimento & medio periodo (da tre 8 cinque anei).

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca n




COPIA BANCA

and BNL

* . GRUFPFO BNF PARIBAS

= 5ong alla carca di un investimenio in un prodotio con rendimento a scadenza per polenzidmente diversificars il koro portafoglio complessive.
wsong alla earca di prolezions del'imporio Nozionale alla scadenza.
= 5on0 58k informat o hanno sufficenta conoscenes dei mencati finanziar, dal loro funzionamenio & dei nelativi fschi, nonché del mancabo di rferimento del Sofostente.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimenta?

* Indicatore di rischio

III I:I IEI II' IE' IEI ) L'indicatore di ischio presuppone che || proedotio sla mantenute fino al 20 settembre 2028. |l rischia

effettiva pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento In wna fase inizlale & la
SOmmaE rimborsats potrebbe essere minore.

Rischio pli basso Rischio plt sl
Lindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator] & un'indicazione onentativa del livello di ischio di quesio prodofio rispetto ad alin prodolti. Esso esprime la probatlith che il
prodofo subksca perdite monetarnie 8 causa df movimenti sul mercalo o & causa della nosira incapacits d pegarv quants dovulo.

Anhiamo classificato quesio prodatio &l ivelo 2 su T, che comsponds alla classe di nischio bassa.

Cié significa che le perdite poterziali dovute dala performance futura del prodofio sono cassificate nel livelo basso e che & molio improbabile che condizioni negetive d mescalo
influenzing |a nosira capacith di pagand quanto dovuio.

Riceverele | pagament nella valuta di denominazione del prodofio, che pud essere diversa dalla vostre valuta nazionale. In guesio caso, prestate aerrione Al Aischio valutarie.
Il rendimendo finale ofenuto dipendert dal tasso di cambio fra le due valule. Quesio isdhio non & contemplato nel’indicatone sopra ripotato.

Aywete drino ala restiuzione di slmeno 100% del vosto capitale. Qualsiasi imporio supenore 8 gusllo indicato e qualsiasi rendimenio aggiuntive dipendono dala performance fubura
del mercaho & sono incerti. Tultawia, guesta protezione dalle performance fulure del mencato non si applichera in caso d dsimvestimento prima della scadenza.

Sa non siamo in grado di pagard quanio dovuln, potreste perders i wostno inbero invesimento.
Per informazion defaghate suw il | rischi, fale rfermento alla senone rischi del Prospeno di Base come specificato nella seguente sezione “Altre informazioni nlevant™.

* Scenari di performance

Il possiblle Aimborso dipenderd dall'andamenta futura del mercatl, che & incerts & non put essers previsto con esatierza.
(Gl scenarl riportat sono lllustrazion| basste sul rsultat passat @ su alcune ipotesl. Nel futuro | mencsti potrebbers svere un andaments molto divensa.

[ Periode di detensione raccomandale ZT selembre 2028
Esempin di irvestimenta ELUR 10,000
In casa di In easo di
Scenarl disinvestimento dopo  disinvestimento alla
1 anno SCadenzs
Minims EUR 10.000. E previgis wn resdimens minimo garandilo solamente 4= detensls il prodatto fine & scadensa.
Scenario di siress Possibile rimborso al netho dei costi EUR 2464 EUR #0.000
Rendimanis medio per GEscun anng -15.36% {1
Seenario slavorevols Possiile rimborso & netto dei coati EUR 2.009 EUR #0.000
Rendimanis medid per GEsdin anng -B51% {1
Seenario moderals Possiile rimborso & netto dei coati EUR 10.258 EUR 18.250
Rendimenio medio per Gascun anna 255% 12.8%
Soenario favarevale Paossdhile rimbarsa & netto dei costi EUR 11.425 ELR 18.250
Rendimenio medio per cGascun anna 14.25% 12.8%

Le cifre riporiale comgprendano full | cosdl del prodatio in quanio tale, ma possono non compeendese futhi | cosll da wol pagati el consulente o & distrbutore. Le cifre non tengano
conio dells vostra sifvamione fiscale personale, che pud inciders anch'essa sulimporto del rimborso.

Lo scenano di sress indca guale potrebbs essere [imporio nmiborsato in crcostanze di mencato esfreme.

(@i scenan favorevale, moderstn e siavonevole rappresentano possibili esiti del vosino ivvestiments, & sono stali calcolet sulla base di simulazioni che utilzzano la performance
passata del sofostanie fing ad un massima di 5 anni.

Ciuesto prodofio non & faciiments liguidabile. In caso di uscila dellinvesiimenio prima del periodo d detenzions reocomandato non ¥i @ alcuna garanzia e potrebbe essare necessano
soatenane cost supplemantan.

Cosa accade se BNP PARIBAS S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In caso dinsclvenza o assoggeRaments dellEmittents 8 procedura fallimentsre o alire procedura concomsuale, evete || dinfo & nchiedens al Garante il pagamenio d ogni & qualsiasi
importo dovuto in base &l prodatin sl sensi di una garenzia incondizionats e imevocabie. In ceso d insolvenza o assoggetiamento anche del Garane 8 procedurs fallmentars o e
procedura concosuale, o in caso di isohzione & sensi dela normatva apolicable, potreds incomere in una perdita di capitale pan alfintero capitale imvestito.

Il prodiofo non & coperio da dlcuno schema di indennizzo o o alira garenzia 8 vosimn favoe.

Wi informiamo che BHP Paribas, che egisce in gualits o Garane, & un isiuio di credito aulorizzein in Franda e, pertario, & soggetto &l regime di risaluzione infrodatio dalla Diretiva
LE in matenia di nsanamento e nsoluzions dele crisi bancane del 15 maggo 2014, Questa nomative, ra Fafino, rconosce alle autorty delberant i potere d modificare le condizoni
principali dela suddetta garareia, di ndure gli impord dovuli dal Garante in conformita ale condizioni della suddefia garareia (fino al loro azzemmenio) e di convertire gl importi
dovati 6l sensi dedla geranzia in azioni o alin tiok del Garande. In caso d insokerze o essoggetiamento da procedura falimentare o alire procedurs conconsuale, o in caso di
riscluzione & sensi della nonmativa applcabile, potresie non riuscre & recuperare, in 1o o in parte, lmporto (eventualmente) dovuln dal Garente in relazione al prodotio & sensi
dala garanzia & potreste ncevers in sosthuzione di taks impono un tisko diverso emesso dal Garante, | cul valore potrebbe assere considerevalmanie infenore allimporto che aviesie
percepito ella scadenza del prodofio.

Quali sono i costi?
Il soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende polrebbe addebitare altr costi, nel qual caso formird informaziond su tali costi, llustrandane limpatho sulfinvesimento.
* Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrana gh importi prelesati dallfimestimenta per coprire diversi §pi d costi Tali importi dipendonao dalfentitd dellinvwesimento, dalla dureta dela delenziona del prodatio
e dal’andemento del prodotio. Gli import sono qul iporati a fini illustretii & si basano su un imparto esemplificalivo dellinvestimento e su diversi possibll periodi d investimenio.

5 & ipotizzato quanbo segue:

e
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- Nel primo anni recupeso dellfimparta invesiito (rendimento annua dello 0%). Per gli altn pericdl di detenzions si & ipotizzato che il prodofio abbia 8 periomance indicata nello
SCENarnio moderaio.

- EUR 10.000 di investimento.

Investinvenio ELR 10,000

Seanari In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento alla
o L scadenza

Ceonsti fotal EURETS ELR 825

Incidenea annussle dei cosf” T.21% 14T

71 Questo dimosira come | cosll niducana il vosino rendiment ogni enna nel corso del penoda di deterione. Ad esempio, 52 | liquidazione el prodotto eviens al termine dal perioda
di detenzione raccomandaio, si prevede che il rendimenio medio ennuo sand 14,27% &l lordo ded costi e al 12 8% al netio del cosd.

Una parte dei costi pud essere condivisa con |a persana che vende il prodotio per coprine | servizi che fomisce. Limporio verd comunicalo.
¥ Composizione dei costi

In caso di disinvesbmento
dopo 1 anno

Coati una tantum di ingresso o di uscila

£.25% delimperts pagale Bl memens della soacasizions dellrestiments,

Costi diingressa Cueshi coss sono gib inclusi rel prezes di aoguiss di uesio prosolie. aithna
P 0.5% delfimporns Nozonsie. &Hhui&uﬂmﬂﬁumdummhﬂmbmmw ELR 50
=) i mppliching cordizoni normall di mencala.

Costl comentl reglstrall ognl anna

Commissioni di gestione & akn costi

afitiiadrativi o di esefeizio

Corafi di transasions [ EUR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detemzione raccomandsto: fing 8l 27 settemire 2028, ovvero ala scadenza del prodotio.
L'obsettive del prodofio, velido soRanio in caso di deterzione del prodotio sing alla scadenza, consiste nel'offrine il profie d lguidezione descriio nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotin?
In nomali condizioni di mencato, potrete vendere questo prodotio sul mercaln secondanio, & un prezzo che dipende dei parameln prevalent su mercad in quel momento e che
potretibe risultere inferions el capiale investito. Ove decidiate di nvendere i prodotio, al prezzo o vendita si applcherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
‘Bumentare in particolan condizion o mercato.

Lo sgreed denaro-etiera tello 0, 50% & stato preso in considerazions nala tebella. Inolire, il soggetio che liguida i vosio prodotio sul merncabs secondenio pud impome cost aggiuntiv
in caso di disinvestimento prma della scadenza

Come presentare reclami?

Cuslsias redama iguardante |a condofia del proprio consulenta o infermediano pub essens presentato al direths inkeressatn.

Cualsiasi redama riguardante il prodofio pud essere presentato per iscritio alfindirzzo sequente: Global Markets - Distribusion, Pazza Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail allindirizze d posta eletironica investimentiiiibnppanbas. com, oppure compdanda il medule dspanibile al seguenie link invesimenti bnppanbas. itredam.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Conenente le informazioni Chisse per gli Imvestiton non sosShiscono il senvizio o consulerza prestato dal propeio consulente o
rermediario.
Per ullerion informazion sul prodofio, inclusi | nechi ad esso cornessl, v imitismo & leggese b relativa documentazione di offerta afo quotarione (prospefio di base e | relativ
supplementi, @ condizioni definitve), che & gratuitaments disporibile presso il sito imemet delfEmitiente.
E vietata Mofferta o la vendits, diretts o indiretis, di questo prodotio negli Sted Unis dAmerica o a LIS Person. | termine "LIS Person” & definito nella Regulation 5 del Securiies Act
del 1933. L'offerta di quesio prodatto non & stale registrals el sens del Secunties Act.
Lo/Gi Sponsor del’indice non rilscia(ng) dichiarazion in meriio al'opporiunita di una ransazions sul prodotio che si astiena/si sstengono dal venders @ promUDVEre.
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da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea)

II sottoscritto

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dallEmittente. Tale documentazione illustra
le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita
molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data Firma del cliente NDG Cliente

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca ﬂ
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto alfine di riassumere le principali caratteristiche, i principalirischi e i costi dello strumento
finanziario qui descrittoe, pertanto, riporta, solo leinformazioniritenute piurilevanti perla comprensione d ello strumento finanziario
stesso, in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte diinvestimento. Il presente documento e le informazioniin esso
contenute non costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato
esaustivo e non integra e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento
sono valide solo peril Periododi Collocamento.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP Bloomberg Europe & US

Top Pharmaceuticals 2022 Decrement 5% Index EUR 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2047896
XS§2591448092

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cio pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate € uno strumento finanziario acomplessitamolto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dallEmittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Documento valido fino allafine del Periodo di Collocamento — CopiaBanca
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No, il Certificate non prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID
redatto dal’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio /Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e paria 4,4401 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,3436 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

MisuradelRischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/ Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Mi I Rischio di liquidita: - o )
isuradel Rischio diliquidita smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misuradel Rischio di mercato Pari a 3,7965 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri desciitti nell’lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla v alutazione dell’adeguatezza dell’'operazione
rispetto al profilodi investimentodel cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certficate) puod subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un v alore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'I SR stesso. Ai fini della v alutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoi
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni prdfilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certficate presenti un ISR di prodotto maggiore del’'lSR massimo di
portaf oglio, la sottoscrizione potrebbe comungue essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'I SR di portafoglionon determina, per quest’ultimo, i
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associatoal prdfilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente € un investitore ‘Prudente” e I'IlSR massimo
associato al profilo di inv estimento € 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodottoanche maggiore, purché 'SR di portafoglioa seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dalf
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati)y sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dellinvestitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
e dovuta unimposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dellUnione Europea e degli Stati aderenti allAccordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dellarticolo 168-bis del TUIR l'imposta € ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Sirammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ INGRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
Femittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L'investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: € il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovulti.

Rischio di applicazione degli strumentidigestione delle crisibancarie: € il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nelleventualita dellassoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensidella Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
leventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dallapplicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L'effetto dellassoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensidella Garanzia (fino a zero);

La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

La cancellazione della Garanzia;

La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dellimporto degli interessi pagabili sulla Garanzia, o della
data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia allesercizio dello strumento
del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dellEmittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovulti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: é rappresentato dallimpossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, puo verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsaliquidita degli stessi(cfr.“Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: & il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattoriche incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dellAttivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassidi interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
o  Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, 'Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: l'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito allapplicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA

COMPRES| NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 4 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 2,25 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL
EMITTENTE PARI AEUR 0,1

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 95 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE . . . . . .
DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 22/08/2023 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenzatra il prezzo in
acquisto e il prezzoin vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/10/2023.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con lEmittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate allEmittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si

PERIODO DI La sottoscrizione avviene:
COLLOCAMENTO ’

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 01/09/2023 alla data 25/09/2023

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 01/09/2023 alla data
25/09/2023. Aisensidell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offertadi Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizifinanziari a distanza ai
consumatori. E comunque possibile richiedere la revoca delleventuale ordine di
sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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- Tramite lofferta fuori sede dalla data 01/09/2023 alla data 18/09/2023. Ai sensi
dellart.30, comma 6 del TUF l'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, allindirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in
sede di apertura del rapporto con il Collocatore.
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