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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0003745541) EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2053113
XS2719546546

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3, Standard and Poor’'s A+ e Fitch AA-.

Si segnala che il ruolo del Garante & esclusivamente quello di far si che, in caso di
liquidazione anticipata del Certificate, I'importo di liquidazione anticipata sia quello atteso ai
sensi dei termini e condizioni del prodotto, non che Iimporto di liquidazione anticipata sia
pari alllmporto Nozionale. Pertanto, il Garante non fornisce alcuna garanzia di alcun tipo
sull’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento.

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu
sottostanti.

Il Certificate € definito di tipo "Secured" poiché il rischio di credito del'Emittente in relazione al
rimborso dell'lmporto Nozionale a scadenza del Certificate & collateralizzato dal titolo con
codice ISIN 1T0003745541 avente scadenza 15 Settembre 2035 (di seguito anche
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"Obbligazione di Riferimento") emesso dalla Repubblica Italiana (di seguito anche “Emittente
dell’'Obbligazione di Riferimento”).

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri attivi del’Emittente. In
caso di insolvenza dell’Emittente, i creditori del comparto potranno rivalersi esclusivamente
sugli attivi del comparto (gli “Attivi”), e su nessun altro comparto. Gli Attivi sono (1)
I'Obbligazione di Riferimento e (2) un contratto derivato (il “Contratto Derivato”) con BNP
Paribas (in relazione al versamento degli importi aggiuntivi, il cui valore in ogni momento viene
definito come “Valore di Mercato della Componente Derivata”). L’'Emittente utilizza i proventi
dell’emissione del Certificate per acquistare I'Obbligazione di Riferimento e per sottoscrivere
il Contratto Derivato. Il Contratto Derivato € supportato da collaterale: nel caso in cui il Valore
di Mercato della Componente Derivata sia a favore del’Emittente, BNP Paribas versera titoli
governativi emessi da paesi dell’'Unione Europea e del gruppo G7, mentre nel caso in cui il
Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di BNP Paribas, I'Emittente versera
una porzione dell’Obbligazione di Riferimento.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito alla Data di
Emissione, fatto salvo (1) il Rischio Emittente e (2) il verificarsi di un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla
vendita dell’Obbligazione di Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della
Componente Derivata (che puo6 essere un importo positivo o negativo), meno i relativi costi.
In questo caso potrete incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Liquidazione
Anticipata come dettagliato nel KID redatto dal Produttore.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

POSSIBILI SCENARI DURANTE LA VITA DEL PRODOTTO AL VARIARE DEL RENDIMENTO DEL TITOLO DI
STATO SOTTOSTANTE (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA
PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato il giorno dopo I'emissione del prodotto nel Valore Valore Scomposto
caso in cui vari il rendimento dei Titoli di Stato mantenendo Prodotto (al Titolodi | C ¢
inalterate tutte le altre variabili (merito creditizio e inflazione) netto dei costi) ftolo di omponente

Stato Derivata
. il valore del Certificate 95,55%
Scenario to composto dal valore del titolo (Valore
Rendimento dei Titoli di stato . S 159,58% -64,03%
. di Stato + la componente prevedibile di
stabile A "
derivativa smobilizzo)
Il valore del titolo di Stato
Scenario t1 sottostante scende a causa di
Rendimento dei Titoli di Stato sale  un rialzo dei tassi mentre la 89,42% 144,47% -55,05%
di 1% componente derivativa

mantiene lo stesso valore
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Il valore del titolo di Stato

Scenario t2 sottostante sale grazie ad un
Rendimento dei Titoli di Stato ribasso dei tassi mentre la 102,32% 176,59% -74,27%
scende di 1% componente derivativa

mantiene lo stesso valore
Le ipotesi di scenario
rappresentate possono avere
effetti combinati nelle due
situazioni rappresentate (variazioni
dei tassi e variazione del
sottostante).

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 >20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,966 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,092 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 6,574 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell’lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridottaa 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
'Emittente o il Garante non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

In caso di default o insolvenza del’Emittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo che rappresenta i portatori del
Certificate e che agisce nell'interesse dei portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto (che, nel caso
di default o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale del Contratto Derivato
da BNP Paribas al’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso di liquidazione anticipata, che potrebbe essere molto
inferiore al capitale investito e potrebbe risultare anche pari a zero.

Il prodotto non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a favore degli investitori.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti. Si veda il paragrafo “COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON FE’
IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?” in merito alle conseguenze in caso di default o insolvenza dell’Emittente o del Garante.

Rischi cui é collegato il Certificate di tipo Secured: in aggiunta al Rischio Emittente, il prodotto & legato all'Obbligazione
di Riferimento e all’'andamento di un tasso di interesse. Pertanto, eventuali eventi avversi in relazione all'Obbligazione di
Riferimento o al tasso di interesse sottostante possono impattare negativamente la performance del prodotto.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il rimborso del Prezzo di Emissione a scadenza & condizionato al
non verificarsi di un Evento di Liquidazione Anticipata. Un Evento di Liquidazione Anticipata si riterra verificato in uno
qualsiasi dei casi, di cui di seguito viene riportata una lista non esaustiva:

e Evento di Default nel Pagamento dell’Obbligazione di Riferimento: un evento di default (di qualsiasi tipo) in relazione
all’Obbligazione di Riferimento;

e Evento di Default del’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento: 'Emittente dell’Obbligazione di Riferimento non & in
grado di adempiere a una qualsiasi delle proprie obbligazioni in relazione all’Obbligazione di Riferimento e tale
inadempimento continua dopo il termine di un eventuale periodo di tolleranza, oppure si verifica qualsiasi evento o
circostanza al verificarsi del quale I'Obbligazione di Riferimento diventi esigibile prima della sua Scadenza.

e Evento di Rimborso Anticipato dell’Obbligazione di Riferimento: 'Obbligazione di Riferimento €, per qualsiasi ragione,
rimborsata anticipatamente prima della sua Scadenza.

e Evento Regolamentare sull'Obbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazione o annuncio da parte di un ente
pubblico o governativo di una legge o regolamento che determini una diminuzione dell'importo del rimborso o una
modifica sfavorevole dei termini e condizioni per i portatori dell’Obbligazione di Riferimento (a titolo esemplificativo, ma
non esaustivo, una riduzione degli interessi e/o del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo o riscadenziamento
degli interessi e/o della Scadenza, di un cambiamento nell’ordine di priorita dei debiti dell’emittente dell’Obbligazione di
Riferimento che causi la subordinazione dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella
composizione dell'importo degli interessi o di rimborso dell’Obbligazione di Riferimento).

e Evento di Ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento: il verificarsi, secondo la determinazione dell’Agente per il
Calcolo, di una ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento secondo termini che sono vincolanti e penalizzanti per i
suoi portatori (a titolo esemplificativo, ma non esaustivo, una riduzione del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo
o riscadenziamento della Scadenza, di un cambiamento nell’ordine di priorita che causi la subordinazione
dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella composizione dell'importo di rimborso
dell'Obbligazione di Riferimento, qualsiasi tipo di esproprio o trasferimento che implichi una modifica forzata della
proprieta dell’Obbligazione di Riferimento).

¢ Ripudio/moratoria sull’Obbligazione di Riferimento: un rappresentante dell’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento o
un ente pubblico o governativo rifiuti di riconoscere o contesti, in tutto o in parte, la validita del’Obbligazione di
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Riferimento, o imponga una moratoria, un blocco, un posticipo o un riscadenziamento in relazione al’Obbligazione di
Riferimento.

| termini e le condizioni del prodotto contengono la lista completa di eventi che costituiscono un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento: il valore del Certificate pud variare, durante la vita del prodotto,
in relazione alle fluttuazioni dei rendimenti espressi dall'Obbligazione di Riferimento. In particolare se il rendimento
dell'Obbligazione di Riferimento sale, il valore del Certificate scende. La variazione di prezzo dipendera dalla durata residua
dell'Obbligazione di Riferimento, piu € lunga e piu sara sensibile alle variazioni. Nel caso in cui I'investitore venda il Certificate
prima della sua scadenza naturale potrebbe incorrere in perdite significative.

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sSono:

e Andamento dell'Obbligazione di Riferimento e del tasso di interesse sottostante;

o Andamento della volatilita implicita del tasso di interesse sottostante;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente dell'Obbligazione di Riferimento;

e Rischio di liquidita;

e Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore, la controparte del derivato (swap) del’Emittente appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato all’Evento di Liquidazione Anticipata: si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla vendita dell’Obbligazione di
Riferimento, piti il pagamento del Valore di Mercato della Componente Opzionale, meno i relativi costi. In questo caso potrete
incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 35,00 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 6,70 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 955 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/03/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/05/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Sl

PERIODO DI

COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 22/03/2024 alla data 26/04/2024

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 22/03/2024 alla data
26/04/2024. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
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settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 22/03/2024 alla data 19/04/2024. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF Il'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede
di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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Mumero di Serie: [B501 52A0.
URL: hitps-/ikiol bnpparibas. com/XS2718546546-1T paf.

Scopo
Il prezente & il iene informazicni chi <ty dotio o rito. Non si fraffa di un documento promozionale. Le informazioni, prescitte per legge, hanno
lo scopo di aiutand a capire le caratterictiche, i ischi, |cnd|,|g||adag1|eleperihemﬂmﬁdqes1nmdnﬂned aiutarv ala'emraﬂ'mninmndhpmdd'hd"lmesnrrmm
Prodotto
BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0003745541) EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA in Euro

Codice ISIN XS27T19546540

Produttors BNP Paribaa 3 .A. - investimenti bnpparnibas.it - Contattate il numers 800 92 40 43 per maggion informazioni

Emitiente: BNP Paribas Issuance B, — Garants: BMF Parias S.A.

e — &u;:be des marchés finamcizrs (AMF) & responzabile della vigilanza di BNP Parbas S A in relazione al presente documents contenente | infomazioni
Efu‘::s::f;::;' 15 marzo 2024 16:52:02 CET

State per acquistare un prodotio dalle caratteristiche non semplici & che pud essers di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Questo prodotin & un Cerfficate, un valore mokiliare.
» Termine

Questo prodotio ha una scadenza predeterminata & sard Bouidato alla Data di Liquidazione.

* Obiettivi
L'ckietiivo o questo prodotto & di fomire un rendimento collegato alFandamento di un
Essndhtrﬁse[lhsm&rboﬂm‘j, esponendo il capitdle al Aschio di credito
connesso alFObbligazione di Riferimento. Qualora non si verifichi un Evento di
Liguidazione Anficipata (come di segquito definito). || prodotio prevede il versamento &
pmpenoﬁuascadenzaamdmpleﬁahlmenbaseammnnpmaw
Alla Data di Liquidazi [per ogni Certificate, in aggiunta
alFeventuale versamento finale di un Premio, un pagamento in contant pari al 100%
deffImporto Nozionale.
Premio; € previcto il versamento di un Premio Certo a ogni Data di Pagamento def Premio
Gem_lnolre & previcto 1 versamento df un Premio Condizionato allafa ogni Data di
Paga'nﬂmdel Premio Condizionato, par a-
a)  550% sz, alla comispondente Data o Valutazione del Premio Condizionatn,
il tazso Euribor 3 mesi & superiors 0 pari 22,25%.
b)  3.50°% s=, alla comispondente Data di Valutazions del Premio Condizionain,
il tasso Euribor 3 mesi & inferiore @ 2.25%.
Un Evento di Liquidazione Anticipata i ritema verificato in uno qualsiasi dei casi, d cul
di seguifo viene riportata una lista non esausiva:
Evento di Default nel P; to dell"Obbii di Riferi
default |4 qualsiasi tipo) in relazione aif Obbligazione di Riferimento;
Evento di Default dell'Emittente del"Obbligazione di Riferimento: [Emitenie
HOthgazmeleﬂemnhnonemgadnmmammdmﬁHlem
n all'Ob i f tale inadempimento continua
dnpoiherrrmtiuleueﬂtﬁ]epenodndlnlerm oppure & verifica qualsiasi
circostanza al verificarsi della quale 'Obbligazions di Riferimento divend esigible prima
della sua Scadenza.
Evento di Rimborso dell'0l di Riferi I'Obligazione: &
Rifefimento €, per qualsiasi ragione, imborsata anficpatamente prima della sua
Scadenza.

un evento d

Scheda prodotto

| Data di Emissione 30 aprile 2024

| Data di Liguidazions (ri ) 28 settemibre 2035
| Importo Nozionals (per Cerfificats) ELR 1,000
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Evento Regolamentare sull' Obbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazions o
mun:indipmedunenbpubbiwognmaﬁwduﬁleggeommnde
determini unz diminuzione delfimporio del Amborsc o una modfica sfavorevole dei
fermini & condizioni peri portatori dell’ Obbligazione di Riferimento (a fifolo esemplificative,
ma mon s=tivn, una riduzions degli interessi elo del valore inale alla wa, &
un posticipo o riscadenziamento deqli interessi e/o della Scadenza, di un cambiamento
nedfordine di priort ded debiti dell'emitiente dell' Obbligazione di Riferimento che causila
subordinazione deff Obbligazicne di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuia o nella
composizione dell'importn degi interessi o d imboren dell'Obbligazione di Rifeimento).
Evento di Ristrutfurazione dellObbligazione di Riferimento: il verificarsl, secondo la
determinazione dellagente per il calcolo del Cerificate, df wna ristrutiurazions
delfOtbligazione d Riferimento secondo termini che sono vincolani e penalizzant per i
suci portatori (3 fitolo ecemplificativo, mnunesamim unammdelvalue
nominale ala Scaderza, di wn posficipo o della Scadenza, d un
cambiamento nelf ordine di priorita dei debifi deffemitiente FObbligazione di Rifermento
che causi la subordinazione dell'Obibligazions di Riferimento, qualsizsi modifica nella
Valuta o nella composizione dellimporto d rimborso dell Obbligazions & Rifermento,
qualsiasi fipo di espropro o frasferimento che implichi una modifica forzata della proprieta
dellObbligazione & Rifermentn).

Rij ia sull'Obbily di Riferis un e deffEmittente
delfObbligazione di Rifeimento o un ente: pubblico o govemativo rifiud & rconoscere o
confesti, in ttio o in parte, la validita dell'Obbligazione di Riferimento, o imponga una
meratora, un blooco, un posSicipo o un riscadenziamento in relazione alf Obbligazione di
Rifesimento.

Itemneleummwde!mmm;mlahﬁambﬁﬁmim
mmmmmEvemdLmltme ipata.

: alla Data
di Liquidazione Anficipata riceverete, per ogri Cerfificate, un importo pari alfimporto di
Liguidazione Anticipata. In questo caso potrete incomere in una perdita parzide o tofale
del capitale investito.

| Prezzo di Emissions ELIR 1,000
Valuta del prodotio EUR
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Un imporio, mon inferiore a zem, pari ai provent derivanti dalla

Imparto di ligquidbazione: delf Olbioligazions i Rifermerio, priimeno il Valore Il decimo giceme lavorativo dogo 2
Liquidazions di Mencatn della Comporenie Derivata, meno i refativi cost._ Il Data di Liquidazrions Anticipata liquidazione di tuifi gli Aftivi [come di seguito
Anticipata Garante non fomiscs alcuna garanzia sulfimporte di definiti} da parie delf Emitteris.
_rimborso dell'Obbligazions di Rifsrimento.

. . Datale di Pagamento delfi Preméofd ¥ sediemiors 2025, 30 setiembkee 2006, 30

Pramiofi Certofi 3.50% delllmporto Nozionale: | |G i 2027, 26 == 2028 '
. N 28 setlemibre 2029, 30 settembee 2030, 30
Datale di Valutazione: 14mm1aﬂmm 159&%}“2@1 15 Datals di Pag o dels Pramiol 2031, 30 == 203 30
dedfi Premiicd 2032 15 2033, 15 MM - g
Condizionatoli seftembes 2035 Condizionatof settemibre 2033, 29 settembee 2034 &
28 sefiemiore 2035

Obbligazione di Riferimento

Emittente: Repubilica taliara Cnd'me I3|N:ITII(13F4541
Scaderza: 15 sefizmire 2035 s

| termini & condizioni del prodothe prevedono che, mabmydwmmmﬁamdﬁeﬂmahmh‘]pnssmﬂessemwﬂah i alprndndnel'u"" i del prodotio
puc rimbarsare anticipatamente il prodottn. Tali eventi sono definiti nei termini & condizioni del prodatic & rig IO di i , BNP Paribas e
PEmitiente. L'eventuale rendimento ricevuin in caso di Evento di Liguidazione Anficipata potrebbe essere diverso aseooﬂda dell'everin, tra quelli sopra descritd, venic:dznsl pertanto,
Fimporto di Liguidazione Anficpata potreblbe essere significativamente inferiore allimporto investito (ivi compreso uguale a zero).

Tutdi | pagamenti descitii nel mmmm{m compresi | guadagnl potenziali) sono calcolafi sulla base deFimporto Nozionale, escludendo | cosf, | contributi sociali e be
imposie applicakili a tale tipologia o investimeanto.

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Quiesto prodotto & stato concepito per gii investiton al dettagiio che:
= hanno un orizzonte dinvestiments di lungo periodo (oftre cingue anni).

= somo alla ricerca di un investimento in un prodotio che isca premi per he ol e il koro portafoglio complessiva.
= sono alla ricerca di protezione delllmporta Nozionale alla scadenza (a meno che non si verifichi un Evento di Liguidazione Anficipato), e sono consapevoli cheil prodotio pud essere
liquidate anticipataments.

= sono stati informali o hanno suffidents concscenza dei marcati finanziar, del loro funzionamento & dei ralativi rischi, nonché del mercato o Ffermento del Schiostanta.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

[ E O EEE

Riachio piil basao Riachio piil alto

Uindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un‘indicaziome orientativa del vello i rischic di questo prodotis Fispetio ad alt prodotti. Esso esprime la probabilts che il
prodotto subisca perdite monetade a causa di movimenti sWl mercato o a causa dela nostra incapacita di pagary equanio dovuto.

Akbiamo cassificabo quesio prodotio al livello 3 su 7, che comisponde alla classe di fischio medio-bassa.

it significa che le perdite potanziali dovdte dalla performance futura del prodotto sono classficate el livello basso e cheé i ile che condizioni e oli ato imfluenzing
Ia mostra capacita di paganvi quanio dowuto.

Awete dirtte ala restituzione d almeno @ 100% dellimporto Nozionale ove non ai verifichi un Evento di Liquidazions Anticipato. Qualsiasi importo aggiuntivo dipende dalla
performance futura del mercato ed & incerto.

Se non siama in grado d pagarvi quanio dovuto, potresie perdere il vosire intero investimento.

Per informazioni dettaghate su futli i rischi, fabe rferimento alla sezione rschi dal Prospetto i Base specificato nella seguente sezions "Altre i joni Flevand™.

Lindicators di rischio presuppons che ipmddinala mmﬁmdﬂmm 2035, Il riachio
1 wffitiivo pud variars in misura signifi in caso di disin in una fase inizials & la somma
= rimborsata potrabbe sasers minors.

P Scenari di performance
1l possibile rimborso dipsndsrd dzll*andamento futuro dei mercati, che & incerto & non pud essers previsto con ssatiszza.

Gllmnpmhhmllhﬂmmlhﬂahmmihhpmahewdcumm Meal futuro | mercati potrebbsro avers un maolto diverso.
raccomandato
In caso di In caso di In caso di
disinvestimento dopo  disinvestimanto dopo disinvestimento alla

Scenario sfavorevole Foasibile imborso al netto dei costi B_IR 8677 ELIR 10.980 EUR 13.850
Rengimento medio per ciascun anno -13.23% 155% 289%

Scenario moderato Poesibile imborso al nefio dei cost EIR 3518 ELR 11,860 EUR 14850
Rendimento media per cascun anng 4B1% 288% 352%

Scenario favorevols Poasibils rimborso al netio dei cost EUR 10,407 EUR 12687 EUR 15.250
Remdimento medio par cascun anno A07% A.06% 276%

Le cifre riportate comprendono futli i cosS del prodotio in guanto tale, ma possono non comprendere butf i costi da voi pagati al consulente o al distibuiore. Le cifre non tengono
conto della vostra situazione fscale personale, che pud incidere anchessa sulfimporto del imborso.

Lo scenario di siress indica gquale potrelble essere limporto Amborsato in drcostanze o mercato estreme.

Gl scenan favorevole, e sfavorevole rapp itano possibil esiti ded vostro investimento, e sono stafi caloolati sulla base di simuazioni che ulilizzano la performance
passata del sottestamte fino a un massimo o 5 anni.

Questo prodotio non & faciimente Bquidabie. In caso di uscita dalfinvestimenio prima del pericdo di detenzione raccomandato potrebbe essere necessario sostemers costi
supplementar.
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Cosa accade se ENP PARIBAS S.A. non & in grade di corrispondere quanto dovuto?

L'Emitiente ha costiuite un comparte ad hoe che & ispetto a tutfl gl altr prodatt dell’Emittente. In caso di insoivenza deiFEmittente (o del Garante], | crediton del comparto
pofranno Avalersi escusivamente sugh ativ del comparto (gli “At™), & su nessun altro comparto. GE At sona (1) 'Tikligazione di Riferimento (n relazione alla copertura del
rimbarso dell' importo Nozionale del Certificate) e (2) un contratio derfvaio (swap) con BNP Parikas (in relazione al versamento degli importi aggiuntni, il cui valore in ogni momento
wiene definito come “Valore di Mercato della Componente Dervata®). L'Emitiente ufilizza | proverdi delFemissione del Cerificate per acquistare FObbbgazione di Riferimento e per
sotipscrivare il contratto desivato. Il contratto desivato € supportato da collaterale, rappresentato da (i) ftoli govermativi di alouni paesi delUnione Europea 2 del gruppo G7, che ENF
Paribas wersa all Emittente gualora il Walore & Mercato della Componente Defiuda sia a favore di BNP Paribas, e da (i) I'Obblgazione di Riferimento qualora il Valore di Mercato
della Componerte Desivata sia a favore dellEmittente.

In caso di default o insolverza dell' Emittente o di BNP Parbas, un soagetto fiduciario terzo (il “Trustee”) che rappresenta | poriaton del Certificate e che agisce nelfinterasse dei
portaton del Certificate, procedera a liquidare gli Atiivi del ncnpaﬂn{clte nel caso i default 0 insolvenza di BNP Parlbas, comprends anche gii eventual fitoli versafi come collaterabe
da BNP Paribas allEmittents) al fine of determinars Ilmporto di Liqui Gii investitor scno pregat di notare che Fimporin di Liguidazione Anficipata potrebbe essere
inferore al capitale imvestito & potrebibe Asultare anche pad a zem.

Il prodotio non & coperto da alkuno schema di indennizzo o di alfra gararzia a vostro favore.

Quali sono i costi?
1l soggetin che fomisce consulenza sul PRIP o che lo vende pobrebbe addabitare altri costi, nel qual caso fomira informazioni su tali costi, lustrandone [fmpattn sulimestimento.
* Andamento dei costi nel tempo

Le takslle mostrana gli importi prefevati dall'nvestimento per coprire imrslhpliwsh lelrrpnrh dipendone dal’enfta i 1, dalla durata della detenzione del prodotio
e dall'andamento del prodotio. Gii importi sono qui riportati a fini il i & 5i b un .,."*" lificativo dell's i su divers: possibil periodi b nvestmento.
5i & ipotizzato quanto segue:

- Nel prime anno recupare dellimporto investito (remdimento annue dello 07%). Per gii alin periodi di detenziore si & ipofizzate che il prodofic abkia la performance indicata nello
scenario moderato.

- EUR 10.000 di investimento.

Inrveatimento ELIR 10.000

In czs0 di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 6§ In eas0 di disinvestimanto alla
anno mesi scadenza

) Questo dimostra come i cosfi Aducano il vostro remdimenio ogni anno nel corso del periodo di deterzione. Per esempio, se fa liquidazione del prodotio avviene al termine del
periodo di detenzione raccomandato, si prevede che il rendimento medio arnue sara 3,89% al lordo dai cost e al 3,52% al retio dai cosf
Una parte dei costi pud essere condivisa con la persona che vende il prodotto per coprire i servizi che formisce. Limparto verrd comunicato.

» Composizione dei costi

Costi una tantum di ingreaso o di uscita
4. 1T% dellimpario pagaIndmlEﬂIndella sndhsumnﬂe idl'imeshlrarb

cordizioni normali di mercaio.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di i fino al 28 2035, owwere alla scadenza del prodaotio.
L'okiatiive del prodotio, valide soliants in caso di detenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste mell'offie il profilo di iquidazione descritio nella precedents sezione "Cos'é
questo prodotio ™
In noemali condizioni i mencata, potrete vendere guesto prodotie sul mercato secondario, a un prezzo che dipende dal parametri prevalenti sui mercati in quel momento e che
poirebke Fswiare infiariore al capitale imvestito. Ove decdiate di rvendare i prodotto, al prezzo dil vendita =i applichersbbe wna commissione implicita delle 0,50% che pofrebbe
‘aumentare in parficolad condiziond di mencato.
LnsteaddmanJeﬂeﬁielbﬂjﬂ'ﬁeshhplesunmdemenelamla Inolire, il soggette che Bauida il vostro prodotio sul mercato daric pud imp: costi iuntivi

in caso di disir [ della

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardarie la condotta del proprio consuiente o intermedianio pud essere presentato al diretho interessato.
{Oualsiasi reclamo iguardarie i prodobio pud essere presentato per iscritlo allindinzze segquente: Glokal Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, imviando un'e-
mail alfindirfizzo di posta eletronica investimentififnpearibas.com, oppure compilando il modulo disponibile al seguente link nvestment bapparibas itrecami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenuie nel presente Documento C le Inf soni Chiave per gli Imvestiton non sostituiscona il servizio di consulenza prestato dal propric consulents o
intermediaric.
Per utterior informazioni sul prodotto, inclusi | Aschi ad esso connessi; vi mlhamna leggers Ia relativa documentazione di offerta elo quotazione (prospetio di kase e i relativi
spplemmh e condizion definitive), che & gratutamenie [ o inbermat

Enetatalﬂklhnlavmih diretia o indiretia, di questo prodotie negli Stati Uit dAmerica o a US Person. Il termine "LUS Persor” & definito nella Regulation S dal Securities Act
del 1933, L'offerta di quesio peodotio non & stata registrata ai sensi del Sacurities At

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente e ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda
prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data *

Firma del cliente**

NDG Cliente *

* da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla presente pagina.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: 1T0003745541) EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2053113
XS2719546546

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3, Standard and Poor’'s A+ e Fitch AA-.

Si segnala che il ruolo del Garante & esclusivamente quello di far si che, in caso di
liquidazione anticipata del Certificate, 'importo di liquidazione anticipata sia quello atteso ai
sensi dei termini e condizioni del prodotto, non che I'importo di liquidazione anticipata sia
pari alllmporto Nozionale. Pertanto, il Garante non fornisce alcuna garanzia di alcun tipo
sull’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento.

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu
sottostanti.

Il Certificate € definito di tipo "Secured" poiché il rischio di credito dell'Emittente in relazione al
rimborso dell'lmporto Nozionale a scadenza del Certificate & collateralizzato dal titolo con
codice ISIN 1T0003745541 avente scadenza 15 Settembre 2035 (di seguito anche

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente
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"Obbligazione di Riferimento") emesso dalla Repubblica Italiana (di seguito anche “Emittente
dell’'Obbligazione di Riferimento”).

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri attivi del’Emittente. In
caso di insolvenza dell’Emittente, i creditori del comparto potranno rivalersi esclusivamente
sugli attivi del comparto (gli “Attivi”), e su nessun altro comparto. Gli Attivi sono (1)
I'Obbligazione di Riferimento e (2) un contratto derivato (il “Contratto Derivato”) con BNP
Paribas (in relazione al versamento degli importi aggiuntivi, il cui valore in ogni momento viene
definito come “Valore di Mercato della Componente Derivata”). L’'Emittente utilizza i proventi
dell’emissione del Certificate per acquistare I'Obbligazione di Riferimento e per sottoscrivere
il Contratto Derivato. Il Contratto Derivato € supportato da collaterale: nel caso in cui il Valore
di Mercato della Componente Derivata sia a favore dellEmittente, BNP Paribas versera titoli
governativi emessi da paesi dell’'Unione Europea e del gruppo G7, mentre nel caso in cui il
Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di BNP Paribas, I'Emittente versera
una porzione dell’Obbligazione di Riferimento.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito alla Data di
Emissione, fatto salvo (1) il Rischio Emittente e (2) il verificarsi di un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla
vendita dell’Obbligazione di Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della
Componente Derivata (che puod essere un importo positivo o negativo), meno i relativi costi.
In questo caso potrete incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Liquidazione
Anticipata come dettagliato nel KID redatto dal Produttore.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

POSSIBILI SCENARI DURANTE LA VITA DEL PRODOTTO AL VARIARE DEL RENDIMENTO DEL TITOLO DI
STATO SOTTOSTANTE (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA
PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato il giorno dopo I'emissione del prodotto nel Valore Valore Scomposto
caso in cui vari il rendimento dei Titoli di Stato mantenendo Prodotto (al Titolodi | C ¢
inalterate tutte le altre variabili (merito creditizio e inflazione) netto dei costi) ftolo di omponente

Stato Derivata
. il valore del Certificate 95,55%
Scenario to composto dal valore del titolo (Valore
Rendimento dei Titoli di stato . S 159,58% -64,03%
. di Stato + la componente prevedibile di
stabile A "
derivativa smobilizzo)
Il valore del titolo di Stato
Scenario t1 sottostante scende a causa di
Rendimento dei Titoli di Stato sale  un rialzo dei tassi mentre la 89,42% 144,47% -55,05%
di 1% componente derivativa

mantiene lo stesso valore
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Il valore del titolo di Stato

Scenario t2 sottostante sale grazie ad un
Rendimento dei Titoli di Stato ribasso dei tassi mentre la 102,32% 176,59% -74,27%
scende di 1% componente derivativa

mantiene lo stesso valore
Le ipotesi di scenario
rappresentate possono avere
effetti combinati nelle due
situazioni rappresentate (variazioni
dei tassi e variazione del
sottostante).

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 >20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 6,966 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,092 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 6,574 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che € un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed € pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridottaa 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.
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COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
'Emittente o il Garante non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

In caso di default o insolvenza del’Emittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo che rappresenta i portatori del
Certificate e che agisce nell’interesse dei portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto (che, nel caso
di default o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale del Contratto Derivato
da BNP Paribas al’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso di liquidazione anticipata, che potrebbe essere molto
inferiore al capitale investito e potrebbe risultare anche pari a zero.

Il prodotto non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a favore degli investitori.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti. Si veda il paragrafo “COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON FE’
IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?” in merito alle conseguenze in caso di default o insolvenza dell’Emittente o del Garante.

Rischi cui é collegato il Certificate di tipo Secured: in aggiunta al Rischio Emittente, il prodotto & legato all'Obbligazione
di Riferimento e all’'andamento di un tasso di interesse. Pertanto, eventuali eventi avversi in relazione all'Obbligazione di
Riferimento o al tasso di interesse sottostante possono impattare negativamente la performance del prodotto.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il rimborso del Prezzo di Emissione a scadenza & condizionato al
non verificarsi di un Evento di Liquidazione Anticipata. Un Evento di Liquidazione Anticipata si riterra verificato in uno
qualsiasi dei casi, di cui di seguito viene riportata una lista non esaustiva:

e Evento di Default nel Pagamento dell’Obbligazione di Riferimento: un evento di default (di qualsiasi tipo) in relazione
all’Obbligazione di Riferimento;

e Evento di Default del’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento: 'Emittente dell’Obbligazione di Riferimento non € in
grado di adempiere a una qualsiasi delle proprie obbligazioni in relazione all’Obbligazione di Riferimento e tale
inadempimento continua dopo il termine di un eventuale periodo di tolleranza, oppure si verifica qualsiasi evento o
circostanza al verificarsi del quale I'Obbligazione di Riferimento diventi esigibile prima della sua Scadenza.

e Evento di Rimborso Anticipato dell’Obbligazione di Riferimento: I'Obbligazione di Riferimento &, per qualsiasi ragione,
rimborsata anticipatamente prima della sua Scadenza.

e Evento Regolamentare sull'Obbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazione o annuncio da parte di un ente
pubblico o governativo di una legge o regolamento che determini una diminuzione dell'importo del rimborso o una
modifica sfavorevole dei termini e condizioni per i portatori dell’Obbligazione di Riferimento (a titolo esemplificativo, ma
non esaustivo, una riduzione degli interessi e/o del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo o riscadenziamento
degli interessi e/o della Scadenza, di un cambiamento nell’ordine di priorita dei debiti dell’emittente dell’Obbligazione di
Riferimento che causi la subordinazione dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella
composizione dell'importo degli interessi o di rimborso dell’Obbligazione di Riferimento).

e Evento di Ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento: il verificarsi, secondo la determinazione dell’Agente per il
Calcolo, di una ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento secondo termini che sono vincolanti e penalizzanti per i
suoi portatori (a titolo esemplificativo, ma non esaustivo, una riduzione del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo
o riscadenziamento della Scadenza, di un cambiamento nell’ordine di priorita che causi la subordinazione
dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella composizione dell'importo di rimborso
dell'Obbligazione di Riferimento, qualsiasi tipo di esproprio o trasferimento che implichi una modifica forzata della
proprieta dell’Obbligazione di Riferimento).

e Ripudio/moratoria sull'Obbligazione di Riferimento: un rappresentante dell’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento o
un ente pubblico o governativo rifiuti di riconoscere o contesti, in tutto o in parte, la validita dell’Obbligazione di
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Riferimento, o imponga una moratoria, un blocco, un posticipo o un riscadenziamento in relazione al’Obbligazione di
Riferimento.

| termini e le condizioni del prodotto contengono la lista completa di eventi che costituiscono un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell’eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento: il valore del Certificate pud variare, durante la vita del prodotto,
in relazione alle fluttuazioni dei rendimenti espressi dall'Obbligazione di Riferimento. In particolare se il rendimento
dell'Obbligazione di Riferimento sale, il valore del Certificate scende. La variazione di prezzo dipendera dalla durata residua
dell'Obbligazione di Riferimento, piu € lunga e piu sara sensibile alle variazioni. Nel caso in cui I'investitore venda il Certificate
prima della sua scadenza naturale potrebbe incorrere in perdite significative.

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui 'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sSono:

e Andamento dell'Obbligazione di Riferimento e del tasso di interesse sottostante;

o Andamento della volatilita implicita del tasso di interesse sottostante;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente dell'Obbligazione di Riferimento;

e Rischio di liquidita;

e Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore, la controparte del derivato (swap) del’Emittente appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato all’Evento di Liquidazione Anticipata: si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla vendita dell’Obbligazione di
Riferimento, piti il pagamento del Valore di Mercato della Componente Opzionale, meno i relativi costi. In questo caso potrete
incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 35,00 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 6,70 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 955 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 15/03/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 07/05/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Sl

PERIODO DI

COLLOCAMENTO La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 22/03/2024 alla data 26/04/2024

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 22/03/2024 alla data
26/04/2024. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente n




COPIA CLIENTE

= BNL

MM GRUPPO BNP PARIBAS

settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 22/03/2024 alla data 19/04/2024. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF Il'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede
di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
dell’eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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Scopo
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Prodotto
BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0003745541) EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA in Euro
Codice ISIN WE2119546548
Proxdutbons BNP Paribas 3 A. - investimendi bnpparibas.it - Contattate il mumero 800 92 40 43 per maggion informazion

Emittents: BNP Paribas Issuance BV. — Garante: BNF Parkas S.A.

Autorita compatents chiave

Awtorité des marchés financiers (AMF) & responsabile della vigilanza di ENP Paribas S A in relazione al pressnte documento cortenenie ke informazioni

Data di redazions del

resonts documents 15 marzo 2024 16:52:02 CET

State per acquistare un prodotio dalle caratieristiche non semplici & che pud essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo
Questo prodotin & un Cerfficate, un valore mokiliare.
» Termine

Questo prodotio ha una scadenza predeterminata & sard bouidato alla Data di Liquidazicne.

* Obiettivi
L'chietiivo di questo prodotto € di fomire un rendimento collegato alFandamento di un
tazso dinteresse (il tasso Eurbor 3 mesi), esporendo il capitale al Aschio di credito
connesso alfObbligazione di Riferimento. Qualora non si verifichi un Evento di
Liguidazione Anticipata (come di seguito definito). 1| prodotie prevede il versamento &
pmpenoduascadenzaamdmlpmdahlmenbaseammnnpmam
nte. Alla Data di Li i [per ogni Certificate, in aggiunta
areveﬁualevefsambﬁndedunﬁem un pagamento in contanf pari al 100%
deffimporte Mozionale.
Premio: é previsto il versamento o un Premio Certo a ogni Data i Pagamento ded Premio
Derhn_lnolre emunimmimprmnmdafa@mand
P; daleerrlnl“ izi paia
a)  5.50% se, alla comispondente Data & Valutazions del Premio Condizionato,
il tazeo Euribor 3 mesi € supefiore 0 par a 2,25%.
3.50°% ==, alla comispondents Data & Valutazions del Premio Condizionain,
il tasso Euribor 3 messi € inferiore @ 2.25%.
Un Evento di Liquidazione Anticipata si ritema verificato in uno qualsiasi dei casi, di cui
di seguifo viene rportata una lista non esaustva:
Evento di Default nel P; to dell"Oibli di Riferi
default (4 qualsiasi fipo) in relazione alf Obbligazione di Riferimento;
Evento di Default dellEmittente delPObbligazione di Riferimento: [Emittente
MOhHgaﬂmleﬂemnﬁonoﬂemgﬂﬂndladmuﬁeammdmdeﬂem
n take inadempimento contimua
dnpoiterrrmtiulweﬂi\a]e adndlnlumopmmmvenﬁcaqmm
circostanza al verificarsi della quale I'Obbligazions di Riferimento divent esigibile prima
dedla sua Scadenza.
Evento di Rimborso Anficipato dell'Obbligazione di Riferimento: I'Cbbligazione o
Rifefimento &, per qualsiasi ragione, imborsata anficpatamente prima della sua
Scadenza.

&)

un evento d

Scheda prodotto

| Data di Emiasions 30 aprile 2024 |
| Data di Liquidazions (rii 28 settemibre 2035

|Imporm Nozionaks (per Carfificata) EUR 1,000

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Cliente

Valuta del prodotto

Evento Regolamentare sull'Obbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazions o
anmuncio da parte & un ente pubblico o governativo di una legge o regolamento che
determini una diminuzione delfimporio del Amborsc © una modfica sfavorevole dei
Iarrmewﬂmlperlpoﬂamndellobﬁgamled Riferimento (a tifolo esemplificative,
M non 1stivo, una riduz fteressi elo del valore nominale alla za, di
mnxhcwonmammdej interessi efo della Scadenza, di un Da'rharnenb
nelfordin di priorita ded debiti dell'emittente dell’ Dbbiganonedlﬂrfemrtod'ne[mmla
ione deffObbligazicne di Rifer qualsiasi modifica nella Valuta o nella
composizione dellimporto degll interessi o d imborso dell’Obbligazione di Riferimenta).
Evento di Ri: delll di Riferis i 3, secondo la
determinazione dell'agente per il calcolo del Cerificate, df wna rstruffurazione
delfObbligazione di Riferimento secondo fermini che sono vincolani e penalizzant per i
suoi portatori (a fitolo esemplificativo, ma non esausfivo, una riduzione del walore
nominale ala Scadenza, di un posicipo o riscadenziamente della Scadenza, d un
cambiamento nelordine o priotita dei debiti deffemittente FObbligazione i Rifeimento
che causi la subordingzione dell'Obibligazions di Riferimento, qualsiasi medifica nella
Valuta o nella composizione dellimporto d rimborso dell Obbligazions d Rifermento,
quaksiasi fipo di espropric o trasferimento che implichi marmﬂieaforza‘ladelaplwmta
dellObbligazione di Rifermento).
Ri {1 Orbbli di Riferi un nte deffEmittents
delf Oibbligazione di Riferimento o un ente: pubblico o govemnative rifiull & Aconoscere o
confesti, in tutio o in parte, Ia validita dell'Obbligazions di Riferimento, o imponga una
moratoria, un blocco, un posicipo o un riscadenziamento in relazions allfOtbligazione di
FRifefimento.

| termini & le condizioni del prodofic contengono la lista completa di evenfi che
coslifuizcono un Evento di Liquidazione Anficipata

idazione Anticipata: alla Diata
di Liquidazione Anficipata riceverete, per ogni Cerfificate, un importo pari alfimporto di
quanmmmpah In questo caso potrete incomere in una perdita parzide o totale
del capitale investito.

Prezzo di Emissions EUR 1,000

EUR
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Un imporio, non inferiore a zero, pad ai provend derivanti dalla

Importo di ligpicbziore M[MgmmiRﬂmﬂMnMﬁmiVﬂm Il decimo giomo lavorative dopo 2
Liquidaziome di Mercato della Components Derivata, meno i relativ costl. Il Data di Liquidazicme Anticipata Imldazncmihlﬂlglﬂﬂm[me i seguito
Aniticipata Garante non fomisce alcuna garanzia sulFimporto di definiti) da paris del’Emitterds.
_rimborso del’Obbligazions di Riferimento.

. . Datale di Pagamento delii Preméod 30 setemiore 2023, 30 setembes 2025, 30

Pramiofi Carfofi 3.50% el Importo Nozionale | |G i 2027, 20 == 209 '
. N 28 setiemibre 2029, 30 settembee 2030, 30
Datals di Valutazions 14 settembes 2029, 13 setiomiore 2030, 15 setiembes 2031, 13 o | :
delii Pramioli sattambee 2002 15 sefemibre 2033, 15 setembe 2034 & 14 L o T setiembre 2031, 30 settembre 2032, 30
Condizionatod sattembee 2035 Condizionatol seftembre 2033, 29 settembre 2034 &
28 setiemibre 2035

Obbligazions di Riferimento

Emitierte: Repubbica Haliana Codice ISIN: [T0003745541
Seadenza: 15 setiembre 2035 Waluia: Euro

| termini & condizioni del prodotto prevedono che, gualera si dovessero verificare determinati eventi 1) possono essere apportate modifiche al prodotto efo 2) FEmittente del prodotio
pud rimborsare anticipatamente il prodotto. Tali eventi song definiti nei temini e condizioni del prodotio e rig principalmente FOkkligazione di Riferimenio, BNP Parikas e
FEmitiente. L'everiuale remdimento ricevuioin caso di Evento di Liguidazione Anficipata poirebbe essers diverso a seconda dell'evenio, tra quelli sopra descrit®, verificatosi; pertanto,
Fimporto di Liguidazione Anticipata potreblbe essers significativamente inferiore allimporto investito (v compreso uguale a zero).

Tutti i pagamenti descritli nel presente documento (ivi compresi | guadagni potenziali) sono calcolati sulla kase delfimporio Mozionale, escldendo | cost, | comtributi sociali e ke
imposie applicakili a tale ipologia & investimento.

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotto & stato concepito per gli investiton al detiagiio che:
= hanno un orizzonte dimvestmendo di lungo pericdo (oltre cinoue anni).

lsnﬂnallamdlmnveshmﬂbnmmpmmde isce premi pes potens: e di =il loro 3. o,
= sono alla ricerca di nporte Moz alla scaderza |; che non si vesifichi un Evento & Liguidazic i & sono consapevoli che il prodotio pus essere.
ligquidato anficipatamente.

® spno stati informali @ hanno sufficiente concscenza dei mercali finanzian, del lors funzionamento & dei relativi rischi, nonche del mercato di AfeAmento del Sobiostants.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
® Indicatore di rischio

[ E O EEE

Riachio piii basso Réachio pii altn
Uindicatore di ischio (SRI - Summary Risk Indi & un'mdi orientafiva del Fvello & ischio di quesio prodotio rispetto ad alli prodotti. Esso esprime |a probabifta che il
prndnﬂusdasuperdhemmaalsainmmmsdmmh: a causa della nostra incapacita di pagarv quanto dovito.

Abbiamao dassificate quesio prodotho al livelle 3 su 7, che comisponde alla classe di ischio medio-bassa.

Cié significa che |e perdite potenziali dovute dalla performance futura del prodotto sono J livello basso e che & improbakile che condizioni negative di mercato influenzing
Ia nostra capacita di pagarvi quanio dovuto.

Avete diftto alla restituzione d almeno @ 100% dellimporto Nozionale ove non si verifichi un Evento di Liquidazions Anticipato. Qualsiasi importo aggiuntivo dipende dalla
pesformance futura del mercate ed & incerto.

Se non siama in grado df pagarvi quanto dovato, potresie perderes il vosin intero investimento.

Per informazion dettagiate su tutfi i Aschi, fate rferimento alla sezione rAschi dal Prospetto df Base come specificato rela seguente sezione "Altre nformazioni Alavant’™.

Liﬁcahleﬁmd‘unpmﬂppmnd‘uiptnddhsummmﬁmﬂmmmmﬁ Il rischio
affettivo pud variars in misura signifi inczso di disin in una fasa iniziale & la somma
rimboraata potrebbe easers minora.

r—

# Scenari di perfformance

In caso di
dmnmlllmiodopu liuwlsllnmdupu disinvestimento alla

8 anni
__E:nm. Pofreate pardars il vostro intsro investimento o parts di ssso.
ELIR 7780 EORB536
2220 o788
Scenario sfavorevole EUR8.67T ELR 10.2%0
1323% 150%
Scenario moderato EUR2.51% EUR 11880
- 81% 288%
Scenario favorevols Poasibile rimborso al netio dei costi ELR 10,407 ELR 12697
Rendimento media per casoun anng 40M% 4 06%

Le cifre Aportate comprendono futli | cos® del prodotio in guanto tale, ma possone nom comprendere tutd | costi da vol pagati al consulente o al distributore. Le cifre non tengona
conto della vostra situazione fscale personale, che pud inciders anchlessa sulfimporto dal Aimborso.

Lo scenario di siress indica guale pofrebbe essere limporto Aimborsato in crcostanze di mercato estreme.

Gl sceman favorevole, moderato e ole rapp tano possibil esiti del vostro investimendo, e sono stati calcolati sulla base di simuazioni che ulilizzano la performance:
passata del sottostante fine a un massimo di 5 anni.

Questo prodotio non & facilmente bquidabie. In caso di wscita dalfinvestimento prima del periodo o detenzione raccomandato potrebbe essere necessario sosteners cosf
supplementar.
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Cosa accade se ENP PARIBAS S.A. non é in grado di corrispondere quanto dovuto?
L'Emitiente ha costuits un comparts ad hoc che & sagregat spetto a tutti gl altd prodoti dall'Emitterte. In caso di imscverza daiFEmitiente (o del Garanie), | crediton del comparta
pofranno fvalersi esclusivamente sugl ativi del comparto (gli “AtT), & su nessun altro comparto. G Atfivi sono (1) I'Olbkiigazione di Riferimento (in relazione alla copertura del
rimksorso dell' lmporto Mozionale del Certificate] e (2) un contratio dervato (swap) con BMP Paribas (in relazione al versamerto degli importi aggiuntivi, il cui valore in ogri momento
wiena definito come “Valore di Mercato della Componente Desivata®). L'Emittente ufilizza i provent delFemissione del Cerificate per acquistare I Olbblgazione di Rifierimento e per
sotivscrivere il contratto desivatn. il contratho derivato & supportato da collaterale, rappresentato da (i) Gtoli governativ di alcuni passi delfUnione Eurcpea e del gruppo GT, che ENP
Paribas versa allEmittente gualora il Valore & Marcato della Componente Demlda sia a favore di BNP Parikas, e da (i) 'Dbbbgazione di Rifedimento qualora il Valore di Mercato
della Componente Desivata sia a favore delfEmittente.
In caso di default o insoiverza dell'Emittente o di BNP Parkas, un soggetto fidudiaric terzo (il "Trustee”) che rappresenta i portaton del Cerfificate e che agisce nelfinteresse del
portator del Certificate, procedera a liquidare gli Ativi del comparto (che, nel caso di default o insaly di BNP Faricas, comp che gl bual fitoli wersafi come collaterale
da BNF Farikas al'Emitterte) al fine o determinare 'lmporto di Liquidazione Antcipata. Gli imvestitor sono pregati di notare che Fimporto df Liguidazions Anficipata potrebke essers
inferiore al capitale investito e potreblbe Asulfare anche par a zero.
Il prodotia non & coperto da akeuno schema di indennizzo o di alfra gararzia a vostro favere.

Quali sono i costi?
Il scggetto che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addabitare aliri costi, nel qual caso fomira informazioni su tali costi, llustrandone Iimpatto sulfimvestimento.
P Andamento dei costi nel tempo
Le tabslle mostrano gli imperti prefevati dall'investimento per coprire diversi fipi o costi. Tali importi dipendono dalfenita Helﬁme-shmeldn dalla durata della detenzione del prodotho
e dall'andamento diel prodotio. Gl importi sono qui riportati a fini illestrativi e si basano su un importo =ativo dell's diversi possibil periodi di imvestimento.
5i & ipotizzato quanto segue:
- Mel primo anno recupero dellimporio investite [rendimente annuo dello 07%6). Per gii alin periodi di detenzione si & ipatizzato che il prodotio abbéa la performance indicata nello
scenario moderato.
-EUR 10000 & investimento.

Inveatimento EUR 10.000

In caso di disinvestimento dopo 1 In caso di disinvestimento dopo 6 In caso di disinvestimento alla
anno mesi scadenza

Incidenza annuals dei costitl 4.67% 0,7%% 0.37% |
) CQuesto dimostra come i costi Aducano il vestro rendimenio ogni annc nel corso del percdo di deterzione. Per esempic, se [a liquidazione del prodottc avviene al termine del
perioda di detenzione raczomandatn, si prevede che il rendimento medic amnue sard 3 89% al lordo dei costi e al 3,52% al metio dai cost.

Una parte dei coshi pud essere condivisa con |a persona che vende il prodotio per coprire | senvizi che fornisce. L'importo verra comunicata.
> Composizione dei costi

Costi una tantum di ingresso o di uscita

4 1T% dellimporio pagah)d momerrio della sofioscrizions dellirvestimento.
(Oesti costi sono gid indiusi nel prezzo di acouisto of questo prodatio
0.5% gell'imparis MNezionale. Mmyﬂlmoﬂunmiim&imﬁﬂhlﬂmﬂhm
el prododic. Lime icato p 2 che Mg condizioni normali di mercato.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzions raccomandato: fino al 28 sethembre 2035, ovvero alla scadenza del prodotio.
L'obietiivo del prodotio, valide soltanto in caso df defenzione del prodotio sino alla scadenza, consisie nell'offrire il profilo di Bquidazi descritio nella p dente sezione "Cos'é

questo prodotio™

In noemali condizioni di mercato, potrete vendere guesto prodott sul mercate secondasio, a un prezzo che dipende dai paramedri prevalendi sui mercadi in quel momento e che
poirebbe Asultare infieriore al capitale imvestio. Ove decidiate di rivendere i prodotto, al prerzo o vendita si applichersbbe wna commissione implcita delle 0,50% che poirebbe
aumentare in parficolan condiziond di mercato.

Lo spread denaro-latiera dello 0,50% & state presa in considerazione nella taballa. Inclire, il sogaetic che Bquida il vostro prodothn sul mercato secondario pud impaorre costi aggiuntivi
in caso o disirvestiments prima della scaderza.

Come presentare reclami?
Quualsiasi reclamo riguardante |a condodtta del propric consulente o intermediario pud essere presentato al dirstto interessato.
Quualsiasi reclamo riguardante i prodotio pud essere presentato per iscritto ﬂ'ninzzn sequente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail alffindirzzo di posta eletirorica imvestimenti@enpearibas. com, oppure il modulo ile al seguente link i q it o hsJuredaml

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenuie nel preserte Documento Conterents |2 Informazioni Chiave per gli Investitod mon sostituiscono il servizio di consulenza prestato dal progric consulents o
intermediario.
Per uiterior informazioni sl prodotio, inclusi | Aischi ad esso connessi, vi inviiamo a leggere la relativa doc jone di offerta el 4 sone (prospette d kase e i relativi
supplementi, & condizioni definitive), che & gratutamente disponibile presso il sito intermet dallEmitients.

E vistata I'offerta o la vendita, diretia o indiretia, di questo prodotie negli Stati Uniti d'America o a US Person. Il termine "LIS Person” & definito nella Regulation 5 del Securities Act
ded 1933, L'offerta di quesio prodotio non & stata registrata ai sensi del Sacurities Act.
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