= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0005387052) EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2054261
XS2719549482

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3, Standard and Poor’'s A+ e Fitch AA-.

Si segnala che il ruolo del Garante & esclusivamente quello di far si che, in caso di
liquidazione anticipata del Certificate, I'importo di liquidazione anticipata sia quello atteso ai
sensi dei termini e condizioni del prodotto, non che Iimporto di liquidazione anticipata sia
pari alllmporto Nozionale. Pertanto, il Garante non fornisce alcuna garanzia di alcun tipo
sull’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento.

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu
sottostanti.

Il Certificate € definito di tipo "Secured" poiché il rischio di credito del'Emittente in relazione al
rimborso dell'lmporto Nozionale a scadenza del Certificate & collateralizzato dal titolo con
codice ISIN IT0005387052 avente scadenza 15 maggio 2030 (di seguito anche "Obbligazione
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di Riferimento") emesso dalla Repubblica Italiana (di seguito anche “Emittente
dell’'Obbligazione di Riferimento”).

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri attivi del’Emittente. In
caso di insolvenza del’Emittente (o del Garante), i creditori del comparto potranno rivalersi
esclusivamente sugli attivi del comparto (gli “Attivi”), e su nessun altro comparto.

Gli Attivi sono (1) I'Obbligazione di Riferimento (in relazione alla copertura del rimborso
dell'lmporto Nozionale del Certificate) e (2) un contratto derivato (il “Contratto Derivato”) con
BNP Paribas (in relazione al versamento degli importi aggiuntivi, il cui valore in ogni momento
viene definito come “Valore di Mercato della Componente Derivata”).

L’Emittente utilizza i proventi del’emissione del Certificate per acquistare I'Obbligazione di
Riferimento e per sottoscrivere il Contratto Derivato. Il Contratto Derivato € supportato da
collaterale rappresentato da (i) titoli governativi di alcuni paesi del’Unione Europea e del
gruppo G7, che BNP Paribas versa allEmittente qualora il Valore di Mercato della
Componente Derivata sia a favore dellEmittente, e da (ii) I'Obbligazione di Riferimento
qualora il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di BNP Paribas.

Nel caso in cui il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore dell’Emittente,
BNP Paribas versera titoli governativi emessi da paesi dell’'Unione Europea e del gruppo G7,
mentre nel caso in cui il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di BNP
Paribas, 'Emittente versera una porzione dell’Obbligazione di Riferimento.

In caso di default o insolvenza del’Emittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo
(il “Trustee”) che rappresenta i portatori del Certificate e che agisce nell'interesse dei
portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto (che, nel caso di default
o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale
del Contratto Derivato da BNP Paribas all’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso
di liquidazione anticipata, che potrebbe essere molto inferiore al capitale investito e potrebbe
risultare anche pari a zero.

Il prodotto non € coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a favore degli
investitori.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito alla Data di
Emissione, fatto salvo (1) il Rischio Emittente e (2) il verificarsi di un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso della
vendita dell’Obbligazione di Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della
Componente Derivata (che puo essere un importo positivo o negativo), meno i relativi costi.
In questo caso potrete incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Liquidazione
Anticipata come dettagliato nel KID redatto dal Produttore.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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POSSIBILI SCENARI DURANTE LA VITA DEL PRODOTTO AL VARIARE DEL RENDIMENTO DEL TITOLO DI
STATO SOTTOSTANTE (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA
PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato il giorno dopo I'emissione del prodotto nel Valore Valore Scomposto
caso in cui vari il rendimento dei Titoli di Stato mantenendo Prodotto (al " "
inalterate tutte le altre variabili (merito creditizio e inflazione) netto dei costi) Titolo di Comp_onente
Stato Derivata
Scenario to il valore de(lj Cliertilficatg ol 9\72|5%
Rendimento dei Titoli di stato Somiposto dal valore de! fitlo (valore  94.03% 3,22%
stabile i Stato + la componente prevedibile di
derivativa smobilizzo)
Il valore del titolo di Stato
Scenario t1 sottostante scende a causa di
Rendimento dei Titoli di Stato sale  un rialzo dei tassi mentre la 94,68% 87,66% 7,02%
di 1% componente derivativa si
apprezza
Il valore del titolo di Stato
Scenario t2 sottostante sale grazie ad un
Rendimento dei Titoli di Stato ribasso dei tassi mentre la 103,96% 100,85% 3,11%
scende di 1% componente derivativa si
deprezza

Le ipotesi di scenario rappresentate possono avere effetti combinati nelle due situazioni rappresentate (variazioni
dei tassi e variazione del sottostante).

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,2407 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1177 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,823 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
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della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri Attivi del’Emittente. In caso di insolvenza del’Emittente
(o del Garante), i creditori del comparto potranno rivalersi esclusivamente sugli Attivi del comparto, e su nessun altro
comparto.

Il ruolo del Garante e esclusivamente quello di far si che, in caso di Liquidazione anticipata del Certificate, I'lmporto di
Liquidazione Anticipata sia quello atteso ai sensi dei termini e condizioni del prodotto, non che I'lmporto di Liquidazione
Anticipata sia pari alllmporto Nozionale. Pertanto, il Garante non fornisce alcuna garanzia di alcun tipo sul’Emittente
dell’Obbligazione di Riferimento.

In caso di default o insolvenza dellEmittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo (il “Trustee”) che rappresenta i
portatori del Certificate e che agisce nell'interesse dei portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto
(che, nel caso di default o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale del
Contratto Derivato da BNP Paribas al’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso di liquidazione anticipata, che
potrebbe essere molto inferiore al capitale investito e potrebbe risultare anche pari a zero.

Il prodotto non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a favore degli investitori.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti. Si veda il paragrafo “COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON FE’
IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?” in merito alle conseguenze in caso di default o insolvenza del’Emittente o del Garante.

Rischi cui é collegato il Certificate di tipo Secured: in aggiunta al Rischio Emittente, il prodotto € legato all'Obbligazione
di Riferimento e allandamento di un tasso di interesse. Pertanto, eventuali eventi avversi in relazione all'Obbligazione di
Riferimento o al tasso di interesse sottostante possono impattare negativamente la performance del prodotto.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il rimborso del Prezzo di Emissione a scadenza € condizionato al
non verificarsi di un Evento di Liquidazione Anticipata. Un Evento di Liquidazione Anticipata si riterra verificato in uno
qualsiasi dei casi, di cui di seguito viene riportata una lista non esaustiva:

e Evento di Default nel Pagamento dell’Obbligazione di Riferimento: un evento di default (di qualsiasi tipo) in relazione
all’Obbligazione di Riferimento;

e Evento di Default del’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento: 'Emittente del’Obbligazione di Riferimento non & in
grado di adempiere a una qualsiasi delle proprie obbligazioni in relazione all’Obbligazione di Riferimento e tale
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inadempimento continua dopo il termine di un eventuale periodo di tolleranza, oppure si verifica qualsiasi evento o
circostanza al verificarsi del quale I'Obbligazione di Riferimento diventi esigibile prima della sua Scadenza.

e Evento di Rimborso Anticipato dell’Obbligazione di Riferimento: I'Obbligazione di Riferimento &, per qualsiasi ragione,
rimborsata anticipatamente prima della sua Scadenza.

e Evento Regolamentare sull'Obbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazione o annuncio da parte di un ente
pubblico o governativo di una legge o regolamento che determini una diminuzione dell’importo del rimborso o una
modifica sfavorevole dei termini e condizioni per i portatori dell’Obbligazione di Riferimento (a titolo esemplificativo, ma
non esaustivo, una riduzione degli interessi e/o del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo o riscadenziamento
degli interessi e/o della Scadenza, di un cambiamento nell’ordine di priorita dei debiti del’emittente dell’Obbligazione di
Riferimento che causi la subordinazione dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella
composizione dell'importo degli interessi o di rimborso dell’Obbligazione di Riferimento).

e Evento di Ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento: il verificarsi, secondo la determinazione dell’Agente per il
Calcolo, di una ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento secondo termini che sono vincolanti e penalizzanti per i
suoi portatori (a titolo esemplificativo, ma non esaustivo, una riduzione del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo
o riscadenziamento della Scadenza, di un cambiamento nellordine di priorita che causi la subordinazione
dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella composizione dell'importo di rimborso
dell'Obbligazione di Riferimento, qualsiasi tipo di esproprio o trasferimento che implichi una modifica forzata della
proprieta del’Obbligazione di Riferimento).

* Ripudio/moratoria sull’Obbligazione di Riferimento: un rappresentante dell’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento o
un ente pubblico o governativo rifiuti di riconoscere o contesti, in tutto o in parte, la validita dell’Obbligazione di
Riferimento, o imponga una moratoria, un blocco, un posticipo o un riscadenziamento in relazione all'Obbligazione di
Riferimento.

| termini e le condizioni del prodotto contengono la lista completa di eventi che costituiscono un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento: il valore del Certificate pud variare, durante la vita del prodotto,
in relazione alle fluttuazioni dei rendimenti espressi dall'Obbligazione di Riferimento. In particolare se il rendimento
dell'Obbligazione di Riferimento sale, il valore del Certificate scende. La variazione di prezzo dipendera dalla durata residua
dell'Obbligazione di Riferimento, piu € lunga e piu sara sensibile alle variazioni. Nel caso in cui l'investitore venda il Certificate
prima della sua scadenza naturale potrebbe incorrere in perdite significative.

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Obbligazione di Riferimento e del tasso di interesse sottostante;

e Andamento della volatilita implicita del tasso di interesse sottostante;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente dell'Obbligazione di Riferimento;

e Rischio di liquidita;

e Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore, la controparte del derivato (swap) del’Emittente appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio legato al’Evento di Liquidazione Anticipata: si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla vendita dell’Obbligazione di
Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della Componente Opzionale, meno i relativi costi. In questo caso potrete
incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 17,50 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 12,90 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 972,50 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 22/04/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.
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SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 05/06/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Sl

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/05/2024 alla data 24/05/2024

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/05/2024 alla data
24/05/2024. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori.

- Tramite l'offerta fuori sede dalla data 02/05/2024 alla data 17/05/2024. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede
di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.

Documento valido fino alla fine del Periodo di Collocamento — Copia Banca
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente e ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda
prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale
documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto
finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data *

Firma del cliente**

NDG Cliente *

* da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla presente pagina.
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Documento contenente
informazioni chiave

Scopo

Il presente documento confiens informazioni chiave relafive a questo prodotio dinve stimento. Mon i ratta di um d

COPIA BANCA

La banca
per un mondo
che cambia

le
Numero o Serie: IBSE200Y
URL: hittps:iidd brpparibas com 52719548482 pdf.

Lei

i, prescritie per legge, hanno

Io scopo di aiutarvi a capire e caratiesistiche, i rischi, i cosfi, | guadagni e le perdite potenzial o quesio prodotio e di aiutar a fare un raffronto con alth prododti drvestimento.

Prodotto
BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0005387052) EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA in Euro
Codics ISIN X52719548482
B " BNP Paribas S.A. - irvestiment_breparibas it - Contattate il numero B00 92 4043 per magaicr informazioni
Emitiente: BNP Paribars lssuance BV, — Garante: BNP Parbas S.A
= ~ MﬂhtsmmhmﬁwﬂemhiehumimPPﬂassﬂmm wocumerio cor ke
Data drecazions €619 aprie 2024 17:42:02CET

che
[

State per acquistare un prodiotio dalle car non e

Cos'é questo prodotto?
» Tipo
{Questo prodotio & un Cartificate, un valore mkiliare.
» Termine

5 essere di difficle comprensione.

Questo prodotio ha una scaderza predeterminata & sard liguidato alla Data di Liquidazions.

» Obiettivi
L'ckistivo o quesio prodotio & di formire un rendimento collegato rito o un

Eveanto R aull’0 ione di Riferimanto: gualsiasi promulgazione o

tasso dinteresze (I tasso Eunbor 3 mesi), esponendo il capitale al Aschio df credito
comnesso allObbligagione di Riferimento. Qualora mon ai verifichi un Evento di
Liguidarionse Anticipata (come o sequitc definito). || prodotio preveds i versamento o
premi penndﬁ a scadenza a condizioni prestakilite in base a quanto riportato

. Alla Data di Liquidazi rceverete per ogni Certificate, in aggiunta
alfeventuale versamendo finale di un Premio, un pagamento in contanti pasi al 100%
dell importo Nozionale.

anmuncio da parte di un ente puibbico o govemative df wna legge o regolamenta che
determini una dminuzions delfimporto ded Amborse o uma modifica sfavorevole dei
termini iiomi per i partaton dell'O sone di Riferimento (3 titolo esemplificativa,
ma nan esaustivo, una Aduzions degli inferessi efo del valore nominale alla Scadenza, o
un posticipo o Ascadenziamento degli interessi efo della Scadenza, di un cambiamento
nelndnedlpneriads" bt itterte dell'0 di Rifesi che causila

e del Obbligazi dil Rifieril ), qualsiasi modifica nella Valuta o nella

Premio: & previsio il versamento di un Premio Certo a ogni Data &i F del Premio
Carfo. Incltre, & previsto il versamento di un Premio Condizionato alla/a ogni Data di
Pagamento del Premio Condizionato, pasi a:

c izione dellimporto degl interessi o di imborse delFOkbligazione d Riferimenio).
Evento di dell"Ob di Riferimento: il i, secondo la
de'termnannre &Ifagente per il cabcolo del Cerfificate, di uma ristrutburazions

di Ri setmdotenmldesornwn(ﬂahepelﬂzzmhperl

3} 425% se ala dente Data di del Premio Condizionato, 9240
il tasso Ewribor 3 mesi & superiore o pari a 2,50%.
B} 1,50% se, ala dent Data di del Premio Condizionato

suoi portator (a titolo esemglificativo, ma non esaustve, una Aduzione del valors
nmm*alaScsdeﬂza di un posiicpo o fscadenziamento della Scadenza, df wn

il tasso Ewribor 3 mesi & inferiore a 2 50%.
Un Evento di Liquidazions Anticipata si riterra verificato in uno qualsiasi dei casi, di cui
i seguito viena riportata una lista non esaustiva:
Evanto di Default nel P to delFO) ione di Rif:
default (di qualsiasi tipa) in relazione alf Obbbgazione d Riferimento;
Evento di Default dell'Emittents delFObbligazions di Riferimento: FEmitienis
&I‘Cﬁhigannﬂed Rifefimento non & in grado di adempiere 3 una qualslasléllepm-pne

- un evento di

L dine dl priceita dei debiti iell’emﬂheﬂie FOiebligazione di Riferimento
che causi a dell'D| qualsiasi modifica nella
Valuta o nella m‘pnszme delllrlwrh:l di nmmmmimmm
qualsiasi fipo d difica forzata della propriets
del'Distligazione di Riferimento).

Ripudioimoratoria sul Obbligazions di Riferimento: un
deloﬁﬁazmedlﬂlhm\eﬂh:ommbpﬂhwngmnﬁuhdmn
contesti, in tutto o in parte, la vaiidita dell Dbbligazione di Riferimento, o imponga una

ho che imipl

in relazione alfOk di Riferimento & tale & o continea
d:pulhmmdlmwmhd&peﬂnd:dbuﬂelm owleswﬂﬁeaquasl
rificars della quale O diventi esigikle prima

della sua Scadenza.
Evento di icy dell'Obbligazi di Riferimento: FObbbgazione o

Riferimento &, per gualsiasi ragiome, fmborsata anticipatamente prima della sua

T i, um blocco, un posficipo o un riscaderziamenio in relazione all'Obiligazions d&
Riferimantio.

I termini e e i del prodotio
costituiscong un Evento di Liqguidazione Anticipata.
Liguidazions Anficipata in caso di un Evento di Liguidazions Anficipata: alla Data
di Liguidazicne Anficipata ricevereie, per ogni Certificate, un importe pari alFimporio di
Liquidazione Anficipata. In quesio caso poirete incorrere in una perdita parziale o iofale
del capitale imvestito.

) la lista completa di eventi che

Scheda prodatia

20 maggio 2074 | |Prazo di Emissione ELR 1000 |
Data di Liquidazions (rmborao) 30 maggia 2030 | [Vahsa dsl prodotio ELR |
Importo Nozionals [per Certificats)  EUR 4,000 |
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I.Innrporh nmnhmazem panapm’umideﬂmnddh

Importo di =il Dbl @ . primern 1 Valore Il decima gicmo avorative dopa L
Liquidazions di Mercato della Componende Dervata, meno i relativi cost Il Data di Liquidazions Anticipata liquidazione di tufi gli Atfivi (zome di sequito
|Anticipata Garants non forniscs alcuna garanzia sulfimporto di definiti) da parie del'Emiterds.
_rimborso dell'Obbligazions di Riferimento.

. — " . Datale di Pagamento delfi Premiof 30 maggio 2025, 29 maggio 2026 & 31
Pramiof Carind 3,75% delimporto Nozionale | |G i 0 2027
Datals di Valutazions _ . .

N N - - Datale di Pagamento delli Premiof 30 2028, 30 2029e 30

umm:&q 23 maggic 2028, 23 maggio 2029 e 23 magyio 2060 ‘ ‘G 5 P’"i "‘5."'2330 maic &

Ohbllnaznnndl Riferimento
e: Repubbiica Haliana Caodice ISIN: TO005387052

&Bdenza 15 maggio 2030 Valsia: Eurg

| termini e condizioni del prodotte prevedono che, mlahrasldwessemveﬂicareieheﬂmaheuenhﬂpmsmessmwﬂate mﬁwalprﬁdh:efnz]rEdeal prodotioc

pud fimborsare anticipataments il prodiottn. Tali eventi sona dafiriti aei termini & condizioni del prodotts & ri i O i Riferimantn, BNP Parbas &
PEmitiente. L'ewerniuale remdimento ricevuio in caso di Eweﬂh:ldl idazi Anficipata pofrebbe diverso da dell'evenio, tra quelli sopra descrit, verificatosi; pertanto,
Flmporto di Liguidazione Anficpata poirsbbe essere signil infariore alfimparto i tito fivi compresa uguale a zero).

Tutfi i pagamenti descritli nel presenbembufm compresi | guadagni potenziali) sone calcolali sulla base delFimporio Nozionale, escludendo i cost, | contributi sociali e ke
imposie applicakili a tale fipologia & investimento,

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito per gli investitor al detiagio che:

= hanno un orizzonte dinvestmenio di lungo pericdo (ofre cimgue anni).

= sono alla Acerca di un investimento in un prodotho che iSce premi per i diversifis il loro portafoglio complessiva.

= somo alla ricerca di protezione delllmporto Noziomale alla scaderza (a meno che non si vesifichi un Evento di Liguidazione Anticipato), e sone consapevoli che il prodotio pud essere
liquidato anticipatamente.

= spno stati informati o hanno sufficiente conoscenza dei mercafi finanzian, dal lore funzionamente e dei relativi rischi, nonché del mescato di Afermento del Sobiostants.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

D D D D D D D Lindicators di rischio presuppone che il prodotto sia mantsnuto fino al 30 maggio 2030. Il rischio
affettivo pud variare in misura significafiva in caao di disinvesti in una fase iniziale & la =omma
- rimborsata potrebbe easers minore.

Rrwhnpm basso Riachio pil alto
Uimdicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indicator) & un'indicazions orientativa del Fvello di rischic di quesio prodotis Fspetio ad altd prodofti. Esso esprime la probabiita che il

prodotto subisca perdite e 3 causa L i sul mercato o a cawsa della nostra incapacita di pagani guanto dovwio.
Abbiamo dassificato quesio prodotho al livelle 3 su 7, che comisponde alla dasse di ischio medio-bassa.
Cid significa che le perdite potenziali dovute dalla performance futura del prodotto somo classificate nel livello kasso e che € improbakile ch izioni e oi ato imfluenzing

I3 nosira capadita di pagarvi quanto dovuto.

Bvete dirtto ala restituzione & almemo @ 100% dellimporto NozZiomale owe non si werifichi un Evento di Liguidazione Anticipato. Qualsiasi importo aggiuntivo dipende dalla
pesformiance futura gzl merzato ad & incarto.

Se non siama in grade d pagarvi quanio dovuto, pofresie perdere il vostro intero investimento.

Per informazioni dettagliabe su futli i fischi, fabe riferimento alla sezione rschi dal Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazioni rilevand”.

» Scenari di performance

n ile rimibs dipendera dal ilhl'ndnlmmh chnammrtnsnmmmnpmvuﬁnmuaﬂim
i i ati il . Nal futuro | mercati po 3

acadenza
img garantito. N‘*‘w@dm _____________________

imento m

Poasibils rimborso al netto dei costi EUR 2.076 EUR 11.575

Remdimento medio per ciasoun anno 43,245 AT
Scenario sfavorsvole Posaibils rimborso al netio dei coati EUR8.631 EUR 11.575

Rengimento medio par ciascun anno -3,69% 245%
Scenario moderato Posaibils rimborso al netio dei coati EUR 3.980 EUR 12125

Rendimento medio per casoun anno 40,20% 324%
Scenario favorevols Poaaibils rimborso al netto dei coati EUR 10.355 EUR 12400

Remdimento medio per ciascun anno 355% 3162%

Le cifre rportabe comprendono tutli  cost del prodatio in quanto tale, ma possono non comprendere tulfi i costi da voi pagati al consulente o al distibutore. Le cifre non tengono
conto della vostra situazione fscale persomale, che pud incidere anchiessa sulfimporto del imborso.

Lo scenaria di siress indica guale pofrelblbe essere [importo Amborsato in circostanze o mercato

Gl sceman favorewale, moderate e sfavorevole rappresentano possibil esiti del vostro investimenio, e sono stati caleolati sulla base di simulazioni che ufilizzano la performance
passata del sottostante fine a un massimo d 5 anni.

Questo prodotio non & faciimente fquidabile. In caso di uscita dalfimvestimentio pAma del periodo & defenzione raccomandato potrebbe essere necessario sosieners cost
supplementan.
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Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non é in grado di corrispondere quante dovuto?
L'Emitiente ha costituite wparte ad hoc che & abo Aispetto a futf gii altd prodoti dell Emittente. In caso d insclvenza dellEmitbents (o del Gararte], i creditoni del comparto
poftrannc rivalersi esclusivamente sugl ativi del comparto [gii “Ativ), e su nessun altro comparto. Gli Attivi sono (1) 'Obbligazions d Riferimento (i relazione alla copertura del
rimksgrso dell' Importo Mozionale diel Certificate) e (2) un contratio derivato (swap) con BMP Paribas (in relazione al versamento degli importi aggu.im il ou valnue in ug'|| momento
wiene definito come “Valore di Mercato della Componente Dervata®). L'Emitiente ufilizza i provendi delFfemissione del Cerificate per acquist; & per
sobipserivere il contrato desivatn. Il contratie dedvato & supportato da collaterale, rappresentato da i) EdlgmmamialumlpaeﬂémnmeﬁlnpeaeﬂmG?,deMP
Paribas versa all Emittente qualora il Valore di Mercato della Componenie Dervata sia a favore dellfEmittente, & da (i) 'Diebligazione di Riferimento gqualora il Valore di Marcato della
Componente Defvata sia a favore d BNP Parikas.
In caso di default o insolverza delfEmittente 0 di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo (il Trustee”) che rappresenta | portatori del Cestificate e che agisce nelfinteresse dei
portaton del Certificate, procederd a liquidare gli Ativi del compario (che, el caso di defauit o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gii eventuali fitcli versati come collaterale
da BNP Parikas al'Emitterte) al fine o determinare Importo di Liquidazione Anbicipata. Gl imvestitor sono pregali di nofare che Fimporio di Liguidazione Anficipata potrebbe essers
infieriore al capitale imvestito e potrebioe FAsultare anche pari a zero.
Il prodiotia non & coperio da akuno schema di indennizzo o di alfra gararzia a vosiro favore.

Quali sono i costi?
Il soggettn che fomisce consulenza sul PRIP o che lo vende potrebbe addekitare altri costi, nel qual caso fomird informazioni su tali costi, ilustrandone Mmpatto sulfinvesiimenta.

» Andamento dei costi nel tempo

Le takelle mostranc gli import prefevati dallinvestmento per coprire diversi tipi di costi. Talii dall’ dellinvestimento, dalla durata della detenzione del prodotio
2 dall'andamento del prodotin. Gi importi sono qui Aportati 3 fini illustrativi e si basano suwm |rrpnrhuesermlrﬁoam dell'mvestimento & su dversi possibill periodi d Rvesimenio.
Si & ipotizzato quarts segue

- Nel primo anne recupero dellimporto investite (remdimento anmuo dello (%), Per gii alin period di detenzione i & ipotizzate che il prodoto abbia la performance indicata nello
scenario moderato.

- EUR 10.000 di investiimento.

In caso di disinvestimento dopo 1 anno

) Cuests dimastra come i costi fducano il vast remdimento ogni anmo nel corso del periodo di deterzions. Per esempio, se la liquidazions del prodotto aviiene al termine dal
periods di detenzione raccomandato, si prevede che il rendimento medio annuo sard 3,79% al lordo dei cost e al 3,26% al netio dei costi.
Una parte dei costi pud essers condivisa con |a persona che vende il prodotio per coprire | senizi che fomisce. L'imperto vera comunicato.
» Composizione dei costi
Gosti una tantum di ingresso o di uscita

3.04% dellimpaoris pagato al mmﬂID della sotioscrizions ddl'imeshlrmbo

Questi costi somo i d

0.5% idl"im-orthnﬂde Gueshnnsuslmlmosohnﬁsuimm”nudelasﬁm
3 cordizioni nommali di marcato.

Per quanto tempo deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perindo di detenzions raccomandato: fim al 30 maggio 2030, ovwero alla scadenza del prodotto.
Lobietivo del prodotio, valide soltanto in caso o defenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nell'offrire i profilo di iquidazione descritio nella pi dente seziome "Cos's

questo prodiotin™

In nomali condizioni di mercato, potrete vendere questo prodotie sul mercato secondario, a un prezzo che dipende dal paramedr prevalenti sui mercati in quel momento & che
potrebbe risultare infieriore al capifale investiio. Ove decidiate di Avendere 1 prodotte, al prezzo di vendita si applicherebibe una commissione implicta dellc 0,50% che pofrebbe
aumentare in parficolas condiziond o mercato.

Lo spread denaro-letiera dello 0,50% & stato presa in considerazione nella tabella. inolire, il soggetto che Fquida il vostro prodotho sul mercato secondario pud imparre costi aggiuntvi
in caso o disinvestimento prima della scadenza.

Come presenta re reclami?

Qualsiasi i I dotta del propri o intermediarnio pud essere presentato al diretto interessata.
Qualsiasi reclamo riguardarie i prodotio puo EGH'P presentato per iscrtto allfindiizzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lma Bo Bardi 3, 20124 Milano, imiando un'e-
mail allfindifizzo di posta elettrorica investr paribas.com, oppure i il moculo ile al sequente link & g mmdaml

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenuie nel presente Dy Ci le joni Chiave per gli Imvestiton non sostituiscons il servizio di consulenza prestato dal proprio consulente o
imtermediaric.
Per siterdon informazioni sul prodotio, inclusi | Aschi ad esso connessi, vi mviliame a leggere [a relativa i di offerta el sone etto o kase e i relativi

supplementi, & condizioni defiritive), che & gratitamenie ispmlbleprevssoisindemetiell‘EmM

E vietata 'offerta o la vendita, diretia o indiretis, di questo prodotto negli Stati Uniti & America o a US Person. Il termine LIS Person”™ & definite nela Regulation 5 del Securities Act
ded 1833, L'cﬂeﬂaiq&ﬂnmtbnmedahmgshahasenﬂ&l&wiesm
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0005387052) EMESSI DALLA REPUBBLICA ITALIANA

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2054261
XS2719549482

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3, Standard and Poor’'s A+ e Fitch AA-.

Si segnala che il ruolo del Garante & esclusivamente quello di far si che, in caso di
liquidazione anticipata del Certificate, I'importo di liquidazione anticipata sia quello atteso ai
sensi dei termini e condizioni del prodotto, non che Iimporto di liquidazione anticipata sia
pari alllmporto Nozionale. Pertanto, il Garante non fornisce alcuna garanzia di alcun tipo
sull’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento.

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Certificate
Il Certificate € uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il Certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato allandamento di uno o piu
sottostanti.

Il Certificate € definito di tipo "Secured" poiché il rischio di credito del'Emittente in relazione al
rimborso dell'lmporto Nozionale a scadenza del Certificate & collateralizzato dal titolo con
codice ISIN IT0005387052 avente scadenza 15 maggio 2030 (di seguito anche "Obbligazione
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di Riferimento") emesso dalla Repubblica Italiana (di seguito anche “Emittente
dell’'Obbligazione di Riferimento”).

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri attivi del’Emittente. In
caso di insolvenza del’Emittente (o del Garante), i creditori del comparto potranno rivalersi
esclusivamente sugli attivi del comparto (gli “Attivi”), e su nessun altro comparto.

Gli Attivi sono (1) I'Obbligazione di Riferimento (in relazione alla copertura del rimborso
dell'lmporto Nozionale del Certificate) e (2) un contratto derivato (il “Contratto Derivato”) con
BNP Paribas (in relazione al versamento degli importi aggiuntivi, il cui valore in ogni momento
viene definito come “Valore di Mercato della Componente Derivata”).

L’Emittente utilizza i proventi del’emissione del Certificate per acquistare I'Obbligazione di
Riferimento e per sottoscrivere il Contratto Derivato. Il Contratto Derivato € supportato da
collaterale rappresentato da (i) titoli governativi di alcuni paesi del’Unione Europea e del
gruppo G7, che BNP Paribas versa allEmittente qualora il Valore di Mercato della
Componente Derivata sia a favore dellEmittente, e da (ii) I'Obbligazione di Riferimento
qualora il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di BNP Paribas.

Nel caso in cui il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore dell’Emittente,
BNP Paribas versera titoli governativi emessi da paesi dell’'Unione Europea e del gruppo G7,
mentre nel caso in cui il Valore di Mercato della Componente Derivata sia a favore di BNP
Paribas, 'Emittente versera una porzione dell’Obbligazione di Riferimento.

In caso di default o insolvenza del’Emittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo
(il “Trustee”) che rappresenta i portatori del Certificate e che agisce nell'interesse dei
portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto (che, nel caso di default
o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale
del Contratto Derivato da BNP Paribas all’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso
di liquidazione anticipata, che potrebbe essere molto inferiore al capitale investito e potrebbe
risultare anche pari a zero.

Il prodotto non € coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a favore degli
investitori.

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito alla Data di
Emissione, fatto salvo (1) il Rischio Emittente e (2) il verificarsi di un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Nel caso in cui si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso della
vendita dell’Obbligazione di Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della
Componente Derivata (che puo essere un importo positivo o negativo), meno i relativi costi.
In questo caso potrete incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza I'investitore potrebbe ricevere
un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Liquidazione
Anticipata come dettagliato nel KID redatto dal Produttore.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?
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POSSIBILI SCENARI DURANTE LA VITA DEL PRODOTTO AL VARIARE DEL RENDIMENTO DEL TITOLO DI
STATO SOTTOSTANTE (GLI SCENARI SONO PURAMENTE IPOTETICI E NON SONO UNA STIMA DELLA
PERFORMANCE FUTURA)

Scenario ipotizzato il giorno dopo I'emissione del prodotto nel Valore Valore Scomposto
caso in cui vari il rendimento dei Titoli di Stato mantenendo Prodotto (al " "
inalterate tutte le altre variabili (merito creditizio e inflazione) netto dei costi) Titolo di Comp_onente
Stato Derivata
Scenario to il valore de(lj Cliertilficatg ol 9\72|5%
Rendimento dei Titoli di stato Somiposto dal valore de! fitlo (valore  94.03% 3,22%
stabile i Stato + la componente prevedibile di
derivativa smobilizzo)
Il valore del titolo di Stato
Scenario t1 sottostante scende a causa di
Rendimento dei Titoli di Stato sale  un rialzo dei tassi mentre la 94,68% 87,66% 7,02%
di 1% componente derivativa si
apprezza
Il valore del titolo di Stato
Scenario t2 sottostante sale grazie ad un
Rendimento dei Titoli di Stato ribasso dei tassi mentre la 103,96% 100,85% 3,11%
scende di 1% componente derivativa si
deprezza

Le ipotesi di scenario rappresentate possono avere effetti combinati nelle due situazioni rappresentate (variazioni
dei tassi e variazione del sottostante).

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO é pari a 3,2407 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,1177 calcolata con la metodologia c.d dellExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,823 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
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della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’Emittente ha costituito un comparto segregato rispetto a tutti gli altri Attivi del’Emittente. In caso di insolvenza del’Emittente
(o del Garante), i creditori del comparto potranno rivalersi esclusivamente sugli Attivi del comparto, e su nessun altro
comparto.

Il ruolo del Garante e esclusivamente quello di far si che, in caso di Liquidazione anticipata del Certificate, I'lmporto di
Liquidazione Anticipata sia quello atteso ai sensi dei termini e condizioni del prodotto, non che I'lmporto di Liquidazione
Anticipata sia pari alllmporto Nozionale. Pertanto, il Garante non fornisce alcuna garanzia di alcun tipo sul’Emittente
dell’Obbligazione di Riferimento.

In caso di default o insolvenza dellEmittente o di BNP Paribas, un soggetto fiduciario terzo (il “Trustee”) che rappresenta i
portatori del Certificate e che agisce nell'interesse dei portatori del Certificate, procedera a liquidare gli Attivi del comparto
(che, nel caso di default o insolvenza di BNP Paribas, comprende anche gli eventuali titoli versati come collaterale del
Contratto Derivato da BNP Paribas al’Emittente) al fine di determinare I'lmporto in caso di liquidazione anticipata, che
potrebbe essere molto inferiore al capitale investito e potrebbe risultare anche pari a zero.

Il prodotto non & coperto da alcuno schema di indennizzo o di altra garanzia a favore degli investitori.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’'INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti. Si veda il paragrafo “COSA SUCCEDE SE L’'EMITTENTE NON FE’
IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE
STABILITE?” in merito alle conseguenze in caso di default o insolvenza del’Emittente o del Garante.

Rischi cui é collegato il Certificate di tipo Secured: in aggiunta al Rischio Emittente, il prodotto € legato all'Obbligazione
di Riferimento e allandamento di un tasso di interesse. Pertanto, eventuali eventi avversi in relazione all'Obbligazione di
Riferimento o al tasso di interesse sottostante possono impattare negativamente la performance del prodotto.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il rimborso del Prezzo di Emissione a scadenza € condizionato al
non verificarsi di un Evento di Liquidazione Anticipata. Un Evento di Liquidazione Anticipata si riterra verificato in uno
qualsiasi dei casi, di cui di seguito viene riportata una lista non esaustiva:

e Evento di Default nel Pagamento dell’Obbligazione di Riferimento: un evento di default (di qualsiasi tipo) in relazione
all’Obbligazione di Riferimento;

e Evento di Default del’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento: 'Emittente del’Obbligazione di Riferimento non & in
grado di adempiere a una qualsiasi delle proprie obbligazioni in relazione all’Obbligazione di Riferimento e tale
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inadempimento continua dopo il termine di un eventuale periodo di tolleranza, oppure si verifica qualsiasi evento o
circostanza al verificarsi del quale I'Obbligazione di Riferimento diventi esigibile prima della sua Scadenza.

e Evento di Rimborso Anticipato dell’Obbligazione di Riferimento: I'Obbligazione di Riferimento &, per qualsiasi ragione,
rimborsata anticipatamente prima della sua Scadenza.

e Evento Regolamentare sull'Obbligazione di Riferimento: qualsiasi promulgazione o annuncio da parte di un ente
pubblico o governativo di una legge o regolamento che determini una diminuzione dell’importo del rimborso o una
modifica sfavorevole dei termini e condizioni per i portatori dell’Obbligazione di Riferimento (a titolo esemplificativo, ma
non esaustivo, una riduzione degli interessi e/o del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo o riscadenziamento
degli interessi e/o della Scadenza, di un cambiamento nell’ordine di priorita dei debiti del’emittente dell’Obbligazione di
Riferimento che causi la subordinazione dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella
composizione dell'importo degli interessi o di rimborso dell’Obbligazione di Riferimento).

e Evento di Ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento: il verificarsi, secondo la determinazione dell’Agente per il
Calcolo, di una ristrutturazione dell’Obbligazione di Riferimento secondo termini che sono vincolanti e penalizzanti per i
suoi portatori (a titolo esemplificativo, ma non esaustivo, una riduzione del valore nominale alla Scadenza, di un posticipo
o riscadenziamento della Scadenza, di un cambiamento nellordine di priorita che causi la subordinazione
dell’Obbligazione di Riferimento, qualsiasi modifica nella Valuta o nella composizione dell'importo di rimborso
dell'Obbligazione di Riferimento, qualsiasi tipo di esproprio o trasferimento che implichi una modifica forzata della
proprieta del’Obbligazione di Riferimento).

* Ripudio/moratoria sull’Obbligazione di Riferimento: un rappresentante dell’Emittente dell’Obbligazione di Riferimento o
un ente pubblico o governativo rifiuti di riconoscere o contesti, in tutto o in parte, la validita dell’Obbligazione di
Riferimento, o imponga una moratoria, un blocco, un posticipo o un riscadenziamento in relazione all'Obbligazione di
Riferimento.

| termini e le condizioni del prodotto contengono la lista completa di eventi che costituiscono un Evento di Liquidazione
Anticipata.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nel’eventualita dell’'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La madifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dellEmittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.
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Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento: il valore del Certificate pud variare, durante la vita del prodotto,
in relazione alle fluttuazioni dei rendimenti espressi dall'Obbligazione di Riferimento. In particolare se il rendimento
dell'Obbligazione di Riferimento sale, il valore del Certificate scende. La variazione di prezzo dipendera dalla durata residua
dell'Obbligazione di Riferimento, piu € lunga e piu sara sensibile alle variazioni. Nel caso in cui l'investitore venda il Certificate
prima della sua scadenza naturale potrebbe incorrere in perdite significative.

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Obbligazione di Riferimento e del tasso di interesse sottostante;

e Andamento della volatilita implicita del tasso di interesse sottostante;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;

e Deterioramento del merito di credito del’Emittente dell'Obbligazione di Riferimento;

e Rischio di liquidita;

e Rischi di Fluttuazione dell'Obbligazione di Riferimento

Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore, la controparte del derivato (swap) del’Emittente appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e
tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce
dall’Emittente una commissione di collocamento gia compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio legato al’Evento di Liquidazione Anticipata: si verifichi un Evento di Liquidazione Anticipata, riceverete, per ogni
Certificate, un importo, non inferiore a zero, pari ai proventi derivanti dal rimborso dalla vendita dell’Obbligazione di
Riferimento, piu il pagamento del Valore di Mercato della Componente Opzionale, meno i relativi costi. In questo caso potrete
incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1.000)

EUR 17,50 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 12,90 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 972,50 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 22/04/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate.
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SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 05/06/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA

PERIODO DI
COLLOCAMENTO

Sl

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/05/2024 alla data 24/05/2024

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/05/2024 alla data
24/05/2024. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Certificates non si applica il diritto di
recesso del contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto
dal Codice del Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai
consumatori.

- Tramite lofferta fuori sede dalla data 02/05/2024 alla data 17/05/2024. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede
di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) € sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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Io scopo di aiutarvi a capire e caratiesistiche, i rischi, i cosfi, | guadagni e le perdite potenzial o quesio prodotio e di aiutary a fare un raffronto con alth prododti drvestimento.

Prodotto
BNPP SAFE BOX SECURED by BTP (CODICE ISIN: IT0005387052) EMES LA REPUBELICA IANA in Euro
Codics ISIN X527T19545482
B " BNP Paribas 5.A. - irvestiment_breparibas it - Contattate il numero B00 92 4043 per magaicr informazioni
Emitiente: BNP Paribars Issuance BV, — Garante: BNP Parbas S.A
= ~ MﬂhtsnmhmﬁwﬂemhiehumiBﬂPPﬂassﬂmm wocumerio cor [
Data drecazions €61 aprie 202¢ 17:42:02CET
State per acquistare un prodiotio dalle car non piici & che pud essere di dificle comprensione.

Cos'é questo prodotto?
» Tipo
{Questo prodotio & un Cartificate, un valore mkiliare.
» Termine

Questo prodotio ha una scaderza predeterminata & sard liguidato alla Data di Liquidazions.

» Obiettivi
L'ckistivo o quesio prodotio & di formire un rendimento collegato alandamento di un
tasso dinteresze (I tasso Eusbor 3 mesi), esponendo il capitale al Aschio df credito
comnesso allObbligazione di Riferimente. Qualora mon ai verifichi un Evento di
Liguidarions Anticipata (come o sequito definito). || prodotio preveds i versamento o
premi penndﬁ a scadenza a nmdzml prestakilite in base a quanto rAporiato
- Alla Data di L rceverete per ogni Certificate, in aggiunta
alfeventuale versamendo finale di un Premio, un pagamento in contanti pasi al 100%
dell importo Nozionale.

Evento Regolamentars sul’Obbligazions di Riferimento: oqualsiasi promulgazione o
anmuncio da parte di un ente puibbico o govemative o wna legge o regolamenta che
determini una dminuzions delfimporto del Amborse o uka modifica sfavorevole dei
tarmini ioni per i portatos dall' O o di Rifiermento (a titolo esemglificativo,
ma nan esaustivo, una Aduzions degli inferessi efo del valore nominale alla Scadenza, o
un posticipo o Ascadenziamento degli interessi efo della Scadenza, di un cambiamento
nelndnedlpnnriada" bt itterte dell'Obkiligazi di Rifesi che causila

e del Dbbligazi i Rifieri 1, qualsiasi modifica nella Valuta o nella

Premio: & previsio il versamento di un Premio Certo a ogni Data &i F del Premio
Carfo. Inoltre, & previsto il versamento di un Premio Condizionato alla/a ogni Data di
Pagamento del Premio Condizionato, pasi a:

c izione dellimporto degl interessi o di imborse delFOkbligazione d Riferimenio).
Evento di dell"Obbligazi di Riferi i, secondo la
de'termnannre &Ifagente per il cabcole del Cerfificate, d wna ristrutturazions

di Ri i secondo termini che soﬂu\m:xﬂahe penalizzanti per i

3} 425%se ala dente Data di del Premio Condizionato, 9240
il tasso Ewribor 3 mesi & superiore o pari a 2,50%.
B} 1,50% se, ala dent Data di del Premio Condizionato

suoi portator (a titolo esemglificative, ma non esaustve, una Aduzione del valors
nmm*alaScsdeﬂza di un posficpo o Ascadenziamento della Scadenza, df wn

il tasso Ewribor 3 mesi & inferiore a 2 50%.
Un Evento di Liquidazions Anticipata si riterra verificato in uno qualsiasi dei casi, di cul
i seguito viena riportata una lista non esaustiva:
Evanto di Default nel P to delFO) ione di Rif:
default (di qualsiasi tipa) in relazione alf Obbbgazione d Riferimento;
Evento di Default dellEmittents delFObbligazions di Riferimento: FEmitienis
&I‘Cﬁhigannﬂed Rifefimento non & in grado di adempiere a una qualslasléllepm-pne

- wn evento &

L dine dl priceita dei debiti iell’emﬂheﬂie FOiebligazione di Riferimento

che causi a i dell'Oblbligazic qualsiasi modifica nella
Vﬂrhunﬂamwzmeddllnwmdlnmﬂobbﬁmiﬁlmm
qualsiasi fipo d bo che imipd difica forzata della propriets
dell'Olikligazione di Aifefimeno).

Ripudioimoratoria sul Obbligazions di Riferimento: un
deloﬁﬁazmedlﬂlhm\eﬂh:ommbpﬂhwngmnﬁuhdmn
contesti, in tutto o in parte, la vaiidita dell'Obbligazione di Riferimento, o imponga una

in relazione alfOk di Riferimento & tale i o continea
dopo 1 termine di un eventuale pericdo di tolleranza, oppure =i verifica oualsiasi
drcostanza al werificars della quale FOkkligazione di Riferimento diventi esigikie prima
della sua Scadenza.
Evento di Ri icy dell'Obbligazi di Riferimento: FObbbgazione o
Riferimento &, per gualsiasi ragiome, fmborsata anticipatamente prima della sua
Scadenza.

20 maggio 202 |
Diata di Liquidazions (rimborso) 30 maggio 2030 |
Imparto Mozionale (per Cartificats) EUR 1,000 |
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T i, um blocco, un posficipo o un riscaderziamenio in relazione all'Obiligazions d&
Riferimantio.

I termini e e i del prodotio
costituiscong un Evento di Liqguidazione Anticipata.
Liguidazions Anficipata in caso di un Evento di Liguidazions Anficipata: alla Data
di Liguidazicne Anficipata ricevereie, per ogni Certificate, un importe pari alFimporio di
Liquidazione Anficipata. In quesio caso potrebe incorrere in una perdita parziale o iofale
del capitale imvestito.

) la lista completa di eventi che

Prezzo di Enéssione EUR 1,000 |
Valuta dsl prodotto ELR |
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I.Innrporh nmnhmazem panapm’umideﬂmnddh
Importo di =il Dbl . primern 1 Valore Il decima gicmo avorative dopa L
Liquidazions di Mercato della Componenis Demta_ meno i relativi cost Il Data di Liquidazions Anticipata liquidazione di tufi gli Atfivi (zome di sequito
|Anticipata Garants non forniscs alcuna garanzia sulfimporto di definiti) da parie del'Emiterds.
_rimborso dell'Obbligazions di Riferimento.
. — " . Datale di Pagamento delfi Premiof 30 maggio 2025, 29 maggio 2026 & 31
Pramiof Carind 3,75% delimporto Nozionale | |G i 0 2027
Datals di Valutazions _ . .
3 N B - Datale di Pagamento delfi Premiof 30 maggio 2028, 30 maggio 2029 30
el Pramiod 23 maggio 2028, 23 maggio 2026 & 23 maggio 2050 Condizi i "
Condizionatoi 230 2030
Ohbllnaznnndl Riferimento
e: Repubblica lialiana Caodice ISIN: TOO0S387052
&Bdenza 15 maggio 2030 Valsia: Eurg

| termini e condizioni del prodotie prevedono che, gqualora si dovessero verificare determinati eventi 1) possono essere apurhte nndi'mheal prnddh:l eiin Z) FEmittente del prodotin

pud fimborsare anticipataments il prodiottn. Tali eventi sona dafiriti aei termini & condizioni del prodotts & ri i O i Riferimantn, BNP Parbas &
PEmitiente. L'ewerniuale remdimento ricevuio in caso di Eweﬂh:ldl idazi Anficipata pofrebbe diverso da dell'evenio, tra quelli sopra descrit, verificatosi; pertanto,
Flmporto di Liguidazione Anficpata poirsbbe essere signil infariore alfimparto i tito fivi compresa uguale a zero).

Tutfi i pagamenti descritli nel presenbembufm compresi | guadagni potenziali) sone calcolali sulla base delFimporio Nozionale, escludendo i cost, | contributi sociali e ke
imposie applicakili a tale fipologia & investimento,

P Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

Questo prodotio & stato concepito per gli investitor al detiagio che:

= hanno un orizzonte dinvestmenio di lungo pericdo (ofre cimgue anni).

= sono alla Acerca di un investimento in un prodotho che iSce premi per diversifis il loro portafoglio complessiva.

= somo alla ricerca di protezione delllmporto Noziomale alla scaderza (a meno che non si vesifichi un Evento di Liguidazione Anticipato), e sone consapevoli che il prodotio pud essere
liquidato anticipatamente.

= spno stati informati o hanno sufficiente conoscenza dei mercafi finanzian, dal lore funzionamente e dei relativi rischi, nonché del mescato di Afermento del Sobiostants.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
» Indicatore di rischio

D D D D D D D Lindicators di rischio presuppone che il prodotto sia mantsnuto fino al 30 maggio 2030. Il rischio
1 effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvesti in una fase iniziale & la somma
- rimborsata potrebbe easers minore.

Rrwhnpm basso Riachio pil alto
Uimdicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indicator) & un'indicazions orientativa del Fvello di rischic di quesio prodotis Fspetio ad altd prodofti. Esso esprime la probabiita che il

prodotto subisca perdite e 3 causa L i sul mercato o a cawsa della nostra incapacita di pagani guanto dovwio.
Abbiamo dassificato quesio prodotho al livelle 3 su 7, che comisponde alla dasse di ischio medio-bassa.
Cid significa che le perdite potenziali dovute dalla performance futura del prodotto somo classificate nel livello kasso e che € improbakile ch izioni e oi ato imfluenzing

I3 nosira capadita di pagarvi quanto dovuto.

Bvete dirtto ala restituzione & almemo @ 100% dellimporto NozZiomale owe non si werifichi un Evento di Liguidazione Anticipato. Qualsiasi importo aggiuntivo dipende dalla
pesformiance futura gzl merzato ad & incarto.

Se non siama in grade d pagarvi quanio dovuto, pofresie perdere il vostro intero investimento.

Per informazioni dettagliabe su futli i fischi, fabe riferimento alla sezione rschi dal Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazioni rilevand”.

» Scenari di performance

ilhl'ndnlmmh chnammrtnsnmmmnpmvuﬁnmuaﬂim
. Neal futwro i mercati potrebbero avers un andamento molto diverso._

In caso di disinvestimento In caso di disinvestimento
alla scadenza

' i inil Enmwﬂmllmnnmlmnmughdm _____________________
Posahbnn‘bmdmﬁ.nﬂalm EUR 2.076 EUR 11.575
Remdimento medio per ciasoun anno 43,245 AT
Scenario sfavorsvols Poaaibile imborao al netio dei costi ELUR 9631 ELUR 11.575
Rengimento medio par ciascun anno -3,69% 245%
Scenario moderato Poaaibile imborao al netio dei costi ELIR 9.980 EUR 12125
Rendimento medio per casoun anno 40,20% 324%
Scenario favorevols Poaaibile rimborao al netio dei costi EUR 10.355 ELR 12400
Remdimento medio per ciascun anno 355% 3162%

Le cifre rportabe comprendono tutli  cost del prodatio in quanto tale, ma possono non comprendere tulfi i costi da voi pagati al consulente o al distibutore. Le cifre non tengono
conto della vostra situazione fscale persomale, che pud incidere anchiessa sulfimporto del imborso.

Lo scenaria di siress indica guale pofrelblbe essere [importo Amborsato in circostanze o mercato

Gl sceman favorewale, moderate e sfavorevole rappresentano possibil esiti del vostro investimenio, e sono stati caleolati sulla base di simulazioni che ufilizzano la performance
passata del sottostante fine a un massimo d 5 anni.

Questo prodotio non & faciimente fquidabile. In caso di uscita dalfimvestimentio pAma del periodo & defenzione raccomandato potrebbe essere necessario sosieners cost
supplementan.
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Cosa accade se BNP PARIBAS 5.A. non é in grade di corrispondere quanto dovuto?
L'Emittente ha cosfituits un comparte ad hoc che & segregato rispetto a futt g altr prodotii dell'Emittente. In caso di nsolvenza delfEmittents (o del Gararte), i creditor del comparto
potranno rvalersi esclusivamente sugh ativi del comparto [gli “AtH™), e su nessun altro comparto. Gli Alfivi somo (1) 'Okbligazione o Riferimento (in relazione alla copertura ded
rimbarso dell'lmporto Nozionale del Certificate) e (2) un contratio defvaio (swap) con BNF Paribas (in relazione al versamento degli importi aggiuntii, il cui valore in ogni momento
wiene definito come “Valore di Mercato dalla Comporente Derivata™). L'Emitiente ufilizza i proverti delFemissione del Certificate per acquistare 'Olbbligazione di Riferimento e per
sobivscrivere il contratto desivato. Il contratto desivato & da collaterale, —‘—‘—ia{]linhgmmahnialunlpaeslémnmElnpeaedalmnG? che BNP
Paribas versa all Emittente qualora il Valore di Mercato della Componende Derfvata sia a favore dellEmi & da (i) I'Ok & oualora il Valore di Marcaio della
Componente Dervata sia a favore df BNP Paribas.
In caso di default o insolverza dellEmithente o di BMP Paribas, un soggetio fduciario terzo (il “Trustee”) che rappresenta i portator del Cerfificate & che agisce nelfinteresse ded
portatori del Certificate, procederd a liquidare gli Ativi del compario [che, mel caso di default o insaly di BNP Parikas, comprende anche gii eventuali ficll versafi come collaterale
«da BMP Parikas all'Emitterte] al fine di determinare Importo di Liquidazione Anticipata. Gl imvestiton somo pregali di nofare che Fimporto di Liguidazione Anficipata potrebbe essere
inferiore al capitale imvestito e potrebbe FAsutare anche par a zero.
Il proditio nan & coperto da alouno schema di indennizzo o di alfra gararzia a vostro fawore.

Quali sono i costi?
Il soggetto che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altr costi, nel qual caso fomird informazioni su tali cost, llustrandone mpatto swulfimvestimento.

» Andamento dei costi nel tempo

Le takalle mostranc gli importi prelevati dalinvestmento per coprire diversi ipi di costi. Tali import dipendomo dallentts dall i dala durata della
2 dall'andamento del prodotin. Gl importi sono qui Aportati 3 fini illustrativi e si basano su un importo esemplificativo dellinvestimento e su diversi possibill periodi d Rvesimento.
Si & ipatizzate quants segue

- Nel primo anno recupero delllimporto investito [rendimento annuo dello 0%). Per gii alin period di detenzione si & ipotizzate che il prodofto abbia la pedormance indicata nello
scenario moderato.

- EUR 10.000 & invesiimento.

In caso di disinvestimanto dopo 1 anno

EUR 354 EUR 304

355 0.533%
nmimmlwﬁummimhuMMDWMHdmwmdm Per esempio, se la liguidazione del prodotto avviene al tarmine del
perioda di =i prevede chi medio arnuo sard 3,79% al lordo dei costi e al 3,26% al netio dei cost

Una parte dei costi pud essere condivisa con la persona che vende il prodotio per coprire | sesvizi che fomisca. Limporto verrs comunicato.
» Composizione dei costi

Costi una tamtum di ingreaso o di uscita
3.04% dellimpario pagato al momenio della solioscrizione idﬁmeshmho

Commiasioni di pa

Per quanto tempe deve detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di defenzions raccomandato: fino al 30 maggio 2030, ovwers alla scadenza del prodotto.
L'ckiztive del prodotio, valide soffante in caso d detenzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nel'cffrire il profilo di quidazione descritio nella precedents sezione "Cos's
quesho prodotio ™
In noemali condizioni di mercato, potrete vendere quesio prodotio sul mercato secondario, a un prezzo che dipende dai parametr prevalenti sui mercati in quel momento & che
potrebbe risultare inferiore al capitale investito. Ove decidiate di Avendere @ prodoto, al prezzo df vendita si applicherekke wna commissione implcta delle 0,50% che pofrebbe
aumentare in parficolas comdizion b mercato.
Lo spread denaro-letiera dello 0,50% & stato presa in considerazione nella tabella. Inolire, il soggetto che iquida il vosiro prodiotio sul mercato secondario pud imparre costi aggiuntivi
in caso d disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?

‘Qualsiasi reclamo riguardante |a condotta del proprio consulente o intermediario pud ) al diredo i
Mslasmdamnnguardarielpmdotbmmpﬁseﬂzbﬂperxsmﬂni!ﬂl-nsegueﬁe Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milamo, imviando un'e-
mail alfindifizz o posta o com, oppure compi il madul il al seguante link imwestmenti b bas itheciami

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Conterente |e Informazioni Chiave per gli Imvestiton non sostituiscana il servizie di consulenza prestato dal proprio consulente o
intermadiario.
Per witerior informazioni sul prodoto, inclusi i Aschi ad esso connessi, vi imvifiamo a leggere la relativa documentazione di offerta elo quotazione (prospetio d kase e i relativi
supplementi, & condizioni definitive), che & grahitamente ispmlblepresguisin internet dellEmittente.

E vistata 'offerta ola vendita, diretia o indiretia, di questo prodatio negli Stati Uniti #America o a US Person. Il termine "US Person” & definite nella Reguiation 5 del Securities Act
del 1833 L'offerta itpeﬁnpmdoﬂnnmeslahregshahasensl&l&wrinesﬂd_
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