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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC MEDIOBANCA SUB PREMIO FISSO TO LIFTER 10Y

CODICE BNL 2054433
ISIN XS2758247048
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’'andamento di uno o piu
sottostanti

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di
riferimento sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 18,4334 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,296 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 16,8374 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all'entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso 'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 31 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 32,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 20)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 959 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 26/04/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 09/05/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Muimera & Serie CEO161ADU
URL: hispikid bopparbas comCEFIE ADJ-S4686- T pdf.

Il presenie documento contiene informazioni chieve relative a quesio prodobio dimeestimento. Mon =i frafia di un documenio promozionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
Io scopo di eiutersi & capire le caratierstiche, i rischi, i costi, | guedagni & le perdite poterziali di quesio prodatio e di siuterd & fare wn reffronto con il prodotd dirvestimento.

Prodotto

BNPP Fix to Lifter Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO

FINANZIARIO SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EURO

Codice ISIN KEFTSAIATIE
Produtiore BHP Paribas S.A. - irvesSment bropanbas il - Conlaliate il numen B00 52 40 43 per maggiorn infameezion
Emibierils: BNP Paiibas |ssuancs B - Garanks: BNP Paribas S8
A competente ;r:deemmﬁm[mﬂéwwlammdWFaﬁhasEAnr\!aﬁmﬂpreﬂmMcmmnhlemmm
Dsta di redazions del
B = o 26.aprile 2024 16:52:12 CET
Stale per acquistese un prodofio dalle carstienstiche non semplici e che pud essere di difficile comprensione.
Cos'é questo prodotto?
> Tipo

Ciuesto prodotio & un Cerdficate, un valore mobiliare. Cuesto prodotio non offre slcuna protezione dell impono Mozionale a scadenza.

* Terming

Questa prodofn ha una scateres predeteminats & sad liquidato alla Dats o Liguid
P Obiettivi

Lobiettivo del prodotio & guello di fomire un rendimenio legato &l merto creditizio
«del’Entit3 di Riferimento, in conformita con le disposizioni gui di seguito, a fronde di un
rischin sul capitale investils @ sui premi, in base al verificarsi di un Evenio di Credita in
relazione al'Entitd di Rifzimento.

Gl eventi che costituiscono Evend di Crediio sono risssunt 8 sequire:

Falimenin: unEniitd d Riferimanin & inleressats da fallimentn o elira peocedura
concorsuale, liguidezione, insolvenza o evendl comelati.

Mancaio pagamento; un'Enfks di Riferimento non & in grado di efisSuars pagamenti &
favore dedl crediton 8 causs dei progri debiti o in fampo ulle.

Ristruthwazione: il debito di wn'Entitd di Riferimenio & nstrutirsio & condizioni
mlmnpﬂlmmdeMnmnmnuﬂmmdnmml

Irnawmhgmunm un'auionild govemative ennuncia una svalutazione o una modiiica
penalizzante dei termini del debito df unEntita di Rifeimento, & sansi dela legge o del
di rigtrutarazions & risoluzione.

La presenza o mend i un Eventn di Credito sard detemminats da un comitay denaminalo
CDOC o, in assenza di una determinazions del COOC, dall agents di calcolo del prodatio.
Solo gl eventi di credito che si verificana tra la Deda di Backstop dellEvento di Credio &
ke Data di Valutazisne dalimporia di Liguidazions incidono sul prodo®o (g eventi di
credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

e, sah il caso df scad

in base alle saquenti condizioni.

Premicd; & previso i versamento di un Premio Fisso sllala ognl Date di Pagamento del
Premio Fisso.

Rimborso ella Dista di Liguidazione {in assenze di un Evento di Credito o Linuiderione
Anticipata): Qualora il prodafio non sia scaduln izioni
della Scafenza Antiipata Facolistiva, dla Deta di Liquidazione riceverete per ogni
cerfificatn un pagamendo in contendl pani alllmporto Mozionale pill un imporio pari 8l
50,80% p.& dellimparts Nozionalke.

In sequitn & un Evenio di Credito: Se si werifica un Evenio di Crediio in relazione il Entita
di Riferimenio, il prodotio sard imborsaio anticipatamente, ala Dete di Liguidazione
Anticipats, in seguitc alla determinazione del Tesso df Recupers (Liguidazione
Anticipats). In tal caso, riceverste per ogni centificato un importo peri allimporto Nozionale
maltiglicsto per i Tasso di Recupero. In questo caso pobete incomers in una perdita
parziale o intale del capitale investiio.

Scadenza Andcinats Facoliativa: a ogni Data di Liquidazions Anticdpata Fecolativa, e con
un preaviisa di Almend anque (5) giomi lavarsth, FEmitients ha la facolta o liguidare i
prodotioinbagral Ini el caso perogni un pagamento in contant
pari al'imporio Mozionale pil un Premic di Usdta, il cul ammantare vena a seconda della
Data di Liguidazione Anticpata Facaltativa.

In seguito a un Evento di Credito rispetio alfEntita di Riferimento, non verd vensato dcun
premin.

Dowe:
m CO0C (Credt Derivetives Detemminations Committes) & un comitalo di determinezions del dervati d credito istituito dalla intemational Swaps and Derivaives Assodation, Inc.

(1SDw) Ladaqldm su0 successone). Ulterion informazioni sul comitabo, sui relaivi membri e sulle sue nome sono disponibli sul seguente sito Web:
w Diafta o Diesterm

hitoolde isda ool

nazione dell’Evento: La dats in cui =i chiede al CODC di deferminare il verificarsi delfEvenio di Credito perfinente o |a data in cul I'agente di calcolo del prodotio

naotifica alf emittents il verificarsi di wn Evento di Credita.

= | & Data di Liquidazions Anticipats & sequito i un Evenio di Crediio & la data che cade 3 giomi lavoratii

|z deferminazione del Tasso di Recupeno.

m | Tasso di Recupero & una percentuale, deleminata in rispatin 8 una o pil obbligazioni dellEntita di Riferimentn, durante un'asta ceganizzeta dala CODC dopo le detemminazions
i un Evento di Credito (0, quakea lasta non dovesse aver luogo, dallegente di caleolo del prodatio tramite Mutiizze di guotszioni del dealer per determinane il prezzo dalle obbligazioni

selezionate dellEntité di Riferimenin che verd usate come tasso di recupen).

Scheda prodabia

La dats dedls trarssrions

| Data i Emissicne:
| Data di Liquidasiane [rimbarss]
||:|au di Backstop dellEvents di Credits

Prezzn di Emissione EUR 1.000

| aluta dei prodates EUR
|imparts Nezionale (per Certificate) _EUR1.000
Data di Valutarione dellimpaorio di N
Liquidarione (rimborss) 0 giugre 2034

|Premiai Fissali Datae di Pagsmento deli Premsioli Fissal
6,35% gelllmpera Nozierisle & maggio 2025
6,35% dellmporio Moziorale & maggio 2026
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| Premial di Uscita [Data di Liquidazions Anticipata Facolistiva

6,35%, 12.70%, 19,05%, 25 40%, 31.75%, 38,109, 44.45% & 50,60% dellImpaono 10 maggie 2027, & maggio 2028, B maggio 2029, B madagio 2030, B maggio 2031, 10 maogio
Nozionaks 2032, 9 mayyo 2033 e 4 hlio 2034

| Entita di riferimerna :REIJ Code |
MEDIOBANCA BANCA DI CREDTD FIMANZIARID SCCIETA PER AZIONI | Subondinated) TZCEHZAHG

| fermini e condizion del prodotio prevedono che, qualora si dovessem verificare determingl eventi eccezionali: 1) possono essere apportade modifiche &l pradotio e'a 2) 'Emisznie

el prodotto pué liquidare anticpataments il prodatto. Tall eventi sono definiti nel termini e condizioni dal prodatio.e nguasdano principalmente ks Enditd di Riferimento, le carstteristiche

‘del prodatio & MEmittents del prodofio. 1| rendimento (eventuaks ) ncevuto in caso di imborso anticipato pud essere diverso dagli senan sopra descrinl e potrebbe essene inferiane &l

capitale invesiito (v compresa uguale & zem).

| termini del prodotio consentono slires| allEmitente del prodotio di pesticpare le Date di Liguidazions in determinate droostanze al fine di stafiline s2 un Evento di Credito si sia

werficato omend. In sl cincostenze, il imborso del prodiofio pud subire ritard. Tale posicipazions dowrebbe essere intormo ad un mese nela maggior parie dei casi, ma non & limitata

nel lempo.

Q.Hu'aI'ErIIIMIHfmhaslanmmuuammlapmpnapmnmﬂnuﬁnpmmHlemmMmmﬁmEmﬁ&mam

‘entitd [o wane entild) successivale pud'possona sosShuine Entitd di Riferi A seguito di fale = 1, Finvessiore assumerd i rischio di credito sulfl successored dellEntita

di Riferimenio interessata. Cualors un'Entitd di Riferimento sia sosfituita da due (o N) nuove entité a seguile d un evenio di successione, ciescuna con UNé ponderazions

comspondente alla metd (o 1) delle ponderazions deifentit inizisle, un Evenio di Credito in relazions & una di tali nuove entitd cositurd la metd (o 1) di un Evento di Credito.
,in caso di fusione di due o N) Endith di Riferimenin in una entitd unica, un Evento di Credito in relazions & tele entita risultante dala fusione cosihuisce due (o N)

averti di credito.

Tus | pagamenti descritti nel peesente documenta (i compresi | guadegni potenzial) sono calcolati sulla base dellimport Mozionale, escludendo i cosd, | contributi sodali & le

imposte appicahil & tale Spologia d invesimento.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

‘Quiesto prodotio & state concepis per gli investiton al dettaglio che:

m hanna un onzzonte dinvestiments di [ungo penodo jokire cingue enni).

wsong alla ricerca di un invesimenio in un prodatto che distrib presmi per polenci diversificare il loro portafoglio complessivo.

= 5000 in grade di sopporiare perdite fino alfiniena Imperio Nozionale e sono consapewoli che il prodotin pud essene liquidsto anficipatamente.

= 50ng stali informad o hanno sufficienta concscenea dei mercati finanzier, del loro funzienamento e dei reladivi ischi, nonché dal marncalo di riferimento del Sclostante.

Quali seno i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

E E IEI D E IB . 1 L'indicatore di rischio presuppene che il prodotio sla mmleruhu fimo al 4 luglio 2034:. Il rischio

pud variare in misurs signifk In casa di disl In una fase iniziale & la
gmm piis basso Rischio pltl.iu: Samma rimbarsata pobrebbe essere minare.

Lindicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indcator) & unindicazione onientativa del livello di fschio d quesio prodofio rispetto 8d afr prodotti. Esso esprime |a probakelits che il
prodofio subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o & causa della nostra incapacits d paganvi quanto dowuto.

Abbiamo classificato quesio prodotio el ivelo 4 su 7, che comsponde ala classe d rschio media.

Ciés sigrifica che le pardite potenzisli dovute dalla performance futura del prodatto sono dassiicate nel ivello motio bassa e che poebbe darsi che condizioni negative i mercan
induenzing la nostra capacit & pagarv quanto dowao.

Ricenerete | pagament nella valuta di denominazions dal prodofio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In quesio caso, prestate aftenrione al rischio valutaria
Il rendimento finale oRznutn dipenderd dal tasso di cambio fra ke due valute. Questo ischio non & contemplato nellindicators sopra riportatn.

‘Questo prodotio non comgrends alcuna protezione dalla performancs futura del mercato; perianto polreste perdane il vosto intero imvestimento o parte di esso.

Se non siama in grado di pagand quanio dovuto, pofreste perdens i vostno intero invesSmernio.

Per informazion defaghate su i i rischi, fate nfermento alla sezions nschi del Prospeo di Base come specificato nella ssguente sezions “Altre informazion levanti®.

= Scenari di performance

Il possibile Fimb dipendera dall'and, hmmﬂmlehilmampﬁmw&ﬂneﬂm
ﬂ-nmuhbnru]mnIllwnhlbuemlmlulpnuiaumbmlﬂdhmnim:d Evere un malto diverso.

rlmmmummmouhmammwmm.smdmm
Pericto di detenzione raccomandats 1io ad & inclicalny neila isbella.

E pio di imvestiments ELIR 10,000
In caso di Ini caso di disinvestimento al
restiments rimborso anticipsio o a
scadenza
Paossabil fimborso &l netlo dei costi EUR 6005 ELR 2.085 EUR 2135
2034 Rendimenis medio per Gassin 8nd -30.91% 26 A S1406%

Scenario slavorevole Possibile rimborso al netio dei cosdi EUR 10.823 EUR 11805

(il prodeme seade il 10 maggic 2027} redic per cEatun 8nna B.I5% 581%

Scenario moderabo Possibile rimborso al netlo dei costi EUR 11.167 EUR 11.805

(il prodemn seade il 10 maggio 2027)  Rendimento media per G&stun anna 157% 591%

Seenario favorevale Paossibile rimborso 8l netlo dei costi EUR 11.500 EUR 11.905

(il prodofn scade il 10 maggio 2027} Rendimenio medio per csscun anna 15% 581%
Le cifre riportate ng fut i cosd del prodotio in quanto tale, ma possono non comprendens b | cosd da wol pagati &l consulente o &l distributore. Le eifre non tengang

‘coria della vosira silsazione fiscale parsonale, che pud incidera anchiessa sulfimporto del rimborso.
Lﬂm‘aﬁnﬁmrﬂmqﬂewmmﬁmm rimborsato in cireostanze di mercato estreme.

Gl scenan moderato e sf possili esiti del vostro investimento, & sono stati cakcolati sulls base di simulszioni che wtilzzano la performance
pasmdusmmﬁmmmm!mdﬁmm

‘Quessto prodomo non & faciments liquidabile. in caso di uscita dallinvestmento pima del pedodo d deterzions raccoman dato non i & alcuna ganerzia e potrebbe essere necessarno
sostenere costl supplementan.

"
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Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In cazo dinsolvenze o assoggenaments dellEmittere a procedurs fallimentsre o alre procedura concorsuale, evete || dinmo & ichieders al Garants il pagamento di ogni & qualsias
impato dovieto in base al prodotto & sansi di una garenzia incondizionate & irevocabie. In caso di insolvenza o assoggettemento anche del Garente & procedurs falimentars o alira
procedins conconsusle, o in caso di ischzione & sensi delle nommaiva epplicabie, porets incomens in una perdita di capitale pari alfinier capitele investio.
Il prodofo non & coperio de slcuno schema di indennizzo o di alire garenzia a vosin o
Wl informiama che BHF Paribas, che agisce in qualits di Garente, & U is8hus0 di credito sulonzzstn in Francia e, pertenia, & soggetio al regime di risolurione introdotto della Diretiva
UE in materia di isanamenio & rsoluzions dele crisi bancare del 15 meggio 2014, Questa nomathva, tra Faliro, iconosce alle autoriia delberanti § potere di modificare le condiziond
principali dela suddetta gararzie, di idure gli importi dowuti del Garanbe in conformitd alle condizioni della suddetia garanzia (fino & lore azzeramento) e o convertire gl imparti
devuiti 8i sensi della garanzia in azioni o el ol del Garante. In caso d insolvenzs o assogpefaments da procedurs falimentare o alira procedura concorsuale, @ in caso o
risoluzione & sersi della nomaiiva applicabile, potresie non riuscire a recupersre, in foto o in parie, limporio jevenhslmenie) dovulo dal Garande in relazione al prodoto ai sensi
della garanzia e potreste ricevere in sostiurione di tale importo un tiok diverso emesso dal Garante, I cul valore porebbe essere considesevaimente inferione alimporio che awesie
pencepito &lla scadenza del prodono.

Quali sono i costi?
Il soggetin che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende poirebbe addebitare aliri costi, nel qual caso fomira informaziond su 1ali costi, llusirandane limpatio sulfinvesimento.
* Andamento dei costi nel tempo

Le tabell: mostrana gh imparti prefevati delfirvestimenda per copeive diversi tipl di costi. Tali importi dipendono dallentitd delfinvestimento, dalla durata della defenzione del prodatio
e dal'andemenio del prodatio. Gl importi sono qui ipertsti a fini ilustrathi e si basano su un importo esemgplificative dellfinvestimento e su diversi possibili periodi di investimenso.

La durats di questo prodotio & incerta in quanto il prodoo puh essere liquidato anticpataments a seconda dellevaluzione del mercain. Gl impord qui indicati prendono in
considerazione due diversi scenan (lguidezione enticipata & seadenza). el caso in cui decidiate di liquidass | prodoso prime della sua scadenza, in aggiunts agl impord gui indicad
potrebbery essens addekisd costi d uscia,

Si & ipotizzato quanto sague:

- ELR 10000 di investimentn

- Performance del prodatio coerenti con ciascun periodo di detenzions indicato.

Investimento EUR 10,000

Scanari

In caso di liguidazions III'II.ILIde!.d"d prima data pessibile Se il prodalio ariva & scadenza

Incidensa annussle déi cosF™

71 Questo dimosia come | cosd riducano i vosio rendimento ogni anna nel comso del periodo di deberzione. Ad esempio, se la liguidazione del prodotin avviene dle scadenes si
prevede che il rendimenio medio annue sard 2,39% al losdo del costi e al 1.73% al netin dei cosi.

Line parte del costi pud essane condivisa con |a persona che vende il prodatio per coprire i servizi che fornisce. Limporio vera comunicaio.

P Composizione dei costi

In caso di disinvestimernta

Costl una tantum di ingress
o dapo 1 anno

Cossi di ingresso szuxmmm mhalmnbd:-{h mdﬁrmﬂim

Osﬁdelrlrmnmamh l:bshmﬂi a:\)lmsnh in caso di smmhmmm
& iching:

Conefi di useita

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandste: fino &l 4 luglio 2034, owwero ala scadenza del prodotio.

Tumavia non & possibile prevedere in anticipo le durata del prodofio che potrebbe scaders anticpataments.
L'nbiettivo del prodofio, valido soRanio in easo di deterzione del prodotio sing ale scadenza, consiste nelfaffine il profie di lguidazione descritio nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotic?
In nomali condzioni & mencato, pofrete vendere questo prodotto sul mescalo sacondano, 8 un preezo che dipende dai paremetn prevalend sui mescati in quel momenta e che
poirebbe risultase inferiore &l capiale investito. Owve decidiale di ivendere i prodotin, &l prezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
‘aumentsre in parficolan condizioni di mercato.
Lo spread denarc-istiera dello 0,50% & siaio preso in considerazions nela tebella. Inokre, il soggefio che liguida i vosyro prodatie sul mercatn seconderio pud impome cost aggiuntiv
incaso di mento prma della

Come presentare reclami?
Oualsizsi reclamoa riguandante |8 condona del propnio consulerts o intermediarnio pub essens presentaio al diretto interessato.
Qualsizsi redemo riguandante il prodefio pud essere presentado per iscrino al'indirzzo seguente: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mlum. inviando une-
mail alindirizze di posts cletvonica ivestimenti@bnppanbas.com, oppure complando i| modulc dsponibile al seguente link investmenti bnppanbss. itredami

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presante Documento Comenente le Informazion] Chisve: per gli investiton non soshuscono il servizio di consulksnza prestehs dal proprio consulents o
intermediario.

Per ubteniori informazioni m.lpmﬂnln rdusll rischi nnesaunmnaesl W inviliamao & legpere la relativa documentazione di offerta afo quotezione (prospetto df base e | relativi
supplementi, & cand &n d pressa i sito intemst dellEmitients.

E vietata fofferta o la vendita, dmnnondmdq.wmwudmnmgSmUrmdAmermaaLSPemIkmlne'USPasm’édaﬁmrdaRagjabdede
del 1933, L'offerta di questo prodotio non & stala regisirala & sensi del Securiies Act.
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC MEDIOBANCA SUB PREMIO FISSO TO LIFTER 10Y

CODICE BNL 2054433
ISIN XS2758247048
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’'andamento di uno o piu
sottostanti

IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve l'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di
riferimento sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza
l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 18,4334 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,296 calcolata con la metodologia c.d del’lExpected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 16,8374 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto & un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: 'investitore potrebbe essere esposto
al rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate &€ un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all'entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso 'investitore ricevera il capitale
investito piu un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire I'importo conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 31 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL DISTRIBUTORE

EUR 32,8 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 20)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 959 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la
EMISSIONE

data 26/04/2024 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 09/05/2024.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un

OFFERTA PUBBLICA ristretto un numero di investitori inferiori a 150.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Muimera & Serie CEO161ADU
URL: hispikid bopparbas comCEFIE ADJ-S4686- T pdf.

Il presenie documento contiene informazioni chieve relative a quesio prodobio dimeestimento. Mon =i frafia di un documenio promozionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
Io scopo di eiutersi & capire le caratierstiche, i rischi, i costi, | guedagni & le perdite poterziali di quesio prodatio e di siuterd & fare wn reffronto con il prodotd dirvestimento.

Prodotto

BNPP Fix to Lifter Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO

FINANZIARIO SOCIETA PER AZIONI (Subordinated) in EURO

Codice ISIN KEFTSAIATIE
Produtiore BHP Paribas S.A. - irvesSment bropanbas il - Conlaliate il numen B00 52 40 43 per maggiorn infameezion
Emibierils: BNP Paiibas |ssuancs B - Garanks: BNP Paribas S8
A competente ;r:deemmﬁm[mﬂéwwlammdWFaﬁhasEAnr\!aﬁmﬂpreﬂmMcmmnhlemmm
Dsta di redazions del
B = o 26.aprile 2024 16:52:12 CET
Stale per acquistese un prodofio dalle carstienstiche non semplici e che pud essere di difficile comprensione.
Cos'é questo prodotto?
> Tipo

Ciuesto prodotio & un Cerdficate, un valore mobiliare. Cuesto prodotio non offre slcuna protezione dell impono Mozionale a scadenza.

* Terming

Questa prodofn ha una scateres predeteminats & sad liquidato alla Dats o Liguid
P Obiettivi

Lobiettivo del prodotio & guello di fomire un rendimenio legato &l merto creditizio
«del’Entit3 di Riferimento, in conformita con le disposizioni gui di seguito, a fronde di un
rischin sul capitale investils @ sui premi, in base al verificarsi di un Evenio di Credita in
relazione al'Entitd di Rifzimento.

Gl eventi che costituiscono Evend di Crediio sono risssunt 8 sequire:

Falimenin: unEniitd d Riferimanin & inleressats da fallimentn o elira peocedura
concorsuale, liguidezione, insolvenza o evendl comelati.

Mancaio pagamento; un'Enfks di Riferimento non & in grado di efisSuars pagamenti &
favore dedl crediton 8 causs dei progri debiti o in fampo ulle.

Ristruthwazione: il debito di wn'Entitd di Riferimenio & nstrutirsio & condizioni
mlmnpﬂlmmdeMnmnmnuﬂmmdnmml

Irnawmhgmunm un'auionild govemative ennuncia una svalutazione o una modiiica
penalizzante dei termini del debito df unEntita di Rifeimento, & sansi dela legge o del
di rigtrutarazions & risoluzione.

La presenza o mend i un Eventn di Credito sard detemminats da un comitay denaminalo
CDOC o, in assenza di una determinazions del COOC, dall agents di calcolo del prodatio.
Solo gl eventi di credito che si verificana tra la Deda di Backstop dellEvento di Credio &
ke Data di Valutazisne dalimporia di Liguidazions incidono sul prodo®o (g eventi di
credito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).

e, sah il caso df scad

in base alle saquenti condizioni.

Premicd; & previso i versamento di un Premio Fisso sllala ognl Date di Pagamento del
Premio Fisso.

Rimborso ella Dista di Liguidazione {in assenze di un Evento di Credito o Linuiderione
Anticipata): Qualora il prodafio non sia scaduln izioni
della Scafenza Antiipata Facolistiva, dla Deta di Liquidazione riceverete per ogni
cerfificatn un pagamendo in contendl pani alllmporto Mozionale pill un imporio pari 8l
50,80% p.& dellimparts Nozionalke.

In sequitn & un Evenio di Credito: Se si werifica un Evenio di Crediio in relazione il Entita
di Riferimenio, il prodotio sard imborsaio anticipatamente, ala Dete di Liguidazione
Anticipats, in seguitc alla determinazione del Tesso df Recupers (Liguidazione
Anticipats). In tal caso, riceverste per ogni centificato un importo peri allimporto Nozionale
maltiglicsto per i Tasso di Recupero. In questo caso pobete incomers in una perdita
parziale o intale del capitale investiio.

Scadenza Andcinats Facoliativa: a ogni Data di Liquidazions Anticdpata Fecolativa, e con
un preaviisa di Almend anque (5) giomi lavarsth, FEmitients ha la facolta o liguidare i
prodotioinbagral Ini el caso perogni un pagamento in contant
pari al'imporio Mozionale pil un Premic di Usdta, il cul ammantare vena a seconda della
Data di Liguidazione Anticpata Facaltativa.

In seguito a un Evento di Credito rispetio alfEntita di Riferimento, non verd vensato dcun
premin.

Dowe:
m CO0C (Credt Derivetives Detemminations Committes) & un comitalo di determinezions del dervati d credito istituito dalla intemational Swaps and Derivaives Assodation, Inc.

(1SDw) Ladaqldm su0 successone). Ulterion informazioni sul comitabo, sui relaivi membri e sulle sue nome sono disponibli sul seguente sito Web:
w Diafta o Diesterm

hitoolde isda ool

nazione dell’Evento: La dats in cui =i chiede al CODC di deferminare il verificarsi delfEvenio di Credito perfinente o |a data in cul I'agente di calcolo del prodotio

naotifica alf emittents il verificarsi di wn Evento di Credita.

= | & Data di Liquidazions Anticipats & sequito i un Evenio di Crediio & la data che cade 3 giomi lavoratii

|z deferminazione del Tasso di Recupeno.

m | Tasso di Recupero & una percentuale, deleminata in rispatin 8 una o pil obbligazioni dellEntita di Riferimentn, durante un'asta ceganizzeta dala CODC dopo le detemminazions
i un Evento di Credito (0, quakea lasta non dovesse aver luogo, dallegente di caleolo del prodatio tramite Mutiizze di guotszioni del dealer per determinane il prezzo dalle obbligazioni

selezionate dellEntité di Riferimenin che verd usate come tasso di recupen).

Scheda prodabia

La dats dedls trarssrions

| Data i Emissicne:
| Data di Liquidasiane [rimbarss]
||:|au di Backstop dellEvents di Credits

Prezzn di Emissione EUR 1.000

| aluta dei prodates EUR
|imparts Nezionale (per Certificate) _EUR1.000
Data di Valutarione dellimpaorio di N
Liquidarione (rimborss) 0 giugre 2034

| Premiaf Fissali Detale di Pagsments deli Premioli Fissali
6,35% dellimporia Nozionale & maggio 2025
6,35% dellmporio Moziorale & maggio 2026
Copia Cliente
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| Premial di Uscita [Data di Liquidazions Anticipata Facolistiva

6,35%, 12.70%, 19,05%, 25 40%, 31.75%, 38,109, 44.45% & 50,60% dellImpaono 10 maggie 2027, & maggio 2028, B maggio 2029, B madagio 2030, B maggio 2031, 10 maogio
Nozionaks 2032, 9 mayyo 2033 e 4 hlio 2034

| Entita di riferimerna :REIJ Code |
MEDIOBANCA BANCA DI CREDTD FIMANZIARID SCCIETA PER AZIONI | Subondinated) TZCEHZAHG

| fermini e condizion del prodotio prevedono che, qualora si dovessem verificare determingl eventi eccezionali: 1) possono essere apportade modifiche &l pradotio e'a 2) 'Emisznie

el prodotto pué liquidare anticpataments il prodatto. Tall eventi sono definiti nel termini e condizioni dal prodatio.e nguasdano principalmente ks Enditd di Riferimento, le carstteristiche

‘del prodatio & MEmittents del prodofio. 1| rendimento (eventuaks ) ncevuto in caso di imborso anticipato pud essere diverso dagli senan sopra descrinl e potrebbe essene inferiane &l

capitale invesiito (v compresa uguale & zem).

| termini del prodotio consentono slires| allEmitente del prodotio di pesticpare le Date di Liguidazions in determinate droostanze al fine di stafiline s2 un Evento di Credito si sia

werficato omend. In sl cincostenze, il imborso del prodiofio pud subire ritard. Tale posicipazions dowrebbe essere intormo ad un mese nela maggior parie dei casi, ma non & limitata

nel lempo.

Q.Hu'aI'ErIIIMIHfmhaslanmmuuammlapmpnapmnmﬂnuﬁnpmmHlemmMmmﬁmEmﬁ&mam

‘entitd [o wane entild) successivale pud'possona sosShuine Entitd di Riferi A seguito di fale = 1, Finvessiore assumerd i rischio di credito sulfl successored dellEntita

di Riferimenio interessata. Cualors un'Entitd di Riferimento sia sosfituita da due (o N) nuove entité a seguile d un evenio di successione, ciescuna con UNé ponderazions

comspondente alla metd (o 1) delle ponderazions deifentit inizisle, un Evenio di Credito in relazions & una di tali nuove entitd cositurd la metd (o 1) di un Evento di Credito.
,in caso di fusione di due o N) Endith di Riferimenin in una entitd unica, un Evento di Credito in relazions & tele entita risultante dala fusione cosihuisce due (o N)

averti di credito.

Tus | pagamenti descritti nel peesente documenta (i compresi | guadegni potenzial) sono calcolati sulla base dellimport Mozionale, escludendo i cosd, | contributi sodali & le

imposte appicahil & tale Spologia d invesimento.

* Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

‘Quiesto prodotio & state concepis per gli investiton al dettaglio che:

m hanna un onzzonte dinvestiments di [ungo penodo jokire cingue enni).

wsong alla ricerca di un invesimenio in un prodatto che distrib presmi per polenci diversificare il loro portafoglio complessivo.

= 5000 in grade di sopporiare perdite fino alfiniena Imperio Nozionale e sono consapewoli che il prodotin pud essene liquidsto anficipatamente.

= 50ng stali informad o hanno sufficienta concscenea dei mercati finanzier, del loro funzienamento e dei reladivi ischi, nonché dal marncalo di riferimento del Sclostante.

Quali seno i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio

E E IEI D E IB . 1 L'indicatore di rischio presuppene che il prodotio sla mmleruhu fimo al 4 luglio 2034:. Il rischio

pud variare in misurs signifk In casa di disl In una fase iniziale & la
gmm piis basso Rischio pltl.iu: Samma rimbarsata pobrebbe essere minare.

Lindicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indcator) & unindicazione onientativa del livello di fschio d quesio prodofio rispetto 8d afr prodotti. Esso esprime |a probakelits che il
prodofio subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o & causa della nostra incapacits d paganvi quanto dowuto.

Abbiamo classificato quesio prodotio el ivelo 4 su 7, che comsponde ala classe d rschio media.

Ciés sigrifica che le pardite potenzisli dovute dalla performance futura del prodatto sono dassiicate nel ivello motio bassa e che poebbe darsi che condizioni negative i mercan
induenzing la nostra capacit & pagarv quanto dowao.

Ricenerete | pagament nella valuta di denominazions dal prodofio, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In quesio caso, prestate aftenrione al rischio valutaria
Il rendimento finale oRznutn dipenderd dal tasso di cambio fra ke due valute. Questo ischio non & contemplato nellindicators sopra riportatn.

‘Questo prodotio non comgrends alcuna protezione dalla performancs futura del mercato; perianto polreste perdane il vosto intero imvestimento o parte di esso.

Se non siama in grado di pagand quanio dovuto, pofreste perdens i vostno intero invesSmernio.

Per informazion defaghate su i i rischi, fate nfermento alla sezions nschi del Prospeo di Base come specificato nella ssguente sezions “Altre informazion levanti®.

= Scenari di performance

Il possibile Fimb dipendera dall'and, hmmﬂmlehilmampﬁmw&ﬂneﬂm
ﬂ-nmuhbnru]mnIllwnhlbuemlmlulpnuiaumbmlﬂdhmnim:d Evere un malto diverso.

rlmmmummmouhmammwmm.smdmm
Pericto di detenzione raccomandats 1io ad & inclicalny neila isbella.

E pio di imvestiments ELIR 10,000
In caso di Ini caso di disinvestimento al
restiments rimborso anticipsio o a
scadenza
Paossabil fimborso &l netlo dei costi EUR 6005 ELR 2.085 EUR 2135
2034 Rendimenis medio per Gassin 8nd -30.91% 26 A S1406%

Scenario slavorevole Possibile rimborso al netio dei cosdi EUR 10.823 EUR 11805

(il prodeme seade il 10 maggic 2027} redic per cEatun 8nna B.I5% 581%

Scenario moderabo Possibile rimborso al netlo dei costi EUR 11.167 EUR 11.805

(il prodemn seade il 10 maggio 2027)  Rendimento media per G&stun anna 157% 591%

Seenario favorevale Paossibile rimborso 8l netlo dei costi EUR 11.500 EUR 11.905

(il prodofn scade il 10 maggio 2027} Rendimenio medio per csscun anna 15% 581%
Le cifre riportate ng fut i cosd del prodotio in quanto tale, ma possono non comprendens b | cosd da wol pagati &l consulente o &l distributore. Le eifre non tengang

‘coria della vosira silsazione fiscale parsonale, che pud incidera anchiessa sulfimporto del rimborso.
Lﬂm‘aﬁnﬁmrﬂmqﬂewmmﬁmm rimborsato in cireostanze di mercato estreme.

Gl scenan moderato e sf possili esiti del vostro investimento, & sono stati cakcolati sulls base di simulszioni che wtilzzano la performance
pasmdusmmﬁmmmm!mdﬁmm

‘Quessto prodomo non & faciments liquidabile. in caso di uscita dallinvestmento pima del pedodo d deterzions raccoman dato non i & alcuna ganerzia e potrebbe essere necessarno
sostenere costl supplementan.

"
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Cosa accade se BNP Paribas 5.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In cazo dinsolvenze o assoggenaments dellEmittere a procedurs fallimentsre o alre procedura concorsuale, evete || dinmo & ichieders al Garants il pagamento di ogni & qualsias
impato dovieto in base al prodotto & sansi di una garenzia incondizionate & irevocabie. In caso di insolvenza o assoggettemento anche del Garente & procedurs falimentars o alira
procedins conconsusle, o in caso di ischzione & sensi delle nommaiva epplicabie, porets incomens in una perdita di capitale pari alfinier capitele investio.
Il prodofo non & coperio de slcuno schema di indennizzo o di alire garenzia a vosin o
Wl informiama che BHF Paribas, che agisce in qualits di Garente, & U is8hus0 di credito sulonzzstn in Francia e, pertenia, & soggetio al regime di risolurione introdotto della Diretiva
UE in materia di isanamenio & rsoluzions dele crisi bancare del 15 meggio 2014, Questa nomathva, tra Faliro, iconosce alle autoriia delberanti § potere di modificare le condiziond
principali dela suddetta gararzie, di idure gli importi dowuti del Garanbe in conformitd alle condizioni della suddetia garanzia (fino & lore azzeramento) e o convertire gl imparti
devuiti 8i sensi della garanzia in azioni o el ol del Garante. In caso d insolvenzs o assogpefaments da procedurs falimentare o alira procedura concorsuale, @ in caso o
risoluzione & sersi della nomaiiva applicabile, potresie non riuscire a recupersre, in foto o in parie, limporio jevenhslmenie) dovulo dal Garande in relazione al prodoto ai sensi
della garanzia e potreste ricevere in sostiurione di tale importo un tiok diverso emesso dal Garante, I cul valore porebbe essere considesevaimente inferione alimporio che awesie
pencepito &lla scadenza del prodono.

Quali sono i costi?
Il soggetin che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende poirebbe addebitare aliri costi, nel qual caso fomira informaziond su 1ali costi, llusirandane limpatio sulfinvesimento.
* Andamento dei costi nel tempo

Le tabell: mostrana gh imparti prefevati delfirvestimenda per copeive diversi tipl di costi. Tali importi dipendono dallentitd delfinvestimento, dalla durata della defenzione del prodatio
e dal'andemenio del prodatio. Gl importi sono qui ipertsti a fini ilustrathi e si basano su un importo esemgplificative dellfinvestimento e su diversi possibili periodi di investimenso.

La durats di questo prodotio & incerta in quanto il prodoo puh essere liquidato anticpataments a seconda dellevaluzione del mercain. Gl impord qui indicati prendono in
considerazione due diversi scenan (lguidezione enticipata & seadenza). el caso in cui decidiate di liquidass | prodoso prime della sua scadenza, in aggiunts agl impord gui indicad
potrebbery essens addekisd costi d uscia,

Si & ipotizzato quanto sague:

- ELR 10000 di investimentn

- Performance del prodatio coerenti con ciascun periodo di detenzions indicato.

Investimento EUR 10,000

Scanari

In caso di liguidazions III'II.ILIde!.d"d prima data pessibile Se il prodalio ariva & scadenza

Incidensa annussle déi cosF™

71 Questo dimosia come | cosd riducano i vosio rendimento ogni anna nel comso del periodo di deberzione. Ad esempio, se la liguidazione del prodotin avviene dle scadenes si
prevede che il rendimenio medio annue sard 2,39% al losdo del costi e al 1.73% al netin dei cosi.

Line parte del costi pud essane condivisa con |a persona che vende il prodatio per coprire i servizi che fornisce. Limporio vera comunicaio.

P Composizione dei costi

In caso di disinvestimernta

Costl una tantum di ingress
o dapo 1 anno

Cossi di ingresso szuxmmm mhalmnbd:-{h mdﬁrmﬂim

Osﬁdelrlrmnmamh l:bshmﬂi a:\)lmsnh in caso di smmhmmm
& iching:

Conefi di useita

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandste: fino &l 4 luglio 2034, owwero ala scadenza del prodotio.

Tumavia non & possibile prevedere in anticipo le durata del prodofio che potrebbe scaders anticpataments.
L'nbiettivo del prodofio, valido soRanio in easo di deterzione del prodotio sing ale scadenza, consiste nelfaffine il profie di lguidazione descritio nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotic?
In nomali condzioni & mencato, pofrete vendere questo prodotto sul mescalo sacondano, 8 un preezo che dipende dai paremetn prevalend sui mescati in quel momenta e che
poirebbe risultase inferiore &l capiale investito. Owve decidiale di ivendere i prodotin, &l prezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
‘aumentsre in parficolan condizioni di mercato.
Lo spread denarc-istiera dello 0,50% & siaio preso in considerazions nela tebella. Inokre, il soggefio che liguida i vosyro prodatie sul mercatn seconderio pud impome cost aggiuntiv
incaso di mento prma della

Come presentare reclami?
Oualsizsi reclamoa riguandante |8 condona del propnio consulerts o intermediarnio pub essens presentaio al diretto interessato.
Qualsizsi redemo riguandante il prodefio pud essere presentado per iscrino al'indirzzo seguente: Global Markets - Distibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Mlum. inviando une-
mail alindirizze di posts cletvonica ivestimenti@bnppanbas.com, oppure complando i| modulc dsponibile al seguente link investmenti bnppanbss. itredami

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presante Documento Comenente le Informazion] Chisve: per gli investiton non soshuscono il servizio di consulksnza prestehs dal proprio consulents o
intermediario.

Per ubteniori informazioni m.lpmﬂnln rdusll rischi nnesaunmnaesl W inviliamao & legpere la relativa documentazione di offerta afo quotezione (prospetto df base e | relativi
supplementi, & cand &n d pressa i sito intemst dellEmitients.

E vietata fofferta o la vendita, dmnnondmdq.wmwudmnmgSmUrmdAmermaaLSPemIkmlne'USPasm’édaﬁmrdaRagjabdede
del 1933, L'offerta di questo prodotio non & stala regisirala & sensi del Securiies Act.
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