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COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO FISSO CALLABLE SU UNICREDIT, SOCIETA PER

AZIONI (Subordinated) 10Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2068723
X83140766489

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO
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Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,3089 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,3260 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischlo Emittenta/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita : smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 1,3434 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito in
relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 18,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 16,6 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 20)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 971,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 26/09/2025 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 14/10/2025.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

MNumeso di Seriec CEJI3EADU
URL: hitp.0kid bnpparibas. comiCED3IGADS-261 18T pdi.

1 presente documenta cantiene infarmazion] chiave relative a questo pradotio d'imvestimento. Non si tratta di un documento promazionale. Le informazioni, prescritte per lagge, hanno
lo scopo di aiutand a capire le caratieristiche, i rischi, | costi, i guadagni @ le perdile patenziali di questo prodotio e di aiutand a fare un raffronto con alir prodotti dinvestimento.

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates Callable con capitale e premi a rischio UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI

(Subordinated) in EURO

Codice ISIN XSI1407E6459
Produtio BNP Paribas §.A. - investimenti.bnpparibas.it - Contattate il numera B0 52 40 43 per maggicr informazioni
e Emittente: BNP' Paribas lssuanca BV, - Garante: BNP Paribas 5.A.
ety m des marchas financiers (AMF) & responsabile dalla vigilanza di BNP Paribas 5.A. in relezione al presente documento contenania |e informeamzioni
Data di redazione del .
presente documento 26 sattembre 2025 0%:37:51 CET

State per acquestans un prodatio dalle caratterishicha non sempha & che pud essers di difficile comprensions.

Cos'¢ questo prodotto?
* Tipo

Questa prodatto & un Certfficate, un valare mobiliare. Questo prodatte non offre alouna proteziona dell Imparto Nozionale a scadanza.

P Termine

Cuesto prodatia ha una scadenza predetenminata e sard liquidato alla Data  Liquidazione, salvo il caso di scadenza anticipata in base alle seguenti condizioni,

P Obiettivi

Lohisttive dal pradotio & quello & fomire un pramio penadico, in conformitd con le
dispasizioni qui di saguito, a fronte di un rischio sul capitale investita & sui premi, in base
al verificarsi di un Evento di Credite in relazione allEntit di Riferimento.

Gl ewanti che eostitisonn Eventi di Creditn sono rassurti 8 saouire:

Fallimento: urEntitd di Riferimento & inberessata da falbmento o alra procadura
cancorsuale, liquidazione, insalvenza o event comelati.

Mancals pagamenta: un'Ertita & Riferiments non & in grada di effettuane pagamenti a
favore dei craditor a causa dei pragpd dabiti o in lampo uble.

Restruthurazione: il debite di unEnbtd di Riferimente & ristrutturalo a condiziani
penakzzanti per il detentorail del debito in questione in una modalith che vincola futti i
defentor.

Inbarvanio governative: un'autorith i i@ una s o una modifica
penakzzante dai tarmini dal debito di un'Ertith di Riferments, ai sens della legpe o del
regalaments & rstruthuraziona e risoluzione.

La presenza o mano di un Evento di Cradito sard daterminata da un comstato denominatn
CDDC o, in assenza & una determinanane dal CODC, dall'agente di calcalo dal prodatio.
Solo gli eventi di creditn che =i vesificano fra la Data di Backsiop dellEvento & Credito &
@ la Data di Valutaziona dail importa di Liquidazione incidoro sul prodottn (gli event di
et precedanti o successivi non seno presi in consideraziang).

Dove:
= CDOC sirifert

a Credit Denvatives D

Committee stabilita dalla Intermabional Swaps and Derivatives

Rimborsn alla Data di Linwdazions (in assenza di un Evento di Cradito o Liouidasione
Anboipata): Alla Data di Liguidazions per ciascun certificata riceverste, olfre all'eventuale
Pramio, un pagamento in contanti pari allimporta Nozionaba.

In seouitn a un Events di Creditn: Se si verfica un Evento o Cradita in refazions alfEntith
o Riferimentn, i| prodotio sard nmborsato anbopataments, alla Data & Liguidazions
Anbcipata, in ssguits alla dsterminazione del Tasso di Recupers (Liguidazions
Anbcipata). Intal caso, riceverete per ogni certificato un importe pari all Imporio Nozionale
moltiplicato per il Tasso di Recupero. In queste caso potrate incamere in una pardita
parziale o batale del capitale nvestito.

Pramiofi; & previsto il versamento di un Premio Fissa, in percantuale dellimporto
Nezionale, allaa ogni Data & Pagamenio del Premio Fisso,

In seguito a un Evento di Credso rispetto all Enlitd di Rifarimento, non verrd varsato alcun
Pramio.

Scadenza Anlicipata Facoltativa: aogni Data d Ligui Anbepata F iva, & can
un preavviso di almeno cinque (5) gomi lavarativi, MEmitients ha la facoltd di kquidare i
prodatio intagralments. In tal casa riceverate per ogni cerificate un pagamenta in contanti
pari alfimpora Nozonale,

1, Inc. (ISOWA). UMenon infk iani rign i quesia

cammissians, i suol membri @ be sue regale sona desponibili al sequente sito web: www.cdsdeterminationscommitises o
w Data di Detarminaziane dall'Evento di Credido: |a data in cui si chiede al CODC d determinare il verificars & un Eventa di Credito o la data in cui Fagente per il caleals del prodatio

nofifica al'emittente i verificarsi di tale Eventto di Credito.

= | 5 data di iqudanone a sequilo di un Evanto di Cradilo & la data che cade 3 giomi lavorativi dopa |a daterminazione del Tasso d Recupena.
= || fassa & racuparo & una parcantuale, daterminata in rspatio a una o pit abbligazioni dailEntita di Rifermento, durante un'zsta organizzata dalla CODC dopo la daterminazicne di

un Evento di Credita (o, qualara l'asta non dovesse aver luogo, daif agente di cakoalo del prodotto tramite Publizzo di joni dei dealar per il prezzo delle abbligazioni
salezionate dall Entitd di Riferimento che verrd usata come tasso di recupara).

Scheda prodotts

|La data della transazione 25 seflembre 2075 Prezzo di Emissione EUR 1.000

Diata di Emissione 9attabre 2025 Valuta del prodatto ELR

| Data di Liquidazione (rimborsa) B gennaio 2036 Importo Mozionale (per Certificate) EUR 1.000

|I]a|a di backstop dellEvento di Credito 29 ugio 2025 R i (I oyl 20 dicamérs 2035

vidazione (rimborso]

Data di Liquidazione Anficipata Facoltaiva

|8 gennaio 2027, 10 gennaio 2028, 8 gennaio 2029, B gennaio 2030, 8 gannaio 2031, B gennaio 2032, 10 gennaio 2033, 9 gannaio 2034 & B gennaio 2035 |
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Premiali Fissoli Distae di Pagamentn deli Premioli Fissal
500% pa el Nosionaie & lugio 2006

500% pa el Nosionaie 5 o 2027

500% pa el Nosionaie 4 lugio 2008

500 pa el Nosionaie 4 lugio 2009

50F% s (/360) deilmpor Nosionaie 4 lugio 2030

500 pa (30/360) deilimpor Nosionaie 4 lugio 2031

500 pa (30/360) deilimpor Nosionaie 5 lugio 2032

500 pa (30/360) deilimpor Nosionaie 4 lugio 2033

50 pa (30/360) dellimpors Nosionale 4 lugio 7034

5.00% p.a. (30/360) deilmpons Nosionais 4 g 2035

|Entit di riterimenta _RED Code

IIJNII.'.HEIJI'I' SOCIETA PER AZION (Subordiraled) THFEZAKS

| termini e condizion del prodotio prevedono ohe, qualora si dovesseno verficans delermingd event eccezionsli: 1Jpo&scma§ew epportete modifiche &l peodotio e'o 2) 'Eminenie

el prodotto puh liquidare enticpatamente il prodatte. Tal eventi sono definiti nel termin e condizioni del prodatto & e Eith i Rifr |a canattenistiche

el prodafn & [Emittents del prodofio. 1| rendimenta (eventuale] Acevuin in caso di imborso anticipatn pub essere diverso dagl scenan sapra descrisl & patrebbe essene inferione &l

capitale invesito (ki compreso uguele 8 zem).

| termini del prodotto conseniono altves| sllEmittents del prodotto di posticipare |a Data di Liquidazions in determinate dreostares al fine di stablire 22 un Evento di Credito si sia

verticatn o mena. i el circostenze, il Aimbonso del prodafio pud subive ritandi. Tale postcinasions doviebbe essers intoma ad un mese nella maggior pane dai casi, ma non & limitsta

nel lempe.

‘Ouslors [Entits o Riferimanin rasfenisca infato o in parte le proprie passhitd & una o pill enditd, tali entit possano essere considansts successorn di take Entita di Rifermento e tele

antith o ware entitd) successivale pudpossona sosthune [Entita di Riferimento. A seguito di tale suocessione, lnvesitore essumerd i rischio di cedito sul'l successored dellEntité

i Riferimero interessata. Cualors un'Entitd di Riferimento sla sostitita da due (o N) nuove entitd a saguite d un evento di successions, GEscuna on LNa pondamziong

comsponderte ala met (o 1) dela ponderazions dellentits inizisle, un Evento di Credito in relazions & une di tli nuove entith costituind la metd (o 1N) di un Evento di Credio.
, in caso di fusicne di due (o N) Endia di Riferimenio in una entita unica, un Evento di Credito in relazione & take endts risukanie dalls fusione costiisce due (o N)

aventi di credito.

Tusl | pagamenti descriti nel presante documento (ivi comgresi | guadagni patenzial) sono calcolati sulla base dellimporto Nozicnale, esdudendo | cosd, | contributi socsli e le

impaste appicabil & tale Spologia di investimentn.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

‘Quest prodafo & stato concepito per gli investiton al dettaglio che:

= hanno un orzzone dirvestimento di lungo periodo jaltre cinque anni).

wsang alla ricarca di un invesSmenio in un prodatto che distribuisca premi per poterzisiments dversificare il lor porafoglio comphessin.

= 5000 in grado o soppanare pardite fino alfiman importo Nezionale & sono consapevoli ohe | prodotto pud essere liquidsto anticpatamants.

= 5ong stati infermea o hanne suffidents conoscenza dei mencati finanziar, del lor funzionamento e dei relativi dschi, nonché del mercato d nferimento del Sofostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

EEEDEEE

[Rischio pli bassa Rischio pli alta

Lindicatore di ischio (SR - Summary Risk Indcator) & unindicazions orentativa del Invello d rischio di quesio prodofio rispetto ad alri prodottl. Esso esprime |e probatsla che il
prodofio subisca perdite monsdarie a causa di movimenti sul mercato o a causa dela nostra incapacits di pagand quant dovaio.

Abbiamo classificato questo prodatio el ivelo d su 7, che comisponde alls classs di rischio media.

Cia sigrifica che le pardite polenzisli dovute dala periormance futura del prodotto sond dassiicate nel ivello molio basso & che porebbe darsi che condizioni negative di mercaln
infuenzing |a nostra capacits d pegani quanto doenuio.

Riceverste | pagament nells valuta di denominazione del prodono, che pud essere diversa dalla vostrs valuta nazionale. In guesio caso, prestate aflenzione 8l rischio velutanio.
Il rendimendo finsle ofienuto dipendens dal tasso d cambio fra e due vakse. Questo rischio non & contemplato nel‘indicatore sopra riporisto.

‘Questo prodafo nan comgrends alcuna protezione dalla performanee fulura del mencato; perianio polresie perdere il vasin inters investimenta o pane di esso.

Sa non siama in grado di pagand quanio dovute, potreste perdere § vosiro intere investimenio.

Per informazion defiaghate su it | rischi, fale rfermento ella serons rschi del Prospetio di Base come specificato nells ssguents sezione “Altre informazion nlevant™.

* Scenari di peﬂonnance

I Iille Fmhs " Pra———
F

L'indicatore di ischio presuppone che il prodofio sla mantenuto fino al 8 gennale 2036. Il rischio
effettive pud varlare in misurs significstive in caso di disinvestiments in una fase inizlale e la
omma rimborsats potrebbe essere minore.

b, che & Incerto & non pud essere previsio con esablezza,
lonl basste sul isultatl pessatl & su slcune ipotesl. Nel futuro | mencat! potrebbers avere un malta dherso.

N . i FIMMMHWMMbHI&MdU@JﬂMﬂMMMMGMm
Periodo di debenzione raccomsndalo s ppar—— .

In cas:

disinvestimen
5 anni
Puasibile rimberso al neblo dei costi
| geade il § gennaio 2036 Rendimenio medic per daseun sonc. B3 75 % S10T% -26%
Seenaro tlavorsnole Peagibile rimborso al netlo dei costi EUR 9997 EUR 10.624
il prodefie scade i| § gennai 2027) medic per dassun ane 40,03% 451%
Seenaric moderats Prasibile fimberso al neblo dei costi EUR 101053 EUR 10.624
il prodofie scade i| § gennai 2027) medio per Gassun ane 0,55% 450%
Seenario favorevole Peasibile rimborso al netlo dei costi EUR 10109 EUR 10624
il priaiats scade il § genna 2027) Rendimenls mesio per Sassn ano 1,000% 4 51%
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Le cifre riportate comprendong s | cosd del prodatio in quente tle, ma possond non comprenders Wl | cosdl da wol pagatl &l consulente o & distibuiore. Le cifre non engang
cont della vosira situazione fiscale parsonale, che pud inciders anch'essa sulimporto del Ambaorso.

Lo scenann o siress indca guale potrebibe essers (importo imborsato in dreostanze di mencato estreme.

G scenan favorevale, moderstn & sfavorevole reppresenteno possili esiti del vostro investiments, & sono stati caleodatl sulla base di smulazion che utilzzano la performance
passats del sofestants fing ed un massimo di S annl.

Diuessto prodoio non & facimente liguidable. In caso di uscita dallinvestimento prima del perodo d detenzione rmccomandato non i & alcuna garanzia @ patrebbe essers necessann
sostenere costl supplementen.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In ez=0 dinsalvenze o assoggefaments dell Emittents a procedura fllimentere o alie procedura concomsuale, evete | diifio & nchieders al Garente | pagamento o ogni e oualsias
impoto dovisto in base &l prodotto & sensl d una garenzia incondizionats e irevocable. In caso d imsolvenza o assoggettemento anche del Garente a procedurs felimentars o dira
procedurs concorsuale, o in caso di Asohzione & sensi dela nomaiva epplicable, potrete incomens in una perdita di capitale pan alfinen capitale investto.
Il prodio®a non & coperin da dlcuno schema di indernizza o di alie garenzia a vosto fvore.
i informizamo che BNP Paribes, che agisce in gualits d Garante, & un sSheo di credito sutoizzsto in Franca e, partanto, & soggetio al regime di iscluzione introdotio dalla Diretiva
LIE in matena di nsanamenin & soluzions delle crisi bancans del 15 maggio 2014, Questa nomatha, ta lafiro, rconesce alle autorith delberant i potere o modificare le condizioni
principali dela suddetis gararzia, di ndue gli impori dovuti del Garanke in conformita lle condizioni della suddema garerzia (fino &l lono azzeramento) e di convertine gl importi
dovut Bl sensi della geranzia in azioni o ein tioh del Garante. In caso d insolenze o essoggettamento de procedura falimentare o elira procedurs concorsuale, o in caso o
risoiuzione & sensi della nomative applcabile, potreste non riuscire 3 recupsarare, in 1060 o in parte, Mmporto |eventualments) dowao dal Garante in relazions al prodotto ai sensi
dela garanzia e potreste fcevers in sostibuzione di tak importo un ok diverso emesso dal Garae, i cul valore potrebie essere considerevalmenie inferione allimporio che awesie
percepito ells scadenza del prodafio.

Quali sono i costi?
1l soggetin che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costl, nel qual caso fomird informaziont su tali costl, lustrendone [impatio sulfinvesmento.
» Andamento dei costi nel tampo
Le tabells mostrana gi importi predevati dalfimestimento per copriee diversi Spl di costi. Tali importi dipendono dalentith dellinvesSmento, dalla durata della delenzions del prodotio
& dal'andamento del prodotio. G importi sono qul iportati a fini illusteativi e si basano su un importo esemplificaive dellinvestimento @ su diversi possili periodi di investimento.
La durete di questo prodotio & incans in quanto i prodofio pud essere liquidety anticipatamente & seconda delevaluzione del mercato. Gli impord qui indicati prendona in
corsiderazions due diversi scenar (lguidazione enticinats e scadenza). Mel caso in cul decdiate d liquidare il prodofio prima della sua scadenza, in aggiunta gl impord qul indicad
potrebibern essers addebited costi d uscia.
5 & ipotizzann quento segue;
- ELR 10.000 di investimento
- Performance del prodatin coerenti con clascun periodo d detenzions indicato.

Investimenio FUR 10.000

In casa di liguidarione anticipata alla prima data possibile 8

Scenari
gennaio 2027

Se ll prodotio arriva a scadenza

" Questo dmosta come | costl iducano i vosiro rendimento ogni anno nel conso del periodo di deberzione. Ad esempio, se |3 liguidazione del prodotio aviiene alle scadenza =
prevede che il rendimento medio ennuo sara 0,94% al lordo dei costi e al 0.59% al netio del cosi.

Una parte dei costi pud essare condivisa con |a persana che vende il prodatio per coprire | senizi che fomisce. Limporio vema comunicato.

¥ Composizione dei costi

I ease di disinvestimenis

(Costl uma tantum o ingresso o di wscita

dapo 1 anno
351% delimpert pagalo al moments dells sofestriziene dellve siments.

Coti di ingressa ool coalh Eonevril inclual mel o EUR 351

PR 0.5% Bellimpono NoHona. LSl COSU & Spplcerd SOR 1 Cast () SSIVESIMENts prima 0ela scagenza £ o o
e el prodabo. Limparis indicala presuppans che si soplichine cordizani nammal di mereals.

Coatl comentl registratl agnl anna

Commmisioni di pestione & sk costi )

anainlatrativi o if saarsicd 0% per anre del vosin imesimento. EURD

Coti di transaziens 0% EUR 0

sarl sesienutl in determinate condidond

Commissioni di perfomance A queSlD prodalia Po &i BpRREANG corMESoN O parkemance. EUR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandsto: fing &l 8 gennaio 2036, owvern alla scadenza del prodatto.

Tumania non & possibils preveders in enticpo e dursta del prodafio che potrebbe scaders anticpatamente.
Lobéettiv el prodafio, valido soanio in exso di deterzione del prodotto sino alle scadenza, consiste nelioffire il profi di Sguidsrione descritio nella precedente sarione “Cos'é
quesin prodotin?”
In nomli condizioni i mercato, potrete vendere questo prodotto sul mercaln sscondarnis, 8 un prezzo che dipende dai parsmetn prewalendl sul mercati in quel momento e che
poirebbe risultare inferiors &l capiale investite. Ove decidiate di ivendere i prodotio, 8l prezzo df vendita si applicherebbe una commissicns implicita delio 0,50% che potretbe
‘Bumentare in particolan condizioni o mercato.
Lo spread denamn-etiera dello 1, 50% & stsio presoin considerazions nela tebella. Inoltre, il soggesio che liquida i vasto prodotto sul mercat seconderio pud impome cost aggiuntiv
incasod mento prima della
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Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardante la condotta del proprio 0 i0 puod essere p al diretto
Qualsiasi reclamo riguardante il prodotto pud essere presentato per iscritto allindirizzo sequente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail all'indirizzo di posta @b Com, oppure il modulo disp al link investimenti.bnpparibas.it/reclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presente Documento Contenente le Informazioni Chiave per gli itori non sostitui il servizio di ce prestato dal proprio consulente o

intermediario.

Per uIlennn informazioni sul prodotto, inclusi i rischi ad €ss0 connessi, vi invitiamo a leggere la relativa documentazione di offerta e/o quotazione (prospetto di base e i relativi
pf i, e condizioni definitive), che & i ponibile presso il sito internet dell'Emittente.

E vietata I'offerta o la vendita, diretta o indiretta, di questo prodotto negli Stati Uniti d'America 0 a US Person. Il termine "US Person" & definito nella Regulation S del Securities Act
del 1933. L'offerta di questo prodotto non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO FISSO CALLABLE SU UNICREDIT, SOCIETA PER

AZIONI (Subordinated) 10Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2068723
X83140766489

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP Paribas

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dal’Emittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza linvestitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta dell'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 5,3089 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,3260 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischlo Emittenta/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 1,3434 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L’'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell’ISR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'ISR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L’indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive maodifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito in
relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell'Emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 18,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 16,6 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 20)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 971,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 26/09/2025 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 14/10/2025.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

MNumeso di Seriec CEJI3EADU
URL: hitp.0kid bnpparibas. comiCED3IGADS-261 18T pdi.

1 presente documenta cantiene infarmazion] chiave relative a questo pradotio d'imvestimento. Non si tratta di un documento promazionale. Le informazioni, prescritte per lagge, hanno
lo scopo di aiutand a capire le caratieristiche, i rischi, | costi, i guadagni @ le perdile patenziali di questo prodotio e di aiutand a fare un raffronto con alir prodotti dinvestimento.

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates Callable con capitale e premi a rischio UNICREDIT, SOCIETA PER AZIONI

(Subordinated) in EURO

Codice ISIN XSI1407E6459
Produtio BNP Paribas §.A. - investimenti.bnpparibas.it - Contattate il numera B0 52 40 43 per maggicr informazioni
e Emittente: BNP' Paribas lssuanca BV, - Garante: BNP Paribas 5.A.
ety m des marchas financiers (AMF) & responsabile dalla vigilanza di BNP Paribas 5.A. in relezione al presente documento contenania |e informeamzioni
Data di redazione del .
presente documento 26 sattembre 2025 0%:37:51 CET

State per acquestans un prodatio dalle caratterishicha non sempha & che pud essers di difficile comprensions.

Cos'¢ questo prodotto?
* Tipo

Questa prodatto & un Certfficate, un valare mobiliare. Questo prodatte non offre alouna proteziona dell Imparto Nozionale a scadanza.

P Termine

Cuesto prodatia ha una scadenza predetenminata e sard liquidato alla Data  Liquidazione, salvo il caso di scadenza anticipata in base alle seguenti condizioni,

P Obiettivi

Lohisttive dal pradotio & quello & fomire un pramio penadico, in conformitd con le
dispasizioni qui di saguito, a fronte di un rischio sul capitale investita & sui premi, in base
al verificarsi di un Evento di Credite in relazione allEntit di Riferimento.

Gl ewanti che eostitisonn Eventi di Creditn sono rassurti 8 saouire:

Fallimento: urEntitd di Riferimento & inberessata da falbmento o alra procadura
cancorsuale, liquidazione, insalvenza o event comelati.

Mancals pagamenta: un'Ertita & Riferiments non & in grada di effettuane pagamenti a
favore dei craditor a causa dei pragpd dabiti o in lampo uble.

Restruthurazione: il debite di unEnbtd di Riferimente & ristrutturalo a condiziani
penakzzanti per il detentorail del debito in questione in una modalith che vincola futti i
defentor.

Inbarvanio governative: un'autorith i i@ una s o una modifica
penakzzante dai tarmini dal debito di un'Ertith di Riferments, ai sens della legpe o del
regalaments & rstruthuraziona e risoluzione.

La presenza o mano di un Evento di Cradito sard daterminata da un comstato denominatn
CDDC o, in assenza & una determinanane dal CODC, dall'agente di calcalo dal prodatio.
Solo gli eventi di creditn che =i vesificano fra la Data di Backsiop dellEvento & Credito &
@ la Data di Valutaziona dail importa di Liquidazione incidoro sul prodottn (gli event di
et precedanti o successivi non seno presi in consideraziang).

Dove:
= CDOC sirifert

a Credit Denvatives D

Committee stabilita dalla Intermabional Swaps and Derivatives

Rimborsn alla Data di Linwdazions (in assenza di un Evento di Cradito o Liouidasione
Anboipata): Alla Data di Liguidazions per ciascun certificata riceverste, olfre all'eventuale
Pramio, un pagamento in contanti pari allimporta Nozionaba.

In seouitn a un Events di Creditn: Se si verfica un Evento o Cradita in refazions alfEntith
o Riferimentn, i| prodotio sard nmborsato anbopataments, alla Data & Liguidazions
Anbcipata, in ssguits alla dsterminazione del Tasso di Recupers (Liguidazions
Anbcipata). Intal caso, riceverete per ogni certificato un importe pari all Imporio Nozionale
moltiplicato per il Tasso di Recupero. In queste caso potrate incamere in una pardita
parziale o batale del capitale nvestito.

Pramiofi; & previsto il versamento di un Premio Fissa, in percantuale dellimporto
Nezionale, allaa ogni Data & Pagamenio del Premio Fisso,

In seguito a un Evento di Credso rispetto all Enlitd di Rifarimento, non verrd varsato alcun
Pramio.

Scadenza Anlicipata Facoltativa: aogni Data d Ligui Anbepata F iva, & can
un preavviso di almeno cinque (5) gomi lavarativi, MEmitients ha la facoltd di kquidare i
prodatio intagralments. In tal casa riceverate per ogni cerificate un pagamenta in contanti
pari alfimpora Nozonale,

1, Inc. (ISOWA). UMenon infk iani rign i quesia

cammissians, i suol membri @ be sue regale sona desponibili al sequente sito web: www.cdsdeterminationscommitises o
w Data di Detarminaziane dall'Evento di Credido: |a data in cui si chiede al CODC d determinare il verificars & un Eventa di Credito o la data in cui Fagente per il caleals del prodatio

nofifica al'emittente i verificarsi di tale Eventto di Credito.

= | 5 data di iqudanone a sequilo di un Evanto di Cradilo & la data che cade 3 giomi lavorativi dopa |a daterminazione del Tasso d Recupena.
= || fassa & racuparo & una parcantuale, daterminata in rspatio a una o pit abbligazioni dailEntita di Rifermento, durante un'zsta organizzata dalla CODC dopo la daterminazicne di

un Evento di Credita (o, qualara l'asta non dovesse aver luogo, daif agente di cakoalo del prodotto tramite Publizzo di joni dei dealar per il prezzo delle abbligazioni
salezionate dall Entitd di Riferimento che verrd usata come tasso di recupara).

Scheda prodotts

|La data della transazione 25 seflembre 2075 Prezzo di Emissione EUR 1.000

Diata di Emissione 9attabre 2025 Valuta del prodatto ELR

| Data di Liquidazione (rimborsa) B gennaio 2036 Importo Mozionale (per Certificate) EUR 1.000

|I]a|a di backstop dellEvento di Credito 29 ugio 2025 R i (I oyl 20 dicamérs 2035

vidazione (rimborso]

Data di Liquidazione Anficipata Facoltaiva

|8 gennaio 2027, 10 gennaio 2028, 8 gennaio 2029, B gennaio 2030, 8 gannaio 2031, B gennaio 2032, 10 gennaio 2033, 9 gannaio 2034 & B gennaio 2035 |
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Premiali Fissoli Distae di Pagamentn deli Premioli Fissal
500% pa el Nosionaie & lugio 2006

500% pa el Nosionaie 5 o 2027

500% pa el Nosionaie 4 lugio 2008

500 pa el Nosionaie 4 lugio 2009

50F% s (/360) deilmpor Nosionaie 4 lugio 2030

500 pa (30/360) deilimpor Nosionaie 4 lugio 2031

500 pa (30/360) deilimpor Nosionaie 5 lugio 2032

500 pa (30/360) deilimpor Nosionaie 4 lugio 2033

50 pa (30/360) dellimpors Nosionale 4 lugio 7034

5.00% p.a. (30/360) deilmpons Nosionais 4 g 2035

|Entit di riterimenta _RED Code

IIJNII.'.HEIJI'I' SOCIETA PER AZION (Subordiraled) THFEZAKS

| termini e condizion del prodotio prevedono ohe, qualora si dovesseno verficans delermingd event eccezionsli: 1Jpo&scma§ew epportete modifiche &l peodotio e'o 2) 'Eminenie

el prodotto puh liquidare enticpatamente il prodatte. Tal eventi sono definiti nel termin e condizioni del prodatto & e Eith i Rifr |a canattenistiche

el prodafn & [Emittents del prodofio. 1| rendimenta (eventuale] Acevuin in caso di imborso anticipatn pub essere diverso dagl scenan sapra descrisl & patrebbe essene inferione &l

capitale invesito (ki compreso uguele 8 zem).

| termini del prodotto conseniono altves| sllEmittents del prodotto di posticipare |a Data di Liquidazions in determinate dreostares al fine di stablire 22 un Evento di Credito si sia

verticatn o mena. i el circostenze, il Aimbonso del prodafio pud subive ritandi. Tale postcinasions doviebbe essers intoma ad un mese nella maggior pane dai casi, ma non & limitsta

nel lempe.

‘Ouslors [Entits o Riferimanin rasfenisca infato o in parte le proprie passhitd & una o pill enditd, tali entit possano essere considansts successorn di take Entita di Rifermento e tele

antith o ware entitd) successivale pudpossona sosthune [Entita di Riferimento. A seguito di tale suocessione, lnvesitore essumerd i rischio di cedito sul'l successored dellEntité

i Riferimero interessata. Cualors un'Entitd di Riferimento sla sostitita da due (o N) nuove entitd a saguite d un evento di successions, GEscuna on LNa pondamziong

comsponderte ala met (o 1) dela ponderazions dellentits inizisle, un Evento di Credito in relazions & une di tli nuove entith costituind la metd (o 1N) di un Evento di Credio.
, in caso di fusicne di due (o N) Endia di Riferimenio in una entita unica, un Evento di Credito in relazione & take endts risukanie dalls fusione costiisce due (o N)

aventi di credito.

Tusl | pagamenti descriti nel presante documento (ivi comgresi | guadagni patenzial) sono calcolati sulla base dellimporto Nozicnale, esdudendo | cosd, | contributi socsli e le

impaste appicabil & tale Spologia di investimentn.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

‘Quest prodafo & stato concepito per gli investiton al dettaglio che:

= hanno un orzzone dirvestimento di lungo periodo jaltre cinque anni).

wsang alla ricarca di un invesSmenio in un prodatto che distribuisca premi per poterzisiments dversificare il lor porafoglio comphessin.

= 5000 in grado o soppanare pardite fino alfiman importo Nezionale & sono consapevoli ohe | prodotto pud essere liquidsto anticpatamants.

= 5ong stati infermea o hanne suffidents conoscenza dei mencati finanziar, del lor funzionamento e dei relativi dschi, nonché del mercato d nferimento del Sofostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

EEEDEEE

[Rischio pli bassa Rischio pli alta

Lindicatore di ischio (SR - Summary Risk Indcator) & unindicazions orentativa del Invello d rischio di quesio prodofio rispetto ad alri prodottl. Esso esprime |e probatsla che il
prodofio subisca perdite monsdarie a causa di movimenti sul mercato o a causa dela nostra incapacits di pagand quant dovaio.

Abbiamo classificato questo prodatio el ivelo d su 7, che comisponde alls classs di rischio media.

Cia sigrifica che le pardite polenzisli dovute dala periormance futura del prodotto sond dassiicate nel ivello molio basso & che porebbe darsi che condizioni negative di mercaln
infuenzing |a nostra capacits d pegani quanto doenuio.

Riceverste | pagament nells valuta di denominazione del prodono, che pud essere diversa dalla vostrs valuta nazionale. In guesio caso, prestate aflenzione 8l rischio velutanio.
Il rendimendo finsle ofienuto dipendens dal tasso d cambio fra e due vakse. Questo rischio non & contemplato nel‘indicatore sopra riporisto.

‘Questo prodafo nan comgrends alcuna protezione dalla performanee fulura del mencato; perianio polresie perdere il vasin inters investimenta o pane di esso.

Sa non siama in grado di pagand quanio dovute, potreste perdere § vosiro intere investimenio.

Per informazion defiaghate su it | rischi, fale rfermento ella serons rschi del Prospetio di Base come specificato nells ssguents sezione “Altre informazion nlevant™.

* Scenari di peﬂonnance

I Iille Fmhs " Pra———
F

L'indicatore di ischio presuppone che il prodofio sla mantenuto fino al 8 gennale 2036. Il rischio
effettive pud varlare in misurs significstive in caso di disinvestiments in una fase inizlale e la
omma rimborsats potrebbe essere minore.

b, che & Incerto & non pud essere previsio con esablezza,
lonl basste sul isultatl pessatl & su slcune ipotesl. Nel futuro | mencat! potrebbers avere un malta dherso.

N . i FIMMMHWMMbHI&MdU@JﬂMﬂMMMMGMm
Periodo di debenzione raccomsndalo s ppar—— .

In cas:

disinvestimen
5 anni
Puasibile rimberso al neblo dei costi
| geade il § gennaio 2036 Rendimenio medic per daseun sonc. B3 75 % S10T% -26%
Seenaro tlavorsnole Peagibile rimborso al netlo dei costi EUR 9997 EUR 10.624
il prodefie scade i| § gennai 2027) medic per dassun ane 40,03% 451%
Seenaric moderats Prasibile fimberso al neblo dei costi EUR 101053 EUR 10.624
il prodofie scade i| § gennai 2027) medio per Gassun ane 0,55% 450%
Seenario favorevole Peasibile rimborso al netlo dei costi EUR 10109 EUR 10624
il priaiats scade il § genna 2027) Rendimenls mesio per Sassn ano 1,000% 4 51%
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Le cifre riportate comprendong s | cosd del prodatio in quente tle, ma possond non comprenders Wl | cosdl da wol pagatl &l consulente o & distibuiore. Le cifre non engang
cont della vosira situazione fiscale parsonale, che pud inciders anch'essa sulimporto del Ambaorso.

Lo scenann o siress indca guale potrebibe essers (importo imborsato in dreostanze di mencato estreme.

G scenan favorevale, moderstn & sfavorevole reppresenteno possili esiti del vostro investiments, & sono stati caleodatl sulla base di smulazion che utilzzano la performance
passats del sofestants fing ed un massimo di S annl.

Diuessto prodoio non & facimente liguidable. In caso di uscita dallinvestimento prima del perodo d detenzione rmccomandato non i & alcuna garanzia @ patrebbe essers necessann
sostenere costl supplementen.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In ez=0 dinsalvenze o assoggefaments dell Emittents a procedura fllimentere o alie procedura concomsuale, evete | diifio & nchieders al Garente | pagamento o ogni e oualsias
impoto dovisto in base &l prodotto & sensl d una garenzia incondizionats e irevocable. In caso d imsolvenza o assoggettemento anche del Garente a procedurs felimentars o dira
procedurs concorsuale, o in caso di Asohzione & sensi dela nomaiva epplicable, potrete incomens in una perdita di capitale pan alfinen capitale investto.
Il prodio®a non & coperin da dlcuno schema di indernizza o di alie garenzia a vosto fvore.
i informizamo che BNP Paribes, che agisce in gualits d Garante, & un sSheo di credito sutoizzsto in Franca e, partanto, & soggetio al regime di iscluzione introdotio dalla Diretiva
LIE in matena di nsanamenin & soluzions delle crisi bancans del 15 maggio 2014, Questa nomatha, ta lafiro, rconesce alle autorith delberant i potere o modificare le condizioni
principali dela suddetis gararzia, di ndue gli impori dovuti del Garanke in conformita lle condizioni della suddema garerzia (fino &l lono azzeramento) e di convertine gl importi
dovut Bl sensi della geranzia in azioni o ein tioh del Garante. In caso d insolenze o essoggettamento de procedura falimentare o elira procedurs concorsuale, o in caso o
risoiuzione & sensi della nomative applcabile, potreste non riuscire 3 recupsarare, in 1060 o in parte, Mmporto |eventualments) dowao dal Garante in relazions al prodotto ai sensi
dela garanzia e potreste fcevers in sostibuzione di tak importo un ok diverso emesso dal Garae, i cul valore potrebie essere considerevalmenie inferione allimporio che awesie
percepito ells scadenza del prodafio.

Quali sono i costi?
1l soggetin che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costl, nel qual caso fomird informaziont su tali costl, lustrendone [impatio sulfinvesmento.
» Andamento dei costi nel tampo
Le tabells mostrana gi importi predevati dalfimestimento per copriee diversi Spl di costi. Tali importi dipendono dalentith dellinvesSmento, dalla durata della delenzions del prodotio
& dal'andamento del prodotio. G importi sono qul iportati a fini illusteativi e si basano su un importo esemplificaive dellinvestimento @ su diversi possili periodi di investimento.
La durete di questo prodotio & incans in quanto i prodofio pud essere liquidety anticipatamente & seconda delevaluzione del mercato. Gli impord qui indicati prendona in
corsiderazions due diversi scenar (lguidazione enticinats e scadenza). Mel caso in cul decdiate d liquidare il prodofio prima della sua scadenza, in aggiunta gl impord qul indicad
potrebibern essers addebited costi d uscia.
5 & ipotizzann quento segue;
- ELR 10.000 di investimento
- Performance del prodatin coerenti con clascun periodo d detenzions indicato.

Investimenio FUR 10.000

In casa di liguidarione anticipata alla prima data possibile 8

Scenari
gennaio 2027

Se ll prodotio arriva a scadenza

" Questo dmosta come | costl iducano i vosiro rendimento ogni anno nel conso del periodo di deberzione. Ad esempio, se |3 liguidazione del prodotio aviiene alle scadenza =
prevede che il rendimento medio ennuo sara 0,94% al lordo dei costi e al 0.59% al netio del cosi.

Una parte dei costi pud essare condivisa con |a persana che vende il prodatio per coprire | senizi che fomisce. Limporio vema comunicato.

¥ Composizione dei costi

I ease di disinvestimenis

(Costl uma tantum o ingresso o di wscita

dapo 1 anno
351% delimpert pagalo al moments dells sofestriziene dellve siments.

Coti di ingressa ool coalh Eonevril inclual mel o EUR 351

PR 0.5% Bellimpono NoHona. LSl COSU & Spplcerd SOR 1 Cast () SSIVESIMENts prima 0ela scagenza £ o o
e el prodabo. Limparis indicala presuppans che si soplichine cordizani nammal di mereals.

Coatl comentl registratl agnl anna

Commmisioni di pestione & sk costi )

anainlatrativi o if saarsicd 0% per anre del vosin imesimento. EURD

Coti di transaziens 0% EUR 0

sarl sesienutl in determinate condidond

Commissioni di perfomance A queSlD prodalia Po &i BpRREANG corMESoN O parkemance. EUR 0

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandsto: fing &l 8 gennaio 2036, owvern alla scadenza del prodatto.

Tumania non & possibils preveders in enticpo e dursta del prodafio che potrebbe scaders anticpatamente.
Lobéettiv el prodafio, valido soanio in exso di deterzione del prodotto sino alle scadenza, consiste nelioffire il profi di Sguidsrione descritio nella precedente sarione “Cos'é
quesin prodotin?”
In nomli condizioni i mercato, potrete vendere questo prodotto sul mercaln sscondarnis, 8 un prezzo che dipende dai parsmetn prewalendl sul mercati in quel momento e che
poirebbe risultare inferiors &l capiale investite. Ove decidiate di ivendere i prodotio, 8l prezzo df vendita si applicherebbe una commissicns implicita delio 0,50% che potretbe
‘Bumentare in particolan condizioni o mercato.
Lo spread denamn-etiera dello 1, 50% & stsio presoin considerazions nela tebella. Inoltre, il soggesio che liquida i vasto prodotto sul mercat seconderio pud impome cost aggiuntiv
incasod mento prima della
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Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo riguardante la condotta del proprio 0 i0 puod essere p al diretto
Qualsiasi reclamo riguardante il prodotto pud essere presentato per iscritto allindirizzo sequente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail all'indirizzo di posta @b Com, oppure il modulo disp al link investimenti.bnpparibas.it/reclami.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenute nel presente Documento Contenente le Informazioni Chiave per gli itori non sostitui il servizio di ce prestato dal proprio consulente o

intermediario.

Per uIlennn informazioni sul prodotto, inclusi i rischi ad €ss0 connessi, vi invitiamo a leggere la relativa documentazione di offerta e/o quotazione (prospetto di base e i relativi
pf i, e condizioni definitive), che & i ponibile presso il sito internet dell'Emittente.

E vietata I'offerta o la vendita, diretta o indiretta, di questo prodotto negli Stati Uniti d'America 0 a US Person. Il termine "US Person" & definito nella Regulation S del Securities Act
del 1933. L'offerta di questo prodotto non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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