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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO VARIABILE BBVA (Subordinated) 5Y

CODICE BNL 2068856
ISIN XS3152135094
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,6688 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,0428 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito in
relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 10 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 9,3 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 980 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/10/2025 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 27/10/2025.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Copia Banca




el BNL
X GRUPPO BNP PARIBAS

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numero di Serie: CEJI38A0)
URL: hitpeiikid bnpparibas. comiCENAIEAD-2A4 TB-IT pdi.

I presants documenta contians informazioni chiave ralative a quests pradotio d'investimanito. Non s tratta diun documents promazionale. La informazieni, praseritte per lagge, hanno
o scopo & aiudan a capire le carattertstiche, | ischi, i costi, i quadagni  le perdite potenziai di questo prodatio e di aiutand a fare un raffronto con alir prodott dinvestimento.

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SOCIEDA

ANONIMA (Subordinated) in EURO

Codice ISIN XS3152135004
Pt BNP Paribas 5.A. - investimenti.bnpparibas.it - Contattate il rumeara B00 52 40 43 per maggior informazioni
e Emittente: BNP Paribas lssuance BV - Garante: BNF Paribas S A.
Rutarits competents x des marchés fimanciers (AMF) & resporsabile dalla vigilanza di BMP Paribas 5.A. in relazione al presente documents condenanis le informazioni
Data di redazione del y
s 9 ottobra 2025 14:14:03 CET

State par acquistars un prodatio dalle caratteristiche non samplic & che pub essera di dfficile comgrensions.

Cos'é questo prodotto?
> Tipo

Questo prodatio & un Cerfificate. un valone mobikare. Quesio prodotia non offre alcuna pratezione delfmporio Nozionale a scadenza, salvo il caso di scadenza anticipata in base

alle sequenti condzioni.

» Termine

Questo prodots ha una scadenza predetarminata e sard liquidato alla Data di Liquidazions.

» Obiettivi
L'ohiettive dal prodotio & quello di fomire un premio penodico, in conformitd con le

disposizion qui di seguita, a fronbe di wn rischio sull' Importo Nozianala e sui Premi, in
base al verificarsi di un Evendo di Creddo par 'Entitd di Riferimento.

Gli evanli che cosfbuiscono Eventi di Credito sono rassurii a saguire:

Falli : urEntita di Riferi & il da falimento o alira procedura
iqui msaolvenza o & a avanti comelati.

Mancaky ur'Ertita & Riferi non & in grada d effettuas pagament a

favore dai cradion a causa dai prope dediti o a effetiuark aniro la scadanza in bampo utile.

Restrutiuraziona: il debite di unEnbtd di Riferiments & rstrutturalo a condizioni

penakzzant per il datentorel del debilo in questions in una modalita che vinoala tutti |

detentori.

Intervanio govemativo: un' g i ia una o unamodifica

penakzzante dei tarmini dal debsto di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge o del

rapalamanta o nstruthraziona e risaluzione.

La prasenza o meno di un Eventa di Credita sard daterminata daun comitaba denominato

CODC o, in assenza di una determinanone dal CODC, dall'agente di cabosla dal prodatio.

Dove:

Solo gl Eventi & Creddo che si verificano tra la Data di Backstop dellEvento di Credito e
la Data di Valutazione delimporto di Liquidazione incidona sul prodotie (oli eventi di
credito precedarti o sucoessii non sand pres in consideraziona).

Rimbarso alla Data di Linwdarions (i assanza di un Eventa di Credit o Liouidasions
Anboipatal: Alla data di Liquidaziona par ciascun Cerificate, nceverele, oftre all svenbuale
Premio, un pagamenta n cartant pan allimparta Nozionals,

Insequitn ad un Eventn di Creditn: Se si verfica un Evento di Gredito in relazions a lEntit
i Riferimenta, il prodatio sard dmborsato anbopataments, alla Data di Liguidazione
Anbcipata, in seguite alla determinazione del Tasso di Recupero (Liguidazione
Anbcpata). |n tal caso, riceversta per ogni Cerificate wn importo pan all'lmpets
Mezionale moltiplicats per il Tasso di Recupero In questn caso pofrate incormena in una
partita parziala o tatale dal capitale investita.

Premioh: & pravisha il varsamanto di un Premio Vanabile allafa ogni Data di Pagaments
dal Pramio Vanabile pari al'bmporio Nozionale moliplicato per i Pramio Variabie
‘ossenabo alla Data di Valutazione ded Premio Variabila comspandanie.

In sequito a un Evento & Cradio rspetto alfEntita di Rifermeanto, non verra varsato alcun
Pramio.

= CODC (Credit Darvatives Determinations Commities) & un comitato & determinanone des dedvall & credio isttulo dalla Imernabonal Swaps and Desvatives Assocaban, Inc.
(1504} (o da qualsiasi suo successore). UMeron informazions sul comitatd, sui refabv membn & sulle sue nomme sono disponibll sul seguente s Wek:
warw cdsdetaminationscommitiees org

m Data di Debarminazone dellEvante: |a data in cui & chiede al CODC & determinare il verificarsi di un Evento di Cradito o la data in cul l'agente per il calealo del prodatto natifica
allemittende i verificarsi di tale Evento di Credito.

= |3 data di Nquidazione a sequito di un Evento di Credio & la data che cade 3 giomi lavarativi dopo la daterminazione del Tasso di Recupena.

= || tasso di recupers & una parcentuale, dabarminata in nspatio a una o pil abbligarioni dall'Entita di Riferments, durente un'asta erganizzata dalla CDDC dopa |a determinazicna di
un Everto di Cradito (o, qualora l'asta non dovesse aver luoga, dalf agente di calcolo del prodotto tramite N'utilizzn di quotazioni dei dealer par determinare il prezzo delle abbligazioni
selezianate dall’ Entit di Riferimants che verra usata come tasso di recuper).

Scheda prodotio
|La data della transazione: 9 attabre 2025 Prezzo di Emissione _EUR 1.000
Dl Fanasionm 22 ofokrs 2035 Vishita del proctto R
i & gennain 2041 importo Nozianale (per Certiicate) U 1,000
Data di backstop dellEvento di Credifo 10 agosto 2025 DL o o L T 20 dicembre 2030
uidazione {rimbarsa)
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. S - . Datale di Dsservazione  Dalale di Pagaments deli
|Tasaoﬂuﬁilhimen10 Premilo Wariabileli Tasso Minimo. Margieli oo S e e
| 5i veds rAsegats i veda Misgaty Si vesda [Aliegaly 5 veda [AJegsto Si veda [Allagals i veda TAlegain
|Entits di riferimenta _RED Code
BANCO BILENO VIZCAYA ARGENTARIA SOCIEDAD ANCNIMA [Subcedinaled EF2085AFS

| temmini & condizioni del prodotto prevedond ohe, qualens S| dovessen verficans determinad eventl ecoesionall: 1) possond essers apportate modifiche &l prodotto a'o 2) FEminente
el prodiotty pus liquidare enticipataments il prodatto. Tal eventi sono dedniti nel termini & condizion| del prodotto @ nguardano principalmente ke Enitd di Rilaimenta, la caratteristiche
el prodofio & [Emittente del prodofio. || rendimento (evenduals) icevuln in caso di imbarso anticipaty pud essere diverso dagh scenan sopra desorisl e potrebbe essere inferiore &l
caputale invesiito (ki compreso uguale B zem).

| termini del prodotio conssnono stres) sllEmitients del prodotto di pesticipare e Dats di Liquidazons in determinate droostanze al fine o stabilire 32 un Evento di Credito =i sis
verificato o mena. In il circestanze, il imborso del prodofio pud subire ritardi. Talke posticipazions dovrebbe essene infomo 2d un mese nella maggior pare dei casi, ma non & limitata
nel iempo.

‘Quslora IEntits i Riferimento rasferisca in foto o in parte le proprie passhitd & una o pil entits, tall entit possono essere considerats successin di take Entta di Riferimento e tale
antitd (o verke entitd) successivale pud/possond sosttuine [Entita di Rifedmento. A seguito di tale successione, linvesttors sssumerd i rischio di credito sull successore( dellEntité
i Riferimento interessata. Cualors unEntita di Riferimento sia sostifuta da due (o M) nuove entitd a seguitc & un evendo di successions, dascuna con una ponderazions
comspandents ala maté {o 1) dela ponderazions dellentitd iniziale, un Eventn di Credito in relazions & una di tali nuove antith costauing la mea (o 1N) di un Eventa di Credito.
Analogaments, in caso d fusions di due (o N) Erfits di Riferimento in une entitd unica, un Evento di Credito in reladone & tale endité isulante dalls fusione costituisce due (o M)
eventi d credito.

Tumi | pagamenti descritti nel presente documents (Wi comgeesi | guadagni potenzisl) sono calcolati sulla base dellmports Nozonale, esdutends | cost, | contriuti socali & le
imposte applicabil & ek Spologia o imestmenta.
» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

‘Cuessta prodafto & stato concepio per gli investiton al dettaglio che:

= hanma un orizzonte imestimentn d lungo perodo jolire cinque anni).

= 5an0 alla ricarca di un invessmento in un prodatto con rendiments & scadenza per polenzismente diversificane il o portafiogio complessivo.

= 5000 in grado di sopportane perdite fine elfineno Impero Nozionale & sono consepeneli dhe il prodotio pud essere liquidato anticpatamente.

= 5ono stall informat o hanno sufficente conosceres del mercal finanzian, del lor funzionsmento & dei relstivi rischi, nonche dal mancato di riferimento del Sofostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

[ =DM EE

[Rischio pli basso Rischio pli sito

Lindicatore di ischio (SRI - Summary Risk Indicator) & un‘indicazione orentativa del Iivella di rzchio di questo prodono rispetto ad sl prodotti. Esso esprime |8 probabilita che il
prodofo subisca perdite monetarie 8 causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapadit di pagand quanto dowtao.
Anbiamo classificato questn prodotin &l kvello 3 su 7, che comsponde ala classe d dschio medio-bassa.

Cid significa che la perdite potereial dovute dals peremande futura del prodofo sono classificste ned livelo maotio besso @ che & improbabde che condizion negative o merca
infuenzing la nostra capacit d pagand quanto dovuio.

Riceverets | pagamenti nells valuta di denominazione del prodomo, che pud essers dvenss dalla vostra valuta nazionale. In questo casn, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimenio finale ofenute dipendend dal tasso di cambio fra le due vakie. Quesio rischic non & contemplate nelindicatore sopra riporiato.

‘Cuessta prodafo non comgrende scuna protezions dalla performance futura del mercato; periarto potreste perdere il vosto intere imestiments o pane di esso.
Sa non siama in grade di pagand quanin dovubo, poreste perdens il vosiro inbero invesSmeno.
Per informazion defagliats su weti i rischi, fate rfermento alla sezions rischi del Prospeno di Bass come specificato nella saguente sezione “Altre informaziond Alevant’™.

» Scenari di performanca

Lindicatore di Aschio presuppone che il prodotto sia mantenuts fing al 8 gennalo 2031, Il rischia
effettive pud variare i misura sionificative In caso il disinvestimento In una fase inizisle & la
somma rimborsats potrebbe essere minore.

1l possibile rimb dipenders dall'and fu del mercatl, che & inceno @ non pud sssens previsio con esatlerza.
Gl scenarl riportatl sono bzsate sul rsultatl passsti e su sleune ipodesl Mel future | mereatl potrebbero svere un Ito diverso.
[Fino alla Data di alla Dista di L dil prodotin. Fud ésoers Sverss in

Periodo di debenzione raccomandalo
E

cisscuno scenaiio ed & indicaln nella isbell.
T EUR 10,000

Scenarl

Winimo Non esiste iments minimo garantin, Pobmste perdere i vesiro intard investimentn o parte i #880.
‘Soenario di siress Passibile fimborsa 8 netio dei cost EURT 128 EUR 10,563
%munmu!mm Rendiments medin per cisseun Bnno 28T 1,08%

Soenario stavarevole Passibile fimborsa i nefio dei cost EUR 10.083 EUR 10,85
%ﬂmﬁmmnswm Rendmenia medi per cisseun anna 0 158%

Scenario moderats Possibile fimborsa 8 netto del cost EUR 10.167 EUR 11034
ﬂg’:’rﬂ“m“awm Rendiments medio per cis3eun Bnn0 167% 1,80%

Soenario favarevole Passibile fimborsa i netio dei cost EUR 10.243 EUR 11214
%ﬁ’“m““"“ﬂ Rendiments medin per cisseun Bnno 243% 2%
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Le cifre riporiaie comgprendano s i cosd del prodotio in quanto tale, ma possond non comprenders bl | oosl da vol pagati &l corsulents o &l distritwione. Le offe non tengong
‘cora della wostra siteazione fiscale parsonale, che pud inciders anch'essa sulimparto del fimbarso.

Lo scenario di sess indica guale potrefie essers [imporio Amborsato in droostanze di mercato estreme.

(i scenan favorevole, modersto & siavarevole reppeesentano possil esiti del vosiro investimento, & sono st caboolati sulla base di simulazion che wilzzano b performance
passata del sofostane fing ad un massimo d 5 anni.

Ciuessto prodofio non & faciments liquidable. In caso di uscita dall invesSmento prima del penodo d detenzions mocomandato non ¥ & akouna garenzia @ potrebbe essane necessara
sostenere cost supglementan.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In czso dinsoivenza o assoggefament dell Emittente a procedurs fElimentsare o alire procedura concorsuale, evets | diffio & nchieders al Garente il pagameanio d ogni & gualsias
importo dowisto in bese Bl prodatto s sens di una garenzia incondizionats & irevocable. In caso di insolvenza o assoggettemento anche del Garents a procedur falimentars o alira
procedura concansuale, o in caso di isohzions & sensi della nomatva epplicable, potrets incomens in una perdita di capitale pari alfimen capitale investito.

Il prododio non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alira garenzia A vostro e,
‘Wi informizma che BNP Panbas, che egisce in gualith o Garangs, & un EShao di credito suloizzate in Franda e, pertento, & soggetio al regime di rischzione inodotio della Diretiva
UE in materia di isanamenin @ soluzions dele crisi bancare del 15 maggo 2014. Questa nomathe, ¥a lalin, noonosce alle autoritd delberant i poters df modificars le condizioni
principali dela suddetta gararzia, di ndue gii import dovuti dal Garsnte in conformita alle condizioni della suddefta gareneia (fing & loro azzeramena) e di convertire gi imparti
dowti i sensi della garanzia in azioni o alin tiok del Garame. In casa d insolvenza o assoggettaments da procedura falimentare o Biffa procedura CONCOMSUEIE, © i caso di
riscluzione & ssnsi delle nomative spplcabile, potreste non ruscie & recupsrere, in W80 o in parte, [importo (evenhsaimente) dovuto dal Garente in relazione al prodatto ai sensi
della garanzia e patreste ncevers in sostihuzione di taks importo wn titok diverso emesso dal Garante, ool velone potrette essere considerevalments inferione alimpor che aweste
percepito alla scadenza del prodofio.

Quali sono | costi?
1l soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende potrebbe addebitare st costi, nel qual caso fomird informaziond su tali costi, Blustrandone Mmpatto sulfinvesSmento.
» Andamento del costi nel tempo
Le tabelie mostramo gl importi prelevali dalfinvestimento per coprire diversi 8 di costi. Tall importi dipendono dalfentita delfinvesSmento, dalla dureta deli delenzione del prodatin
edal'andemento del prodotio. GE importi sono qui ipertati a fini illestrativi e si basano su un importo esemplificalivo dellfinvestimento e su diversi possili perod d investimento.

La durats di questo prodatio & incarts in quanto i prodofio pud essere liquideto anticipataments & seconds dellevaluzione del mercsto. Gli import qui indicali prendaona in
considerazions due diversi scenan (lpuidezione enticinata e scadenza). Mel caso in cul decdiate df liquidare il prodafo pima della sua scadenza, in aggiunta agli impord oul indicas
potretben essens addettad cost d uscita,

5 & ipotizzato quanto segue:
- EUR 10.000 d investimento:
- Perormanea del prodatio coerenti con ciascn periodo d detenzions indicato.

Investimenio EUR 10,000

Scenari In casa di disi & i disinvestiments alla sca
Coski inkali EUR 193 EUR 153
[ Incidienza anmusale ded coali™ 1,075 0,35% |
71 Questo dimosia come | cosd iducano d vostro rendimento ogni anno el corso del peniodo di detenzione. Ad esempio, se |8 liguidazions del prodotin svsiene dla scaderes s
prevede che il rendimenin medio srnuo sard 2,27% al lordo ded costi e al 1,80% al netio dei coss.
Una parte des costi pud essene condivisa con |a persana che vende il prodotin per coprire | servizi che fomisce. Limperio vermd comunicaln.

» Composizione dei costi

Coati di ingresta 1.83% delimporto pagato sl moments cella suftacrizione delf mvestiments.

Codli di uscita

Commissioni di gesfione & sk costi
ammiinistrativi o di esercirio

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di deteririone raccomandste: fino &l B gernaio 2031, owvero dla scadenza del prodotio.
L'obiettivo del prodofio, valido solanio in caso di deterzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nel'offrire il profilo di lguidezione descritto nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio?
In nomali condizioni di mercato, potrede vendere questo prodatio sul mescaln secondario, 8 un prezzo che dipende dai paemetn prevalend sul mercat in quel momento & che
potretie risultase inferione &l caplale investito. Ove decidiale di ivendere i prodatio, &l prezzo di vendita sl applicherebbe una commissions implicita delio 0,.50% che poirethe
‘aumentsre in perticolan condizioni i mercato.

Lospread denar-ietiera dello 0, 50%% & stato preso in consi derazions nela tebella. Inolre, i| soggeno che liquida i vostro prodath; sul mencaho secondeno pud iImpoms cost aggiuntivi
incaso di mento prima dells

Come presentare reclami?
Cuslsias redama riguardante |a condofa del progrio consulente o imermedianio pub essere presentaio al dietto interessain.

Copia Banca




el BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

‘Qusisissi recdama riguardante il prodo®o pub essere presentato per isorimo all'indinzzo seguents: Global Markets - Distribusion, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail allindirizzo d posts eletbonics mestimentiifbnpparibes. com, oppure complando il modulo dspenibile &l sequente link invesiment] boppenibes. redam.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenuie nel presents Documenta Contznente le informazion| Chisve per gli lrvestiton non sosituscong il ssmvizio di consulenza prestato dal proprio consdents o
ntermedianio.

Per ulterior informazioni sul prodofio, inclusi | rischi ad esso connessi, W invitiema & leggere 13 relativa documentazione df offena el quotazione (prospetio di bese e | relatii
supplementi, & condizioni ,che &gr di bile: pressa il sito imemet dell Emitiente.

£ vietats fofferta o la vendita, diretta o indiretta, o questo prodatto negl Stati Unitl dAmerica o 8 US Persan. (| termine "US Person” & definita nela Regulation 5 del Securilies Act
dal 1933 L'offerta di questo prodotho non & stats registrats & sensi del Securilies Act.
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO VARIABILE BBVA (Subordinated) 5Y

CODICE BNL 2068856
ISIN XS3152135094
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 3,6688 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,0428 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito in
relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 10 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 9,3 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 980 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/10/2025 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 27/10/2025.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Numero di Serie: CEJI38A0)
URL: hitpeiikid bnpparibas. comiCENAIEAD-2A4 TB-IT pdi.

I presants documenta contians informazioni chiave ralative a quests pradotio d'investimanito. Non s tratta diun documents promazionale. La informazieni, praseritte per lagge, hanno
o scopo & aiudan a capire le carattertstiche, | ischi, i costi, i quadagni  le perdite potenziai di questo prodatio e di aiutand a fare un raffronto con alir prodott dinvestimento.

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SOCIEDA

ANONIMA (Subordinated) in EURO

Codice ISIN XS3152135004
Pt BNP Paribas 5.A. - investimenti.bnpparibas.it - Contattate il rumeara B00 52 40 43 per maggior informazioni
e Emittente: BNP Paribas lssuance BV - Garante: BNF Paribas S A.
Rutarits competents x des marchés fimanciers (AMF) & resporsabile dalla vigilanza di BMP Paribas 5.A. in relazione al presente documents condenanis le informazioni
Data di redazione del y
s 9 ottobra 2025 14:14:03 CET

State par acquistars un prodatio dalle caratteristiche non samplic & che pub essera di dfficile comgrensions.

Cos'é questo prodotto?
> Tipo

Questo prodatio & un Cerfificate. un valone mobikare. Quesio prodotia non offre alcuna pratezione delfmporio Nozionale a scadenza, salvo il caso di scadenza anticipata in base

alle sequenti condzioni.

» Termine

Questo prodots ha una scadenza predetarminata e sard liquidato alla Data di Liquidazions.

» Obiettivi
L'ohiettive dal prodotio & quello di fomire un premio penodico, in conformitd con le

disposizion qui di seguita, a fronbe di wn rischio sull' Importo Nozianala e sui Premi, in
base al verificarsi di un Evendo di Creddo par 'Entitd di Riferimento.

Gli evanli che cosfbuiscono Eventi di Credito sono rassurii a saguire:

Falli : urEntita di Riferi & il da falimento o alira procedura
iqui msaolvenza o & a avanti comelati.

Mancaky ur'Ertita & Riferi non & in grada d effettuas pagament a

favore dai cradion a causa dai prope dediti o a effetiuark aniro la scadanza in bampo utile.

Restrutiuraziona: il debite di unEnbtd di Riferiments & rstrutturalo a condizioni

penakzzant per il datentorel del debilo in questions in una modalita che vinoala tutti |

detentori.

Intervanio govemativo: un' g i ia una o unamodifica

penakzzante dei tarmini dal debsto di un'Entita di Riferimento, ai sensi della legge o del

rapalamanta o nstruthraziona e risaluzione.

La prasenza o meno di un Eventa di Credita sard daterminata daun comitaba denominato

CODC o, in assenza di una determinanone dal CODC, dall'agente di cabosla dal prodatio.

Dove:

Solo gl Eventi & Creddo che si verificano tra la Data di Backstop dellEvento di Credito e
la Data di Valutazione delimporto di Liquidazione incidona sul prodotie (oli eventi di
credito precedarti o sucoessii non sand pres in consideraziona).

Rimbarso alla Data di Linwdarions (i assanza di un Eventa di Credit o Liouidasions
Anboipatal: Alla data di Liquidaziona par ciascun Cerificate, nceverele, oftre all svenbuale
Premio, un pagamenta n cartant pan allimparta Nozionals,

Insequitn ad un Eventn di Creditn: Se si verfica un Evento di Gredito in relazions a lEntit
i Riferimenta, il prodatio sard dmborsato anbopataments, alla Data di Liguidazione
Anbcipata, in seguite alla determinazione del Tasso di Recupero (Liguidazione
Anbcpata). |n tal caso, riceversta per ogni Cerificate wn importo pan all'lmpets
Mezionale moltiplicats per il Tasso di Recupero In questn caso pofrate incormena in una
partita parziala o tatale dal capitale investita.

Premioh: & pravisha il varsamanto di un Premio Vanabile allafa ogni Data di Pagaments
dal Pramio Vanabile pari al'bmporio Nozionale moliplicato per i Pramio Variabie
‘ossenabo alla Data di Valutazione ded Premio Variabila comspandanie.

In sequito a un Evento & Cradio rspetto alfEntita di Rifermeanto, non verra varsato alcun
Pramio.

= CODC (Credit Darvatives Determinations Commities) & un comitato & determinanone des dedvall & credio isttulo dalla Imernabonal Swaps and Desvatives Assocaban, Inc.
(1504} (o da qualsiasi suo successore). UMeron informazions sul comitatd, sui refabv membn & sulle sue nomme sono disponibll sul seguente s Wek:
warw cdsdetaminationscommitiees org

m Data di Debarminazone dellEvante: |a data in cui & chiede al CODC & determinare il verificarsi di un Evento di Cradito o la data in cul l'agente per il calealo del prodatto natifica
allemittende i verificarsi di tale Evento di Credito.

= |3 data di Nquidazione a sequito di un Evento di Credio & la data che cade 3 giomi lavarativi dopo la daterminazione del Tasso di Recupena.

= || tasso di recupers & una parcentuale, dabarminata in nspatio a una o pil abbligarioni dall'Entita di Riferments, durente un'asta erganizzata dalla CDDC dopa |a determinazicna di
un Everto di Cradito (o, qualora l'asta non dovesse aver luoga, dalf agente di calcolo del prodotto tramite N'utilizzn di quotazioni dei dealer par determinare il prezzo delle abbligazioni
selezianate dall’ Entit di Riferimants che verra usata come tasso di recuper).

Scheda prodotio
|La data della transazione: 9 attabre 2025 Prezzo di Emissione _EUR 1.000
Dl Fanasionm 22 ofokrs 2035 Vishita del proctto R
i & gennain 2041 importo Nozianale (per Certiicate) U 1,000
Data di backstop dellEvento di Credifo 10 agosto 2025 DL o o L T 20 dicembre 2030
uidazione {rimbarsa)
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. S - . Datale di Dsservazione  Dalale di Pagaments deli
|Tasaoﬂuﬁilhimen10 Premilo Wariabileli Tasso Minimo. Margieli oo S e e
| 5i veds rAsegats i veda Misgaty Si vesda [Aliegaly 5 veda [AJegsto Si veda [Allagals i veda TAlegain
|Entits di riferimenta _RED Code
BANCO BILENO VIZCAYA ARGENTARIA SOCIEDAD ANCNIMA [Subcedinaled EF2085AFS

| temmini & condizioni del prodotto prevedond ohe, qualens S| dovessen verficans determinad eventl ecoesionall: 1) possond essers apportate modifiche &l prodotto a'o 2) FEminente
el prodiotty pus liquidare enticipataments il prodatto. Tal eventi sono dedniti nel termini & condizion| del prodotto @ nguardano principalmente ke Enitd di Rilaimenta, la caratteristiche
el prodofio & [Emittente del prodofio. || rendimento (evenduals) icevuln in caso di imbarso anticipaty pud essere diverso dagh scenan sopra desorisl e potrebbe essere inferiore &l
caputale invesiito (ki compreso uguale B zem).

| termini del prodotio conssnono stres) sllEmitients del prodotto di pesticipare e Dats di Liquidazons in determinate droostanze al fine o stabilire 32 un Evento di Credito =i sis
verificato o mena. In il circestanze, il imborso del prodofio pud subire ritardi. Talke posticipazions dovrebbe essene infomo 2d un mese nella maggior pare dei casi, ma non & limitata
nel iempo.

‘Quslora IEntits i Riferimento rasferisca in foto o in parte le proprie passhitd & una o pil entits, tall entit possono essere considerats successin di take Entta di Riferimento e tale
antitd (o verke entitd) successivale pud/possond sosttuine [Entita di Rifedmento. A seguito di tale successione, linvesttors sssumerd i rischio di credito sull successore( dellEntité
i Riferimento interessata. Cualors unEntita di Riferimento sia sostifuta da due (o M) nuove entitd a seguitc & un evendo di successions, dascuna con una ponderazions
comspandents ala maté {o 1) dela ponderazions dellentitd iniziale, un Eventn di Credito in relazions & una di tali nuove antith costauing la mea (o 1N) di un Eventa di Credito.
Analogaments, in caso d fusions di due (o N) Erfits di Riferimento in une entitd unica, un Evento di Credito in reladone & tale endité isulante dalls fusione costituisce due (o M)
eventi d credito.

Tumi | pagamenti descritti nel presente documents (Wi comgeesi | guadagni potenzisl) sono calcolati sulla base dellmports Nozonale, esdutends | cost, | contriuti socali & le
imposte applicabil & ek Spologia o imestmenta.
» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto

‘Cuessta prodafto & stato concepio per gli investiton al dettaglio che:

= hanma un orizzonte imestimentn d lungo perodo jolire cinque anni).

= 5an0 alla ricarca di un invessmento in un prodatto con rendiments & scadenza per polenzismente diversificane il o portafiogio complessivo.

= 5000 in grado di sopportane perdite fine elfineno Impero Nozionale & sono consepeneli dhe il prodotio pud essere liquidato anticpatamente.

= 5ono stall informat o hanno sufficente conosceres del mercal finanzian, del lor funzionsmento & dei relstivi rischi, nonche dal mancato di riferimento del Sofostante.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

[ =DM EE

[Rischio pli basso Rischio pli sito

Lindicatore di ischio (SRI - Summary Risk Indicator) & un‘indicazione orentativa del Iivella di rzchio di questo prodono rispetto ad sl prodotti. Esso esprime |8 probabilita che il
prodofo subisca perdite monetarie 8 causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapadit di pagand quanto dowtao.
Anbiamo classificato questn prodotin &l kvello 3 su 7, che comsponde ala classe d dschio medio-bassa.

Cid significa che la perdite potereial dovute dals peremande futura del prodofo sono classificste ned livelo maotio besso @ che & improbabde che condizion negative o merca
infuenzing la nostra capacit d pagand quanto dovuio.

Riceverets | pagamenti nells valuta di denominazione del prodomo, che pud essers dvenss dalla vostra valuta nazionale. In questo casn, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimenio finale ofenute dipendend dal tasso di cambio fra le due vakie. Quesio rischic non & contemplate nelindicatore sopra riporiato.

‘Cuessta prodafo non comgrende scuna protezions dalla performance futura del mercato; periarto potreste perdere il vosto intere imestiments o pane di esso.
Sa non siama in grade di pagand quanin dovubo, poreste perdens il vosiro inbero invesSmeno.
Per informazion defagliats su weti i rischi, fate rfermento alla sezions rischi del Prospeno di Bass come specificato nella saguente sezione “Altre informaziond Alevant’™.

» Scenari di performanca

Lindicatore di Aschio presuppone che il prodotto sia mantenuts fing al 8 gennalo 2031, Il rischia
effettive pud variare i misura sionificative In caso il disinvestimento In una fase inizisle & la
somma rimborsats potrebbe essere minore.

1l possibile rimb dipenders dall'and fu del mercatl, che & inceno @ non pud sssens previsio con esatlerza.
Gl scenarl riportatl sono bzsate sul rsultatl passsti e su sleune ipodesl Mel future | mereatl potrebbero svere un Ito diverso.
[Fino alla Data di alla Dista di L dil prodotin. Fud ésoers Sverss in

Periodo di debenzione raccomandalo
E

cisscuno scenaiio ed & indicaln nella isbell.
T EUR 10,000

Scenarl

Winimo Non esiste iments minimo garantin, Pobmste perdere i vesiro intard investimentn o parte i #880.
‘Soenario di siress Passibile fimborsa 8 netio dei cost EURT 128 EUR 10,563
%munmu!mm Rendiments medin per cisseun Bnno 28T 1,08%

Soenario stavarevole Passibile fimborsa i nefio dei cost EUR 10.083 EUR 10,85
%ﬂmﬁmmnswm Rendmenia medi per cisseun anna 0 158%

Scenario moderats Possibile fimborsa 8 netto del cost EUR 10.167 EUR 11034
ﬂg’:’rﬂ“m“awm Rendiments medio per cis3eun Bnn0 167% 1,80%

Soenario favarevole Passibile fimborsa i netio dei cost EUR 10.243 EUR 11214
%ﬁ’“m““"“ﬂ Rendiments medin per cisseun Bnno 243% 2%
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Le cifre riporiaie comgprendano s i cosd del prodotio in quanto tale, ma possond non comprenders bl | oosl da vol pagati &l corsulents o &l distritwione. Le offe non tengong
‘cora della wostra siteazione fiscale parsonale, che pud inciders anch'essa sulimparto del fimbarso.

Lo scenario di sess indica guale potrefie essers [imporio Amborsato in droostanze di mercato estreme.

(i scenan favorevole, modersto & siavarevole reppeesentano possil esiti del vosiro investimento, & sono st caboolati sulla base di simulazion che wilzzano b performance
passata del sofostane fing ad un massimo d 5 anni.

Ciuessto prodofio non & faciments liquidable. In caso di uscita dall invesSmento prima del penodo d detenzions mocomandato non ¥ & akouna garenzia @ potrebbe essane necessara
sostenere cost supglementan.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?

In czso dinsoivenza o assoggefament dell Emittente a procedurs fElimentsare o alire procedura concorsuale, evets | diffio & nchieders al Garente il pagameanio d ogni & gualsias
importo dowisto in bese Bl prodatto s sens di una garenzia incondizionats & irevocable. In caso di insolvenza o assoggettemento anche del Garents a procedur falimentars o alira
procedura concansuale, o in caso di isohzions & sensi della nomatva epplicable, potrets incomens in una perdita di capitale pari alfimen capitale investito.

Il prododio non & coperio da alcuno schema di indennizzo o di alira garenzia A vostro e,
‘Wi informizma che BNP Panbas, che egisce in gualith o Garangs, & un EShao di credito suloizzate in Franda e, pertento, & soggetio al regime di rischzione inodotio della Diretiva
UE in materia di isanamenin @ soluzions dele crisi bancare del 15 maggo 2014. Questa nomathe, ¥a lalin, noonosce alle autoritd delberant i poters df modificars le condizioni
principali dela suddetta gararzia, di ndue gii import dovuti dal Garsnte in conformita alle condizioni della suddefta gareneia (fing & loro azzeramena) e di convertire gi imparti
dowti i sensi della garanzia in azioni o alin tiok del Garame. In casa d insolvenza o assoggettaments da procedura falimentare o Biffa procedura CONCOMSUEIE, © i caso di
riscluzione & ssnsi delle nomative spplcabile, potreste non ruscie & recupsrere, in W80 o in parte, [importo (evenhsaimente) dovuto dal Garente in relazione al prodatto ai sensi
della garanzia e patreste ncevers in sostihuzione di taks importo wn titok diverso emesso dal Garante, ool velone potrette essere considerevalments inferione alimpor che aweste
percepito alla scadenza del prodofio.

Quali sono | costi?
1l soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che ko vende potrebbe addebitare st costi, nel qual caso fomird informaziond su tali costi, Blustrandone Mmpatto sulfinvesSmento.
» Andamento del costi nel tempo
Le tabelie mostramo gl importi prelevali dalfinvestimento per coprire diversi 8 di costi. Tall importi dipendono dalfentita delfinvesSmento, dalla dureta deli delenzione del prodatin
edal'andemento del prodotio. GE importi sono qui ipertati a fini illestrativi e si basano su un importo esemplificalivo dellfinvestimento e su diversi possili perod d investimento.

La durats di questo prodatio & incarts in quanto i prodofio pud essere liquideto anticipataments & seconds dellevaluzione del mercsto. Gli import qui indicali prendaona in
considerazions due diversi scenan (lpuidezione enticinata e scadenza). Mel caso in cul decdiate df liquidare il prodafo pima della sua scadenza, in aggiunta agli impord oul indicas
potretben essens addettad cost d uscita,

5 & ipotizzato quanto segue:
- EUR 10.000 d investimento:
- Perormanea del prodatio coerenti con ciascn periodo d detenzions indicato.

Investimenio EUR 10,000

Scenari In casa di disi & i disinvestiments alla sca
Coski inkali EUR 193 EUR 153
[ Incidienza anmusale ded coali™ 1,075 0,35% |
71 Questo dimosia come | cosd iducano d vostro rendimento ogni anno el corso del peniodo di detenzione. Ad esempio, se |8 liguidazions del prodotin svsiene dla scaderes s
prevede che il rendimenin medio srnuo sard 2,27% al lordo ded costi e al 1,80% al netio dei coss.
Una parte des costi pud essene condivisa con |a persana che vende il prodotin per coprire | servizi che fomisce. Limperio vermd comunicaln.

» Composizione dei costi

Coati di ingresta 1.83% delimporto pagato sl moments cella suftacrizione delf mvestiments.

Codli di uscita

Commissioni di gesfione & sk costi
ammiinistrativi o di esercirio

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di deteririone raccomandste: fino &l B gernaio 2031, owvero dla scadenza del prodotio.
L'obiettivo del prodofio, valido solanio in caso di deterzione del prodotio sino alla scadenza, consiste nel'offrire il profilo di lguidezione descritto nella precedente sezione “Cos'é
quesio prodotio?
In nomali condizioni di mercato, potrede vendere questo prodatio sul mescaln secondario, 8 un prezzo che dipende dai paemetn prevalend sul mercat in quel momento & che
potretie risultase inferione &l caplale investito. Ove decidiale di ivendere i prodatio, &l prezzo di vendita sl applicherebbe una commissions implicita delio 0,.50% che poirethe
‘aumentsre in perticolan condizioni i mercato.

Lospread denar-ietiera dello 0, 50%% & stato preso in consi derazions nela tebella. Inolre, i| soggeno che liquida i vostro prodath; sul mencaho secondeno pud iImpoms cost aggiuntivi
incaso di mento prima dells

Come presentare reclami?
Cuslsias redama riguardante |a condofa del progrio consulente o imermedianio pub essere presentaio al dietto interessain.
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‘Qusisissi recdama riguardante il prodo®o pub essere presentato per isorimo all'indinzzo seguents: Global Markets - Distribusion, Piazza Lina Bo Bard 3, 20124 Miano, inviando un'e-
mail allindirizzo d posts eletbonics mestimentiifbnpparibes. com, oppure complando il modulo dspenibile &l sequente link invesiment] boppenibes. redam.

Altre informazioni rilevanti

Le informazioni contenuie nel presents Documenta Contznente le informazion| Chisve per gli lrvestiton non sosituscong il ssmvizio di consulenza prestato dal proprio consdents o
ntermedianio.

Per ulterior informazioni sul prodofio, inclusi | rischi ad esso connessi, W invitiema & leggere 13 relativa documentazione df offena el quotazione (prospetio di bese e | relatii
supplementi, & condizioni ,che &gr di bile: pressa il sito imemet dell Emitiente.

£ vietats fofferta o la vendita, diretta o indiretta, o questo prodatto negl Stati Unitl dAmerica o 8 US Persan. (| termine "US Person” & definita nela Regulation 5 del Securilies Act
dal 1933 L'offerta di questo prodotho non & stats registrats & sensi del Securilies Act.
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