COPIA BANCA

= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO VARIABILE STELLANTIS N.V. (Senior) 5Y

CODICE BNL 2068857
ISIN XS3152134956
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,2838 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,6578 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito in
relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 10 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 9,6 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 980 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/10/2025 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 27/10/2025.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Nurmern & Serie: CEDI30A0U
URL: ki hnpparbas comiCEDIIIADI-4SC3 1T sl

Scopo
Il presenie documento contiene informazioni chisve relative a questo prodotio dimestimento. Mon =i tratta & undocumento promazionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
I scopo d siuterd & capire e caratienstiche, | fschi, | costi, | guedagni e le perdite podenziali di quesio prodotio e o siutend & fare un mffronto con et peodoly dinvestimento.

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio STELLANTIS N.V. (Senior) in EURO
Codice I15IN X531521 34956
Procutiore BNP Paribas 3.A. - rvesimenti brppanibas il - Conlatiae il numéens BOD 52 40 43 per maggicd informazion
Emitlente: BNP Paribas |ssuancs BV, - Garanbs: BNP Paribas 3.A.

e Tp— mmmlmmﬂnewammwa BMF Paribés SA in relarions & pressnie documenin conlensme le informazioni

Dista di redarione del )

p e 1o 9 oliobre 2025 14:12:45 CET

Sagle per acquistare un prodono dale carattenstiche non semplici & che pub essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo

Qmmnmdmo&mﬁeﬂinme un valore mobilare. Questo prodatin non offe deuna protezions delfimpors Mozonsle 8 scadenze, salve il caso df scadenze anticipats in base

alle seguent condizion
» Termine

Ciuessto prodafio ha una scadenes predefenminats e sar liquidato ala Dats d Liguidazione.

» Obiettivi

Lobiettivo del prodotto & quello di fomire un premio perodico, in conformitd con le
disposizioni qui di saguit, a fronle di un Aschio sull Imporio Nozonale @ sul Premi, in
base al verificarsi di un Evento o Credito per FEntia d Rifenmento.

Gii eventl che costituiszon Event di Credilo sono risssunti 8 sequire:

Fallmenin: unEntith di Rifeimento & essoggettsta & falimento o ad dira procedura
concorsuake, bouidazione, instlvenza o & interessata da evend comelatl.

Mancalo pagemenio: un'Endtd di Riferimenta non & in grado di efiemuares pagamenti a
favore dei credibor & causa del progri debiti o in tempo wale.
Risyutturazions: || defito di un'Entita d Rifeimerio & nstnsursto & condizioni
penalizzanti per ilii deterforsd del debito in guestions in una modalitd che vincols futli |
detentor.

La presenza o mend di un Everio di Credito sard detemminats da un comitato denamingls
COOC 0, in assenza di una determinazione del COOC, dalfagente di caleolo del prodotio.
Salo gli Eventi di Credito che si verificano ¥ |a Data di Backsiop delfEvenin d Credito &

Derve:
=CO0C

Iz Data di Vialutazione del'importo di Liquidazions incidono sul peodofio (gl eventi di
oredito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).
Rimborso slla Dats di Liguidazione {in assenzs di un Evendo di Crediio o Liguidazione
Anticipats): Alla data di Liquidazione per cisscun Cerificate, iceverste, olre al'eventuale
Premic, un pagamento in contant pan alflmporto Mozonsle

In seguite & un Evento d Credite: Se sivenfica un Evento of Credito in relazicne a FEntita
i Riferimentn, i| prodotio sard imborsaln anticipatemente, ala Dete di Liguidazions
Anticipats, in seguitp ells determinezione del Tesso d Recupero (Liguidazione
Anticipats). In tal caso, riceverste per ogni Certificate um imperio pan alimpono
mmmmwllrﬁwﬂﬁwﬂmlnqmmnmlmmm
perdita parziale o wotals del capitsle investio.

Premind: & presisto il versamento di un Premio Vanabil: slla’a ogri Date di Pagamerio
del Premio Vanshile pari alllmporto Mozionale moliplcato per il Premio Variabie
osservano ala Date di Velulezions del Premio Variabie comispondente.

In seguita & un Evento di Crediio ispetio sifEntia di Riferimento, non vers versato slcun
Premio.

Dertatives Detenminations Committes) & un comitelo di determinazione dedl dervati di cediio istituito dalla Intemational Swaps end Derfvaives Assocation, Inc.

(Credit
(15D4) (o de quelsesi suo successore). Uteror iformazioni sul comitalo, sui relatid membi e sule see nomme somo disponill sul seguente st Web:

www.csdetsminaticnscomimittees. o

m Diata di Determinazione dellEvento: |8 data in cui si chisde &l CODC di determinere i weriicarsi di un Evento o Credito o |3 dats in cui fagenss per i calcolo del prodotio notifica

alfemimente i verficarsi di tale Bverto di Credito.

=| & data di liquidazione a sequits d un Evento d Credito & & deta che cade 3 giomi lavoraivi dopo |a determinazione del Tasso d Recuper.
= || tasso d recupen & una percentuals, delerminata in fspefio 8 una o pils ohidigazion] dellEntik o Riferimentn, durente un'esta organizzata dalla CODC dopo la determinazione &
un Eveniodi Credito (o, gualos Festa non dovesse aver luogo, dal’agents di calcolo del prodo®o tramite Mullizze o quotezioni dei dealer per determinare il prezzo delle obbligazioni

sedezionate dell’ Entitd di Riferimento che verrd usats come tasso d recupern).

Scheda prodotto
|Lis dists dells tramsazione. | Prezzs di Emissione EUR 1.000
Dty di Emissione Wahits dél prodatt EUR
Dty di Liguidazions [rimibonss) |imports Newionale (per Cerificabs) EUR 1.000

. — Dats di Valutazione delllmponta di .
|I:Ia.= di backstop dellEveris di Credits 10 agoss 2025 § iirberlars fharsal) 20 dicembre 2030

. i - - Datsle di Dsservazione Datale di Pagaments deli

|Tmmmmm Premila Variabilel Tassa Minime Margineli dad Praamioll Weststiel ol Vortahiiad
e Si veda MAllegaln Si veda [Aliegalo Si veda [Alegato Si weda [Alsgaln Si veda [Alegaty
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| Entita di riferimenta RED Code
STELLANTES N.V. (Senicr) NVAGISAHD

| termini & condizioni del prodottn prevedona che, qualora si dovessern verficans detenming eventi eccezional: 1) possono essere spportate modifiche &l prodotto &/o 2) 'Eminsmie
el prodotto puh liquidare enticpataments il prodatto. Talleventi sano dediniti ned termint @ condizioni del prodatho & iguardano principalmente ke Endté di Rilsnimento, le carstteristiche
el prodono & MEmittente del prodofo. || rendimento (sventuale) ncevuln in caso di imbaorso anticipat pud essers diverso dagl scenan sopra descril & potrebbe essere inferione &l
capitele invesito (ki compreso uguele B zem)

| termini del prodotio consenono atres] sllEmittents del peodotio di posticipare |a Date di Liquidazions in determinate droostareze al fine d stablie s2 un Evento d Credito si sia
verflicatn o mena. ln i circostenze, | Amborso del prodofio pud subie ritardi. Tale poslciparions dovrebbe essere inlomoad un mese nella maggior parke dai casl, ma naon & limitata
nel lempe.

Cusloes [Entitd di Riferimenio trasferisca in foto o in parle le proprie passhild & una o pil endits, =i entitd possonn essese considensls successon di taks Entita di Rifenmento e tele
antitd (o varks entitd) successivale pud'possond soeShine Entits di Rifeimento. A sequito d tele successione, lnvesitore essumend il ischio di credito sulll successore dellEntité
di Riferimentn interessata. Qualors un'Entits di Riferimento sia sostituita da due (o N) nwove entit & seguilo d un eventd d successions, GESCUNE CON UNE ponderazione
comispondente ala meté (o 1) dela ponderazions dellentits iniziale, un Evamio di Credito in relazions & una di tali nuowe antith cosamuird i metd (o 1/N) di un Evento di Credito.
Analogaments, in caso d fusions d due (o M) Endta di Rifermentn in una entitd unica, un Evento di Credito in relazions & take enditd isulanie dalls fusione costiuisce due (o M)
everili di crediio.

Tum i pagamenti descritti nel peesente documenta (i comgeesi | guadagni potenzial) sono cakcolati sulla base dellimporto Mozionale, esdudends | cosd, | contrituti socsl & le
imposte applcabil & talke Spologia di invesimento.

* Investitor al dettaglio a cul & intende commercializzare il prodotio

Cuesto prodonio & stato concepito per gli investiton al dettaglio cha:

= hanno un oizzonle dimestimento d |ungo periodo jolire cinque snni).

wsong alla riparca di un investmesio in un prodatio con rendimento a scadenza per polenzidmente diersificans il lom portsfogho complessive.

wsong in grada di soppariare perdile fino alfiniero Imporio Nozionale & sono consapesoli che il prodotio pud essers liquidsto anbicpataments.

= 5000 statl informad o hanne sufficents conoscenes dei mencati finanzian, del lor funzionemento e del relativi rischi, nonché del mercato d iferimento del Sofcstante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimenta?

» Indicatore di rischio

E E D E B E Y L'indicatore di ischio presuppone che il prodofio sla mantenuto fino al 8 gennalo 2031, Il dschia

effettive pub varlare in misura sipnificativa in caso di disinvestimento in una fase inlziale e la
somma rimborsats potrebbe essere minore.

Rischio pll basso Rischio pli sito
Lindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un‘indicazione onentativa del livello di rischio d quesio prodofio nspetto ad alid prodotti. Esse esprime |a probatilita che il
prodofio subisca perdite monetarie 8 causa di movimenti sul mercato o & causa della nostra incapacity d pagand quant dowao.

Anbizmng clesficatn quesio prodotio &l lvello 3su T, che comsponds alla classe d fschio medio-bassa.

Cia significa che la perdite poterziali dovute dalla periormance fulura del prodofo sono dassificate el livelo molin besso e che & improbable che condizioni negative d mencaln
induenzing |a nostra capactl d pagand quanto dovulo.

Ricewerste | pagamenti nella valuta di denominazione dal prodofio, che pud essers diversa dalla voste valuta nazionalks. n guesio caso, prestate alerzione al rischio valutaria.
Il rendimendo finale ofenuto dipenderd dal tasso o cambio fra le due vakae. Questo rischio non & contemgplato nelindicatone sopra riponato.

Ciuesto prodofio non comgrends alcuna protezione dalla performance futura del mencato; perianto potresia perdare il vosio intero ivestimento o pare di esso.

S non siama in grado di pagard guanio dovuto, poreste perdere i vostro inbero invesSmerio.

Per infiormazioni demagless su wutt | rischi, fate iferimento aila sazione rschi del Prospenio di Bass come specificatn nells saguente sezione “Altre informazion nlevant™.

* Scenarl di perfformance

Il possiblie rmib dipendera dall'and futuro del mercatl, che & inceno & non pud essene previsto con esatlezza,
Gl scenari riportatl sono lllustrazion] basste sul rsultatl passatl & su slcune ipotes). Nel future | mencstl potrebbero svere un andaments molta diverso.
Periodo di e - Fina alla Data di o alla Disda di L el prodotio. Pud esse0e Sversd in

Ciddouns Seenaiio &d & rdicalo nells abela.
Esempio di irestimenta ELR 10,000

Ini i
Scenarl disinvestimento dopa

3 scadenza
Minirig _Non ssisle un readi i inimo garanBlo. Pobrests perders @l vosing inlero investinento o pare & esso.
Seenario di siress EUR 8758 EUR %0.801

glap'ﬁ““m“ag""ﬂ Rendimenia media per cissen anno 241% 148%
Soenario sfmvorevsle Possibile rimborsa ol nelts e cost EUR 10.185 EUR 11.107
glap'ﬁ““m“ag""ﬂ Rendimenia media per cissen anno 185% 202%
Soenaria modsrals Possibile rimborsa ol nelts e cost EUR 10.222 EUR 11254
glap'ﬁ““m“ag""ﬂ Rendimenia media per cissen anno 229% 233%
Soenario favorevale Possibile rindoorsa ol nelts e costi EUR 10.250 EUR 11,854
glap'ﬁ““m“ag""ﬂ Rendimenia media per cissen anno 26% 263%

Le cifre riporiaie comgrendana wum i costl del prodotto in quento tale, ma possana non comprendens s | cos da vol pagati &l consulente o al distributons. Le ciffe non tengana
‘cora della wostra siteazione fiscale parsonale, che pud inciders anch'essa sulimparto del fimbarso.

Lo scenario di siress indica guale potrebbe essere [imporin imbarsato in droostanze di mercato estreme.
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(G scenan favorevole, modersty & sfavorevale rappresentane possioili esiti del vostro investimentn, & sono stati cakolst sulls base di simulazioni che utilzzano b performance
passats del sofestants fing ed un massimo di S annl.

Cuesto prodono non & facimente liquidabiie. In caso di uscita dall invesimento prima ded periodo d detenzions raccomandabo non i & alcuna gansrcia @ potrebbe essare necessano
sostenene costi supplementan.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In cazo dinscivenza o assoggenamentn dell Emittents a procedura falimentare o altre procedura concorsuale, evete il diiso & richieders al Garants il pagamento di ogni & qualsizs
importo dovisto in base &l prodotio & sensl d una garenzia incondizionats e irevocable. In caso d imsolvenza o assoggettemento anche del Garente a procedurs felimentars o aira
procedura concomsuale, o in caso di sokzione & sensi dels nommaiva epplicable, potrete incomens in una perdita di capitale par slfinter capitale invesSio.
Il proio®o non & coperin da dlcuno schema df indernizzo o d alie garenzia A vosto fxvoe.
i informizma che BNP Panibas, che egisce in guslits di Garante, & un isShuo di credito sutorizzsto in Franca e, petarto, & sogoetio al regime di isoluzione introdatte dalls Diretiva
LIE in matena di nsanamenin e soluzions delle crsi bancans del 15 maggio 2014, Questa nomatha, e lafiro, rconosce alle autorith delberant i potere o modificare le condizioni
principali dela suddetts garania, di ndume gli mpar dovuti del Garanke in conformitd ale condizioni dells suddeRta gaenzia (fino &l koo azzeramento) e d convertine gl importi
dovuti Bl sensi della garanzia in azion o aiin tilol del Garante. In caso d insohenze o essoggettamento da procedura fallmentare o alira procedura concomsuale, o in caso di
risoiuzione & sensi della nomative applcabile, potreste non riuscive 3 recupsarare, in 1060 o in parte, Mmporto |eventualments) dowao dal Garante in relazions al prodotto ai sensi
dela garanzia & potreste ncevene in sosthuzione di 1ake imporo un ol diverso emesso dal Garante, i cul velors potrebbe essere considerevalmente inferions allimporto che sweste
percepito ells scadenza del prodafo.

Quali sono i costi?

1l soggetio che fomisce consulenza sul PRIIF o.che lo vende potrebbe addebitare altr cost, nel qual caso formird informaziond su tali cost, dlustrandaone impatt sulfinvessimento.
* Andamento dei costi nel tampo

Le tabell= mostrana gi impart prefevati daifimestimento per coprie diversi Spl di costl Tali importi dipendono dallantits dellinvesimenio, dalla dursts dela detenzions del prodotio
& dal'andamenta del prodotio. Gl import sono qui riportati a fini iliustrativ e si basano su un importo esemplificatve delfinvestimento e su diversi passibili penodi di investimenta.
La durats di questo prodatio & incerta in quanto | prodofia pud essere liquidato anticpatamente a seconda delfevoluziane del mercato. Gl impori qui indicatl prendona in
considerazions due diversi scenen (lquidezione anticipats e scadenza). Mel caso in cul decidiate di liquidare il prodofio prima della sua scadenza, in aggiunta agli impon qul indicas
potrebibern essers addebited costi d uscia.

5i & ipotizzato quento segue:
- ELWR 10.000 di investimento
- Performance del prodatin coerenti con clascun periodo d detenzions indicato.

Inesfinseniio EUR 10.000

I caso di disinvestiments dopo 1 anno In caso di disinvestimenio alla scadenza

Incidenes anmuske dei coafi™

7 Questy dmosia come | cosd iducano i vostro rendimento ogni anno nel corse del periodo di deterzione. Ad esempio, se |8 liguidazione ded prodotin svviene alla scadenes s
prevede che il rendimenio medio srnue sard 2,71% al lordo dei costi @ al 2, 33% al netio del cosi.

Lina perte tel costi pué essane condivisa con |8 persona che vende il prodotio per coprire | sendzi che fomisce. Limporin verd comunican.

» Composizione dei costi

Coatl uma tantum di ingresso o di uscita

Ceti di ingresso

% e Ifgorto Nezionale. Clussl Catll § Spplicant 5010 In casd di SENVeSimentd priva (6la Laserzh

Coshi di uscita e prodoto. Limpans ndicala presuppane che s ealiching condsani nanmal Ji mercats.

amministrativi o di esercizio 0% peit 2 del waslno invesSmento.

Coli di transazions

Commissioni di performance A quesin prodatio mon si applianc i di perlormence.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perledo di detenzione raceomandate: fing &l 8 gernaio 2031, owvero alla scadenza del prodatin.
L'obiettivo del prodafio, valido soRanio in caso di deterzione del prodothy sing ale scadenza, consiste nelloffire il profio di lquidezione descrito nella precedents sazione “Cos'é
quesin prodotin?”
In nomli condizioni di mencato, potrete vendsre questo prodotto sul mercalo secondanio, 8 un prezzo che dipsnde dai paremetn prevalend sul mercati in quel momento e che
patretibe risultere inferios &l capitale investito. Ove decidisle di ivenders i prodotio, &l prezzo & vendita si applicherebbe una commissions implicita delio 0,50% che potrebbe
‘aumentsre in particolan condizion di mescato.

Lo spread denarm-etiera dello 1, 50% & stslo presoin considerazions nela tebella. Inoltre, il soggesio che liquida i vasto prodotto sul mercat seconderio pud impome cost aggiuntiv
incaso di mento prima della

Come presentare reclami?
Duslsias redama rigusrdante |a condofa del progrio consulents o inermediano pub essers presentaio al distto interessatn.

Cualsias redama riguardante il prodofo put essers presentato per iscrifio al'indiizzo sequenter Global Markets - DistribuSion, Plazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, inviando une-
mail allindirizzo d posts eletvonics mvestimentiifbnpparibes. com, oppure complando il modulo dspenibile &l seguente link invesimenti bnpparibes. tredami.
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Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presents Documenta Contenente le Informerioni Chisve per gli imestiton non sosShiscong il semvizio d consulenza prestato dal propeo consulente o
ndermediana

Per ulenon informazion sul prodo®io, inclusi | fschi ad esso connessi, W imiiemo & leggere b relativa documentazione df offerna elo quotezione (prospetio di bese e | relathd
supplementi, & condizioni ,che &gr di bile: pressa il sito imemet dell Emitiente.

E vietata Mofferia o la vendits, diretis o indiretiz, di quesin prodotio negl Stasi Unis f America o a LIS Person. || termine "US Person” & definito nela Regulation S del Sacuriies Act
dal 1933 L'offerta di questo prodotho non & stata registrats & sensi del Securiies Act.
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP CLC PREMIO VARIABILE STELLANTIS N.V. (Senior) 5Y

CODICE BNL 2068857
ISIN XS3152134956
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP Paribas

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente, si verifica un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante.
L’importo che riceve I'investitore & commisurato al tasso di recupero dell’entita di riferimento
sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima della scadenza l'investitore
potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata nel caso si verifichi un Evento di Credito in
relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,2838 ed & calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 1,326 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,6578 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al rischio
di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all’applicazione di ritenute fiscali o, in
genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dallinvestimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate & un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, in caso si verifichi un evento di credito relativo all’entita di riferimento sottostante, il Certificate puo
comportare una perdita parziale o totale del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata per il verificarsi di un evento di credito: qualora si verifichi un evento di credito in
relazione all’Entita di Riferimento il Certificate cessera di pagare i premi e sara rimborsato anticipatamente al tasso di
recupero. In tal caso I'investitore pud incorrere in una perdita parziale o totale del capitale investito

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 1000)

EUR 10 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 9,6 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 10)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 980 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 09/10/2025 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 10 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 27/10/2025.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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Documento contenente le

informazioni chiave

Nurmern & Serie: CEDI30A0U
URL: ki hnpparbas comiCEDIIIADI-4SC3 1T sl

Scopo
Il presenie documento contiene informazioni chisve relative a questo prodotio dimestimento. Mon =i tratta & undocumento promazionale. Le informazioni, prescritte per legge, hanno
I scopo d siuterd & capire e caratienstiche, | fschi, | costi, | guedagni e le perdite podenziali di quesio prodotio e o siutend & fare un mffronto con et peodoly dinvestimento.

Prodotto

BNPP Credit Linked Certificates con capitale e premi a rischio STELLANTIS N.V. (Senior) in EURO
Codice I15IN X531521 34956
Procutiore BNP Paribas 3.A. - rvesimenti brppanibas il - Conlatiae il numéens BOD 52 40 43 per maggicd informazion
Emitlente: BNP Paribas |ssuancs BV, - Garanbs: BNP Paribas 3.A.

e Tp— mmmlmmﬂnewammwa BMF Paribés SA in relarions & pressnie documenin conlensme le informazioni

Dista di redarione del )

p e 1o 9 oliobre 2025 14:12:45 CET

Sagle per acquistare un prodono dale carattenstiche non semplici & che pub essere di difficile comprensione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo

Qmmnmdmo&mﬁeﬂinme un valore mobilare. Questo prodatin non offe deuna protezions delfimpors Mozonsle 8 scadenze, salve il caso df scadenze anticipats in base

alle seguent condizion
» Termine

Ciuessto prodafio ha una scadenes predefenminats e sar liquidato ala Dats d Liguidazione.

» Obiettivi

Lobiettivo del prodotto & quello di fomire un premio perodico, in conformitd con le
disposizioni qui di saguit, a fronle di un Aschio sull Imporio Nozonale @ sul Premi, in
base al verificarsi di un Evento o Credito per FEntia d Rifenmento.

Gii eventl che costituiszon Event di Credilo sono risssunti 8 sequire:

Fallmenin: unEntith di Rifeimento & essoggettsta & falimento o ad dira procedura
concorsuake, bouidazione, instlvenza o & interessata da evend comelatl.

Mancalo pagemenio: un'Endtd di Riferimenta non & in grado di efiemuares pagamenti a
favore dei credibor & causa del progri debiti o in tempo wale.
Risyutturazions: || defito di un'Entita d Rifeimerio & nstnsursto & condizioni
penalizzanti per ilii deterforsd del debito in guestions in una modalitd che vincols futli |
detentor.

La presenza o mend di un Everio di Credito sard detemminats da un comitato denamingls
COOC 0, in assenza di una determinazione del COOC, dalfagente di caleolo del prodotio.
Salo gli Eventi di Credito che si verificano ¥ |a Data di Backsiop delfEvenin d Credito &

Derve:
=CO0C

Iz Data di Vialutazione del'importo di Liquidazions incidono sul peodofio (gl eventi di
oredito precedenti o successivi non sono presi in considerazione).
Rimborso slla Dats di Liguidazione {in assenzs di un Evendo di Crediio o Liguidazione
Anticipats): Alla data di Liquidazione per cisscun Cerificate, iceverste, olre al'eventuale
Premic, un pagamento in contant pan alflmporto Mozonsle

In seguite & un Evento d Credite: Se sivenfica un Evento of Credito in relazicne a FEntita
i Riferimentn, i| prodotio sard imborsaln anticipatemente, ala Dete di Liguidazions
Anticipats, in seguitp ells determinezione del Tesso d Recupero (Liguidazione
Anticipats). In tal caso, riceverste per ogni Certificate um imperio pan alimpono
mmmmwllrﬁwﬂﬁwﬂmlnqmmnmlmmm
perdita parziale o wotals del capitsle investio.

Premind: & presisto il versamento di un Premio Vanabil: slla’a ogri Date di Pagamerio
del Premio Vanshile pari alllmporto Mozionale moliplcato per il Premio Variabie
osservano ala Date di Velulezions del Premio Variabie comispondente.

In seguita & un Evento di Crediio ispetio sifEntia di Riferimento, non vers versato slcun
Premio.

Dertatives Detenminations Committes) & un comitelo di determinazione dedl dervati di cediio istituito dalla Intemational Swaps end Derfvaives Assocation, Inc.

(Credit
(15D4) (o de quelsesi suo successore). Uteror iformazioni sul comitalo, sui relatid membi e sule see nomme somo disponill sul seguente st Web:

www.csdetsminaticnscomimittees. o

m Diata di Determinazione dellEvento: |8 data in cui si chisde &l CODC di determinere i weriicarsi di un Evento o Credito o |3 dats in cui fagenss per i calcolo del prodotio notifica

alfemimente i verficarsi di tale Bverto di Credito.

=| & data di liquidazione a sequits d un Evento d Credito & & deta che cade 3 giomi lavoraivi dopo |a determinazione del Tasso d Recuper.
= || tasso d recupen & una percentuals, delerminata in fspefio 8 una o pils ohidigazion] dellEntik o Riferimentn, durente un'esta organizzata dalla CODC dopo la determinazione &
un Eveniodi Credito (o, gualos Festa non dovesse aver luogo, dal’agents di calcolo del prodo®o tramite Mullizze o quotezioni dei dealer per determinare il prezzo delle obbligazioni

sedezionate dell’ Entitd di Riferimento che verrd usats come tasso d recupern).

Scheda prodotto
|Lis dists dells tramsazione. | Prezzs di Emissione EUR 1.000
Dty di Emissione Wahits dél prodatt EUR
Dty di Liguidazions [rimibonss) |imports Newionale (per Cerificabs) EUR 1.000

. — Dats di Valutazione delllmponta di .
|I:Ia.= di backstop dellEveris di Credits 10 agoss 2025 § iirberlars fharsal) 20 dicembre 2030

. i - - Datsle di Dsservazione Datale di Pagaments deli

|Tmmmmm Premila Variabilel Tassa Minime Margineli dad Praamioll Weststiel ol Vortahiiad
e Si veda MAllegaln Si veda [Aliegalo Si veda [Alegato Si weda [Alsgaln Si veda [Alegaty
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| Entita di riferimenta RED Code
STELLANTES N.V. (Senicr) NVAGISAHD

| termini & condizioni del prodottn prevedona che, qualora si dovessern verficans detenming eventi eccezional: 1) possono essere spportate modifiche &l prodotto &/o 2) 'Eminsmie
el prodotto puh liquidare enticpataments il prodatto. Talleventi sano dediniti ned termint @ condizioni del prodatho & iguardano principalmente ke Endté di Rilsnimento, le carstteristiche
el prodono & MEmittente del prodofo. || rendimento (sventuale) ncevuln in caso di imbaorso anticipat pud essers diverso dagl scenan sopra descril & potrebbe essere inferione &l
capitele invesito (ki compreso uguele B zem)

| termini del prodotio consenono atres] sllEmittents del peodotio di posticipare |a Date di Liquidazions in determinate droostareze al fine d stablie s2 un Evento d Credito si sia
verflicatn o mena. ln i circostenze, | Amborso del prodofio pud subie ritardi. Tale poslciparions dovrebbe essere inlomoad un mese nella maggior parke dai casl, ma naon & limitata
nel lempe.

Cusloes [Entitd di Riferimenio trasferisca in foto o in parle le proprie passhild & una o pil endits, =i entitd possonn essese considensls successon di taks Entita di Rifenmento e tele
antitd (o varks entitd) successivale pud'possond soeShine Entits di Rifeimento. A sequito d tele successione, lnvesitore essumend il ischio di credito sulll successore dellEntité
di Riferimentn interessata. Qualors un'Entits di Riferimento sia sostituita da due (o N) nwove entit & seguilo d un eventd d successions, GESCUNE CON UNE ponderazione
comispondente ala meté (o 1) dela ponderazions dellentits iniziale, un Evamio di Credito in relazions & una di tali nuowe antith cosamuird i metd (o 1/N) di un Evento di Credito.
Analogaments, in caso d fusions d due (o M) Endta di Rifermentn in una entitd unica, un Evento di Credito in relazions & take enditd isulanie dalls fusione costiuisce due (o M)
everili di crediio.

Tum i pagamenti descritti nel peesente documenta (i comgeesi | guadagni potenzial) sono cakcolati sulla base dellimporto Mozionale, esdudends | cosd, | contrituti socsl & le
imposte applcabil & talke Spologia di invesimento.

* Investitor al dettaglio a cul & intende commercializzare il prodotio

Cuesto prodonio & stato concepito per gli investiton al dettaglio cha:

= hanno un oizzonle dimestimento d |ungo periodo jolire cinque snni).

wsong alla riparca di un investmesio in un prodatio con rendimento a scadenza per polenzidmente diersificans il lom portsfogho complessive.

wsong in grada di soppariare perdile fino alfiniero Imporio Nozionale & sono consapesoli che il prodotio pud essers liquidsto anbicpataments.

= 5000 statl informad o hanne sufficents conoscenes dei mencati finanzian, del lor funzionemento e del relativi rischi, nonché del mercato d iferimento del Sofcstante.
Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimenta?

» Indicatore di rischio

E E D E B E Y L'indicatore di ischio presuppone che il prodofio sla mantenuto fino al 8 gennalo 2031, Il dschia

effettive pub varlare in misura sipnificativa in caso di disinvestimento in una fase inlziale e la
somma rimborsats potrebbe essere minore.

Rischio pll basso Rischio pli sito
Lindicatore di rischio (SR - Summary Risk Indicator) & un‘indicazione onentativa del livello di rischio d quesio prodofio nspetto ad alid prodotti. Esse esprime |a probatilita che il
prodofio subisca perdite monetarie 8 causa di movimenti sul mercato o & causa della nostra incapacity d pagand quant dowao.

Anbizmng clesficatn quesio prodotio &l lvello 3su T, che comsponds alla classe d fschio medio-bassa.

Cia significa che la perdite poterziali dovute dalla periormance fulura del prodofo sono dassificate el livelo molin besso e che & improbable che condizioni negative d mencaln
induenzing |a nostra capactl d pagand quanto dovulo.

Ricewerste | pagamenti nella valuta di denominazione dal prodofio, che pud essers diversa dalla voste valuta nazionalks. n guesio caso, prestate alerzione al rischio valutaria.
Il rendimendo finale ofenuto dipenderd dal tasso o cambio fra le due vakae. Questo rischio non & contemgplato nelindicatone sopra riponato.

Ciuesto prodofio non comgrends alcuna protezione dalla performance futura del mencato; perianto potresia perdare il vosio intero ivestimento o pare di esso.

S non siama in grado di pagard guanio dovuto, poreste perdere i vostro inbero invesSmerio.

Per infiormazioni demagless su wutt | rischi, fate iferimento aila sazione rschi del Prospenio di Bass come specificatn nells saguente sezione “Altre informazion nlevant™.

* Scenarl di perfformance

Il possiblie rmib dipendera dall'and futuro del mercatl, che & inceno & non pud essene previsto con esatlezza,
Gl scenari riportatl sono lllustrazion] basste sul rsultatl passatl & su slcune ipotes). Nel future | mencstl potrebbero svere un andaments molta diverso.
Periodo di e - Fina alla Data di o alla Disda di L el prodotio. Pud esse0e Sversd in

Ciddouns Seenaiio &d & rdicalo nells abela.
Esempio di irestimenta ELR 10,000

Ini i
Scenarl disinvestimento dopa

3 scadenza
Minirig _Non ssisle un readi i inimo garanBlo. Pobrests perders @l vosing inlero investinento o pare & esso.
Seenario di siress EUR 8758 EUR %0.801

glap'ﬁ““m“ag""ﬂ Rendimenia media per cissen anno 241% 148%
Soenario sfmvorevsle Possibile rimborsa ol nelts e cost EUR 10.185 EUR 11.107
glap'ﬁ““m“ag""ﬂ Rendimenia media per cissen anno 185% 202%
Soenaria modsrals Possibile rimborsa ol nelts e cost EUR 10.222 EUR 11254
glap'ﬁ““m“ag""ﬂ Rendimenia media per cissen anno 229% 233%
Soenario favorevale Possibile rindoorsa ol nelts e costi EUR 10.250 EUR 11,854
glap'ﬁ““m“ag""ﬂ Rendimenia media per cissen anno 26% 263%

Le cifre riporiaie comgrendana wum i costl del prodotto in quento tale, ma possana non comprendens s | cos da vol pagati &l consulente o al distributons. Le ciffe non tengana
‘cora della wostra siteazione fiscale parsonale, che pud inciders anch'essa sulimparto del fimbarso.

Lo scenario di siress indica guale potrebbe essere [imporin imbarsato in droostanze di mercato estreme.
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(G scenan favorevole, modersty & sfavorevale rappresentane possioili esiti del vostro investimentn, & sono stati cakolst sulls base di simulazioni che utilzzano b performance
passats del sofestants fing ed un massimo di S annl.

Cuesto prodono non & facimente liquidabiie. In caso di uscita dall invesimento prima ded periodo d detenzions raccomandabo non i & alcuna gansrcia @ potrebbe essare necessano
sostenene costi supplementan.

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In cazo dinscivenza o assoggenamentn dell Emittents a procedura falimentare o altre procedura concorsuale, evete il diiso & richieders al Garants il pagamento di ogni & qualsizs
importo dovisto in base &l prodotio & sensl d una garenzia incondizionats e irevocable. In caso d imsolvenza o assoggettemento anche del Garente a procedurs felimentars o aira
procedura concomsuale, o in caso di sokzione & sensi dels nommaiva epplicable, potrete incomens in una perdita di capitale par slfinter capitale invesSio.
Il proio®o non & coperin da dlcuno schema df indernizzo o d alie garenzia A vosto fxvoe.
i informizma che BNP Panibas, che egisce in guslits di Garante, & un isShuo di credito sutorizzsto in Franca e, petarto, & sogoetio al regime di isoluzione introdatte dalls Diretiva
LIE in matena di nsanamenin e soluzions delle crsi bancans del 15 maggio 2014, Questa nomatha, e lafiro, rconosce alle autorith delberant i potere o modificare le condizioni
principali dela suddetts garania, di ndume gli mpar dovuti del Garanke in conformitd ale condizioni dells suddeRta gaenzia (fino &l koo azzeramento) e d convertine gl importi
dovuti Bl sensi della garanzia in azion o aiin tilol del Garante. In caso d insohenze o essoggettamento da procedura fallmentare o alira procedura concomsuale, o in caso di
risoiuzione & sensi della nomative applcabile, potreste non riuscive 3 recupsarare, in 1060 o in parte, Mmporto |eventualments) dowao dal Garante in relazions al prodotto ai sensi
dela garanzia & potreste ncevene in sosthuzione di 1ake imporo un ol diverso emesso dal Garante, i cul velors potrebbe essere considerevalmente inferions allimporto che sweste
percepito ells scadenza del prodafo.

Quali sono i costi?

1l soggetio che fomisce consulenza sul PRIIF o.che lo vende potrebbe addebitare altr cost, nel qual caso formird informaziond su tali cost, dlustrandaone impatt sulfinvessimento.
* Andamento dei costi nel tampo

Le tabell= mostrana gi impart prefevati daifimestimento per coprie diversi Spl di costl Tali importi dipendono dallantits dellinvesimenio, dalla dursts dela detenzions del prodotio
& dal'andamenta del prodotio. Gl import sono qui riportati a fini iliustrativ e si basano su un importo esemplificatve delfinvestimento e su diversi passibili penodi di investimenta.
La durats di questo prodatio & incerta in quanto | prodofia pud essere liquidato anticpatamente a seconda delfevoluziane del mercato. Gl impori qui indicatl prendona in
considerazions due diversi scenen (lquidezione anticipats e scadenza). Mel caso in cul decidiate di liquidare il prodofio prima della sua scadenza, in aggiunta agli impon qul indicas
potrebibern essers addebited costi d uscia.

5i & ipotizzato quento segue:
- ELWR 10.000 di investimento
- Performance del prodatin coerenti con clascun periodo d detenzions indicato.

Inesfinseniio EUR 10.000

I caso di disinvestiments dopo 1 anno In caso di disinvestimenio alla scadenza

Incidenes anmuske dei coafi™

7 Questy dmosia come | cosd iducano i vostro rendimento ogni anno nel corse del periodo di deterzione. Ad esempio, se |8 liguidazione ded prodotin svviene alla scadenes s
prevede che il rendimenio medio srnue sard 2,71% al lordo dei costi @ al 2, 33% al netio del cosi.

Lina perte tel costi pué essane condivisa con |8 persona che vende il prodotio per coprire | sendzi che fomisce. Limporin verd comunican.

» Composizione dei costi

Coatl uma tantum di ingresso o di uscita

Ceti di ingresso

% e Ifgorto Nezionale. Clussl Catll § Spplicant 5010 In casd di SENVeSimentd priva (6la Laserzh

Coshi di uscita e prodoto. Limpans ndicala presuppane che s ealiching condsani nanmal Ji mercats.

amministrativi o di esercizio 0% peit 2 del waslno invesSmento.

Coli di transazions

Commissioni di performance A quesin prodatio mon si applianc i di perlormence.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Perledo di detenzione raceomandate: fing &l 8 gernaio 2031, owvero alla scadenza del prodatin.
L'obiettivo del prodafio, valido soRanio in caso di deterzione del prodothy sing ale scadenza, consiste nelloffire il profio di lquidezione descrito nella precedents sazione “Cos'é
quesin prodotin?”
In nomli condizioni di mencato, potrete vendsre questo prodotto sul mercalo secondanio, 8 un prezzo che dipsnde dai paremetn prevalend sul mercati in quel momento e che
patretibe risultere inferios &l capitale investito. Ove decidisle di ivenders i prodotio, &l prezzo & vendita si applicherebbe una commissions implicita delio 0,50% che potrebbe
‘aumentsre in particolan condizion di mescato.

Lo spread denarm-etiera dello 1, 50% & stslo presoin considerazions nela tebella. Inoltre, il soggesio che liquida i vasto prodotto sul mercat seconderio pud impome cost aggiuntiv
incaso di mento prima della

Come presentare reclami?
Duslsias redama rigusrdante |a condofa del progrio consulents o inermediano pub essers presentaio al distto interessatn.

Cualsias redama riguardante il prodofo put essers presentato per iscrifio al'indiizzo sequenter Global Markets - DistribuSion, Plazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Miano, inviando une-
mail allindirizzo d posts eletvonics mvestimentiifbnpparibes. com, oppure complando il modulo dspenibile &l seguente link invesimenti bnpparibes. tredami.
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Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presents Documenta Contenente le Informerioni Chisve per gli imestiton non sosShiscong il semvizio d consulenza prestato dal propeo consulente o
ndermediana

Per ulenon informazion sul prodo®io, inclusi | fschi ad esso connessi, W imiiemo & leggere b relativa documentazione df offerna elo quotezione (prospetio di bese e | relathd
supplementi, & condizioni ,che &gr di bile: pressa il sito imemet dell Emitiente.

E vietata Mofferia o la vendits, diretis o indiretiz, di quesin prodotio negl Stasi Unis f America o a LIS Person. || termine "US Person” & definito nela Regulation S del Sacuriies Act
dal 1933 L'offerta di questo prodotho non & stata registrats & sensi del Securiies Act.
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