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COPIA BANCA

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP CALLABLE MP Materials

Corp con RF 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2069569
X83218419888

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta del'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,1156 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,2106 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,605 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell’emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,85 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1)

EUR 1 PER CERTIFICATE PER ANNO QUALE COSTO RICORRENTE APPLICATO
GIORNALMENTE NEL PREZZO DEL CERTIFICATE E PERCEPITO IN VIA
POSTICIPATA ALLA FINE DEL PRIMO E DEL SECONDO SEMESTRE DEL
PRODOTTO DAL DISTRIBUTORE.

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 16/12/2025 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/02/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
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PERIODO DI
COLLOCAMENTO

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/01/2026 alla data 27/01/2026

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/01/2026 alla data
27/01/2026. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Titoli non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori.

- Tramite lofferta fuori sede dalla data 02/01/2026 alla data 20/01/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede
di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

le

Numero di Serie: CEB010Y
URL: http:/fkid bnpparibes.com/X 532184 19858-IT_pdf.

Il presente documenito contiens informazioni chisve relative a questo prodotto dinvestimanto. Non si tratta di un documento promezionale. Le informazioni, prescritie perlagge, hanno
fo scopo di aiutan a capire le caratteristiche, | rischi, | costi, | guadagni e le perdits potenziali di questo prodotto e di aiutan a fare un raffronto con altr prodott dinvestimento.

Prodotto

L ABLE su AZIONI MP Materials Corp in EURO QUANT!

0092 40 43 per maggion informazioni

chiave

Autorite Es marchés financiers (AMF) & respensabile della vigilanza di BNP Paribas 3.A. in relazione &l presente documenio contenente le informazion

Data di redazione del
presente

16 dicembre 2025 17-26:24 CET

State per acquistare un predotio dalle caratteristiche non semplici e che pud essere di difficile comprensione.

Cos'e questo prodotto?
» Tipo

(Questo prodotto & un Certificate, un valore mabiiiare. Questo prodotto offre una protezione totale dellimporto Nezionale & scadenza

» Termine

‘Questo predotio ha una scadenza predeterminata e sard liquidato alla Daia di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anticipata in base alle sequenti condizioni.

> Obiettivi
L'obiettivo di questo prodotto & di formire un rendimento collegato allandamento di un
titolo azionario {il Softostante). Alla Data di Liquidazione riceverete per ogni cerfificate:

1. Be il Prezzo di Riferimento Finale & pari o superiore al 136% del Prezzo di
Riferimento Iniziale: un pagamento in contanti pari al 136% dellimporto Mozionale.

2. e il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 135% del Prezzo di Riferimento
Iniziale:

a Se il Prezzo di Riferimento Finale & pani o supericre al 100% del Prezzo di

Riferimento Iniziale: un pagamento in cortanti pari all'importo Mozicnale aumentato della
Performanos del Sottostante.

Dove:

b. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 100% del Prezzo di Riferimento
Iniziale: un pagamenta in contant pari alflmporta Nozionale.
Scadenza Anticipata a Facoltd dellEmittente: 3d ogni Data di Scadenza Anticipata a
Facoltd delfEmittente, e con un preawise di almeno 3 giomi lavorati pAma della
cormispondents Data di Scadenza Anticipata a Facoltd dellEmittents, il prodotto potrd
essare imborsato integralmente. Riceverate per ogni certificate un pagamente in contanti
pari allflmperto Mozionale pid un Premio di Uscita, il cui ammontare varia a seconda della
Data di Scadenza Anticipata a Facoltd dellEmittante.

=3 Performance di un Sotiostanie & pari alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale & il suo Prezze di Riferimento Iniziale, divisa per il suc Prezzo di Riferimento Iniziale,

espressa in valore assoluto.
= || Prezzo di Riferimento Iniziale & il prezzo di chiusura del Sctiostante alla Data di Strike.

= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chiusura del Sotiostante alla Data di Valutazione delllmporto di Liquidazione.

27 gennaic 2026 Prezzo di Emissione EUR 100
30 gennaio 2026, Valuta del prodotto EUR
Ammdten e mc & gennaio 2031 importo Nazionale (per Certificate) EUR 100
L
Data di Li 15 gennaio 2031
15 lualio 2026, 15 gennaio 2027, 15 luglic
Datale di Scadenza Anticipata a Facolta 2027, 17 gennaio 2028, 17 luglio 2028, 15 Premiofi di Uscita 4%, 8%, 12%, 16%, 20%, 24%, 28% e 32%
dellEmittente gennaio 2029, 16 luglo 2029 & 15 gennaio delllmports Nozionale
2030
Softostante Codice Bloomberg Codice ISIN |
NP Materials Corp MP UN US3533681012 |

| termini e condizioni del prodotto prevedono che, qualora si dovessere verificare determinali eventi ecoezionali: 1) possono essere apportate medifiche al prodotio e/o 2) lEmitiente

del prodeito pud liquidare anticipatamente il prodotio.

Tutl | pagamenti descritti nel presente decumento {ivi compresi | guadagni potenziali) sone calcolati sulla base dellimpeorto Nozionale, escludendo i costi, | contributi sociali e le

impaste applicabili a take tipologia di investimento.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Questo prodotto & stato concepito per gli investitori al dettaglio che:

=hanno un ofizzonte dinvestimento di medio periodo (da fre a cingue anni).
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=s0no alla ricerca di un invesiimento in un prodotto con rendimento a scadenza per potenzialmente diversificars il loro portafoglio complessivo.
= 50n0 alla ricerca di protezione dellimporto Mozionale alla scadenza, & sono consapevoli che il prodatto pud essere liquidato anticipatamente.
= 50n0 stati informati o hanno sufficiente conoscenza dei mercat finanziari, del loro funzionamento e ded relativi rischi, nenché del mercato di riferimento ded Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

[0 G A EE

Rischio piil basso Rischio pill alto
L'indicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indicator) & unindicazicne orientativa del livelo di rischio di questo prodotio rispetio ad altri prodoti. Esso esprime la probabilita che il
prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacita di pagani quanto dovuto.

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa.

Cid significa che le perdite potenziali dovute dalla performance futura del prodotio song classificate nel livello basso e che & molto improbabile che condizioni negative di mercato
infiuenzing la nostra capacita di pagani quanto dovuto.

Riceverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodofto, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimento finale ottenute dipendera dal tasso di cambio fra le due valute. Questo rischio non & contemplato nelfindicatore sopra riportato.

Avete diritto alla restituzione di almeno 100% del vostro capitale. Qualsiasi importo superiore a quello indicato e qualsiasi rendimento aggiuniivo dipendono dalla performance futura
del mercato e sono incerti. Tuttavia, questa protezione dalle performance future del mercato non si applicherd in caso di disinvestimento prima della scadenza.

Se non siamo in graro di pagand quanto dovuto, potreste perdere il vostro intero investimento

Per informazioni deftagliate su tuffi i ischi, fate riferimento alla sezione tischi del Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazioni tilevant™.

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino al 15 gennaio 2034. Il rischio
1 effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
50mma rimborsata potrebbe essere minore

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dij 3 dall uro dei mercati, che é incerto e non pud essere previsto con esattezza.
Gli scenari riportati sono i ioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel future i mercati p bero avere un molto diverso.
Fino alla Data di Scad Anticipata o alla Data di Liguidazione del prodotto. Pud essere diverse in
d & indicato nella tabella

Periodo di detenzione raccomandato

Esempio di investimento EUR 10.000

5 In caso di
In caso di 5 "
nn £ disinvestimento al
disinvestimento dopo it T

vems ascadenza

(il prodotte scade il 15 gennaio 2031) R  medio per ciascun anng -13,38% 0%
Scenario sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 8903 EUR 10.000
(il prodotto scade il 15 gennaso 2031) R medio per ciascun anna -10.97% 0%
Scenario moderato Possibile rimborso al netto dei costi EUR 9662 EUR 12.400
(il prodotte scade il 15 gennaio 202%) R medio per ciascun anna -3.38% T.5d%
Scenario favorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.341 EUR 13.600
{il prodotte scade il 15 gennaio 2031) Rend ) medio per ciascun anng 341% 6,4%

Le cifre riportate comprendono tutti | costi del prodatio in quanto tale, ma possono nen comprendere: 1t 1 cost da voi pagati al consulente o al distributore. Le cifte non tengono
conto della vostra situarione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimparto del rimbarso

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essare limparto rimborsato in circostanze di mercato estreme.

Gli scenari favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibili esiti del vostro investimento, e sono stati calcolati sulla base di simulazioni che ufilizzano la performance
passata del sottostante fing ad un massimo di & anni.

Cuesto prodetto non & facimente liquidabile. In caso di uscita dallinvestmento prima del periodo di detenzione raccomandato non vi € alcuna garanzia e potrebbe essere necessario
sostenere cosfi supplementari

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso d'insolvenza o assoggettamento dell Emittente a procedura fallimentare o aifra procedura concorsuale, avete il diritto a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dovuto in base al prodotto ai sensi di una garanzia incondizienata e irrevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura fallimentare ¢ altra
procedura concorsuale, ¢ in caso di risoluzione ai sensi della nomativa applicabile, potrete incorrere in una perdita di capitale par allintero capitale investito.
Il prodotio non & coperto da alouna schema di indennizzo © di altra garanzia a vostro favore.
‘i informiamo che BMP Paribas, che agisce in qualiti di Garante, & un isfituto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetto al regime di riscluzione introdotto dalla Direttiva
UE in materia di risanamento e risoluzions delle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra 'aitro, riconosce alle auiorit3 deliberanti il poters ¢ modificars le condizioni
principali della suddetta garanzia, di ridurre gli importi dovut dal Garante in conformita alle condizioni della suddetta garanzia (fine al loro azzeramento) e di convertire gli importi
dovuti ai sensi della garanzia in azioni o aftri fifoli del Garante. In caso di insolvenza o assoqqettamento da procedura fallimentare o alira procedura concorsuale, o in caso di
risoluzione ai sensi della normativa applicabile, pofreste non riuscire a recuperare, in toto o in parte, limporto (eventualmente) dovuto dal Garante in relazione al prodotto & sensi
della garanzia e poireste ricevere in sosiituzione di tale importo un fitolo diverso emesso dal Garante, il cui valore poirebbe essere considerevolmente inferiore allimporio che awreste
percepito alla scadenza del prodofo.

Quali sono i costi?
1l soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fomird informazioni su tali cost, ilustrandone limpatio sullinvestimento.
» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrano gl import prelevat callinvestimento per coprire diversi tipi & costi. Tall importi dipendeno dall'entita dellinvestimento, dalla durata della detenzicne del prodofto
e dall'andamento del prodotio. Gl imparti sono qui tiportati a fini ilustrativi e si basano su un importo esemplificative dellinvestimento e su diversi possibli pericdi di investimento.
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La durata di questo prodotto & incerta in quanto il prodotto pud essere liquidate anticipatamente a seconda dell'evoluzions del mercato. Gli importi qui indicati prendono in
considerazione due diversi scenar (liquidazione anticipata e scadenza). Ne! caso in cul decidiate di bquidare il prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta agli importi qui indicati
potrebbero essere addebitati costi di uscita.

5i & ipotizzato quanio segue:

- EUR. 10.000 di investimento

- Performance del prodotio coerenti con ciascun periodo ¢ detenzione indicato.

Investimento EUR 10.000

In caso di liquidazione amicipala alla prima data possibile

15 lugiio 2026 Se il prodotto amiva a scadenza

Incidenza annuale dei costit!

" Questo dimostra come i costi niducano il vestro rendimenta cgni anno nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, se la liquidazione del prodotio awiene alla scadenza si
prevede che il rendimento medio annuo saré 5,83% al lordo dei costi e al 4,4% al nefio dei costi.

Per la prima data di liguidazione anticipata inferiore a un anno, il isuitato non & annualizzato.

Una parte dei costi pud essere condivisa con |a persona che vende il prodetio per copiire | servizi che fornisce. Limperto verra comunicato.

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tanfum di ingresso o di uscita dopo 1 anno

. 4,55% dellimporto pagato al momento della sottoscrizions dellinvestimento.
E=g= Quest costi sono gid inclusi nel prezzo di acquist di questo prodatto
05 caso di disinvestimento prima della scadenza

porio indicato presuppone che si appliching condizioni normali di mercato.

Costi comenti registrati ogni anno

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 15 gennaio 2031, owvero alla scadenza del prodotto.
Tutiavia non & possibile prevedere in anticipo |a durata del prodottc che potrebbe scaders anticipatamente.
L'obiettive del prodotto, valide soltanto in caso di detenzione del prodotio sing alla scadenza, consiste nell'offriee il profilo di liguidazione descritio nella precedente sezione "Cos'é
questo prodotto””
In normali condizioni di mercaio, potrete vendere quesio prodotio sul mercato secondario, & un prezzo che dipende dai parameiri prevalenti sui mercall in quel momento e che
[potrebbe risultars inferiore &l capitale investite. Ove decidiate di rivendere il prodotto, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
aumentare in parficolar condizioni di mercato.
Lo spread denarc-lettera dello 0,50% & stato preso in considerazione nella tabella. Incitre, il soggette che liquida il vostro prodotto sul mercato secondario pud imporre costi aggiuntivi
in caso di disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardante la condotta del proprio consulente o intermediario pud essere presentato al diretto interessato.

Qualsiasi reclamo riguardante il prodotto pud essere presentato per iscritto allindiizzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, inviando un'e-
mail allindirizzo di posta eletironica investimenti@bnpparibas.com, oppurs compilando Il module disponibile al sequente link investimenti.bnpparibas reclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Contenente le Informazioni Chiave per gli Investitori non sostituiscono il servizio di consulenza prestato dal proprio consulente o
intermediario.
Per ulericri informazioni sul prodotte, inclusi | ischi ad esso connessi, vi invitiamo a leggere |a relativa documentazione di offerta efo quotazione (prospetto di base e i relativi
supplement, e condizioni definitive), che & gratuitamente disponibile presso il sito intemet dell Emittente.
E vietata I'offerta 0 la vendita, diretta o incliretta, di questo prodottc negli Stati Uniti d'America o a LS Person. |l termine "US Person” & definito nella Regulation S del Securities Act
del 1933. L'offerta di questo prodotto non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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Il sottoscritto*

dichiara di aver ricevuto la documentazione contenuta nel presente documento, costituita dalla scheda prodotto redatta dalla
Banca nonché del Documento contenente le informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione
illustra le principali caratteristiche, rischi e costi relativi allo strumento finanziario. |l Certificate & un prodotto finanziario a
complessita molto elevata le cui caratteristiche sono descritte nel Prospetto di Base e nelle Condizioni Definitive.

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione di offerta del’Emittente. Le informazioni contenute nel presente documento sono valide solo per il

Periodo di Collocamento.

BNPP PROTECTION 100% PERFORMANCE CAP CALLABLE MP Materials

Corp con RF 5Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2069569
X83218419888

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata su facolta del'Emittente e nel caso si verifichi
un Evento di Credito in relazione all'Entita di Riferimento, come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 3,1156 ed é calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,2106 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all' Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,3 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,605 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'ISR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'’Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

o Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dal’Emittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata su facolta dell’emittente: 'emittente ha la facolta di rimborsare integralmente il
Certificate e I'investitore ricevera per ogni Certificate un importo in contanti pari al 100% del Valore Nominale.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO I COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 2 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 2,85 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARIAEUR 1)

EUR 1 PER CERTIFICATE PER ANNO QUALE COSTO RICORRENTE APPLICATO
GIORNALMENTE NEL PREZZO DEL CERTIFICATE E PERCEPITO IN VIA
POSTICIPATA ALLA FINE DEL PRIMO E DEL SECONDO SEMESTRE DEL
PRODOTTO DAL DISTRIBUTORE.

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO AL TERMINE

DEL COLLOCAMENTO Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 16/12/2025 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 06/02/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con 'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

OFFERTA PUBBLICA Si
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PERIODO DI
COLLOCAMENTO

La sottoscrizione avviene:

- In sede: presso i locali commerciali di BNL dalla data 02/01/2026 alla data 27/01/2026

- Mediante di tecniche di comunicazione a distanza dalla data 02/01/2026 alla data
27/01/2026. Ai sensi dell'art.67-duodecies comma 5 del Codice del Consumo (D.Lgs. 6
settembre 2005, n.206), alla presente offerta di Titoli non si applica il diritto di recesso del
contratto concluso mediante tecniche di comunicazione a distanza previsto dal Codice del
Consumo per la commercializzazione di servizi finanziari a distanza ai consumatori.

- Tramite lofferta fuori sede dalla data 02/01/2026 alla data 20/01/2026. Ai sensi
dell'art.30, comma 6 del TUF I'efficacia dei contratti di collocamento conclusi fuori sede &
sospesa per la durata di sette giorni decorrenti dalla data di sottoscrizione degli stessi.
Entro detto termine, il sottoscrittore pud comunicare il recesso, senza spese né
corrispettivo, all'indirizzo appositamente indicato a tal fine nella modulistica fornita in sede
di apertura del rapporto con il Collocatore.

NOTA BENE: In tutti i casi di collocamento (sia in sede che tramite tecniche di
comunicazione a distanza che fuori sede) & sempre possibile richiedere la revoca
dell’'eventuale ordine di sottoscrizione sino alla data di chiusura dell'offerta.
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Documento contenente

informazioni chiave

Scopo

le

Numero di Serie: CEB010Y
URL: http:/fkid bnpparibes.com/X 532184 19858-IT_pdf.

Il presente documenito contiens informazioni chisve relative a questo prodotto dinvestimanto. Non si tratta di un documento promezionale. Le informazioni, prescritie perlagge, hanno
fo scopo di aiutan a capire le caratteristiche, | rischi, | costi, | guadagni e le perdits potenziali di questo prodotto e di aiutan a fare un raffronto con altr prodott dinvestimento.

Prodotto

L ABLE su AZIONI MP Materials Corp in EURO QUANT!

0092 40 43 per maggion informazioni

chiave

Autorite Es marchés financiers (AMF) & respensabile della vigilanza di BNP Paribas 3.A. in relazione &l presente documenio contenente le informazion

Data di redazione del
presente

16 dicembre 2025 17-26:24 CET

State per acquistare un predotio dalle caratteristiche non semplici e che pud essere di difficile comprensione.

Cos'e questo prodotto?
» Tipo

(Questo prodotto & un Certificate, un valore mabiiiare. Questo prodotto offre una protezione totale dellimporto Nezionale & scadenza

» Termine

‘Questo predotio ha una scadenza predeterminata e sard liquidato alla Daia di Liquidazione, salvo il caso di scadenza anticipata in base alle sequenti condizioni.

> Obiettivi
L'obiettivo di questo prodotto & di formire un rendimento collegato allandamento di un
titolo azionario {il Softostante). Alla Data di Liquidazione riceverete per ogni cerfificate:

1. Be il Prezzo di Riferimento Finale & pari o superiore al 136% del Prezzo di
Riferimento Iniziale: un pagamento in contanti pari al 136% dellimporto Mozionale.

2. e il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 135% del Prezzo di Riferimento
Iniziale:

a Se il Prezzo di Riferimento Finale & pani o supericre al 100% del Prezzo di

Riferimento Iniziale: un pagamento in cortanti pari all'importo Mozicnale aumentato della
Performanos del Sottostante.

Dove:

b. Se il Prezzo di Riferimento Finale & inferiore al 100% del Prezzo di Riferimento
Iniziale: un pagamenta in contant pari alflmporta Nozionale.
Scadenza Anticipata a Facoltd dellEmittente: 3d ogni Data di Scadenza Anticipata a
Facoltd delfEmittente, e con un preawise di almeno 3 giomi lavorati pAma della
cormispondents Data di Scadenza Anticipata a Facoltd dellEmittents, il prodotto potrd
essare imborsato integralmente. Riceverate per ogni certificate un pagamente in contanti
pari allflmperto Mozionale pid un Premio di Uscita, il cui ammontare varia a seconda della
Data di Scadenza Anticipata a Facoltd dellEmittante.

=3 Performance di un Sotiostanie & pari alla differenza tra il suo Prezzo di Riferimento Finale & il suo Prezze di Riferimento Iniziale, divisa per il suc Prezzo di Riferimento Iniziale,

espressa in valore assoluto.
= || Prezzo di Riferimento Iniziale & il prezzo di chiusura del Sctiostante alla Data di Strike.

= || Prezzo di Riferimento Finale & il prezzo di chiusura del Sotiostante alla Data di Valutazione delllmporto di Liquidazione.

27 gennaic 2026 Prezzo di Emissione EUR 100
30 gennaio 2026, Valuta del prodotto EUR
Ammdten e mc & gennaio 2031 importo Nazionale (per Certificate) EUR 100
L
Data di Li 15 gennaio 2031
15 lualio 2026, 15 gennaio 2027, 15 luglic
Datale di Scadenza Anticipata a Facolta 2027, 17 gennaio 2028, 17 luglio 2028, 15 Premiofi di Uscita 4%, 8%, 12%, 16%, 20%, 24%, 28% e 32%
dellEmittente gennaio 2029, 16 luglo 2029 & 15 gennaio delllmports Nozionale
2030
Softostante Codice Bloomberg Codice ISIN |
NP Materials Corp MP UN US3533681012 |

| termini e condizioni del prodotto prevedono che, qualora si dovessere verificare determinali eventi ecoezionali: 1) possono essere apportate medifiche al prodotio e/o 2) lEmitiente

del prodeito pud liquidare anticipatamente il prodotio.

Tutl | pagamenti descritti nel presente decumento {ivi compresi | guadagni potenziali) sone calcolati sulla base dellimpeorto Nozionale, escludendo i costi, | contributi sociali e le

impaste applicabili a take tipologia di investimento.

» Investitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto
Questo prodotto & stato concepito per gli investitori al dettaglio che:

=hanno un ofizzonte dinvestimento di medio periodo (da fre a cingue anni).
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=s0no alla ricerca di un invesiimento in un prodotto con rendimento a scadenza per potenzialmente diversificars il loro portafoglio complessivo.
= 50n0 alla ricerca di protezione dellimporto Mozionale alla scadenza, & sono consapevoli che il prodatto pud essere liquidato anticipatamente.
= 50n0 stati informati o hanno sufficiente conoscenza dei mercat finanziari, del loro funzionamento e ded relativi rischi, nenché del mercato di riferimento ded Sotiostante.

Quali sono i rischi e qual é il potenziale rendimento?

» Indicatore di rischio

[0 G A EE

Rischio piil basso Rischio pill alto
L'indicatore di rischio (SRI - Summary Risk Indicator) & unindicazicne orientativa del livelo di rischio di questo prodotio rispetio ad altri prodoti. Esso esprime la probabilita che il
prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacita di pagani quanto dovuto.

Abbiamo classificato questo prodotto al livello 2 su 7, che corrisponde alla classe di rischio bassa.

Cid significa che le perdite potenziali dovute dalla performance futura del prodotio song classificate nel livello basso e che & molto improbabile che condizioni negative di mercato
infiuenzing la nostra capacita di pagani quanto dovuto.

Riceverete | pagamenti nella valuta di denominazione del prodofto, che pud essere diversa dalla vostra valuta nazionale. In questo caso, prestate attenzione al rischio valutario.
Il rendimento finale ottenute dipendera dal tasso di cambio fra le due valute. Questo rischio non & contemplato nelfindicatore sopra riportato.

Avete diritto alla restituzione di almeno 100% del vostro capitale. Qualsiasi importo superiore a quello indicato e qualsiasi rendimento aggiuniivo dipendono dalla performance futura
del mercato e sono incerti. Tuttavia, questa protezione dalle performance future del mercato non si applicherd in caso di disinvestimento prima della scadenza.

Se non siamo in graro di pagand quanto dovuto, potreste perdere il vostro intero investimento

Per informazioni deftagliate su tuffi i ischi, fate riferimento alla sezione tischi del Prospetto di Base come specificato nella seguente sezione "Altre informazioni tilevant™.

L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino al 15 gennaio 2034. Il rischio
1 effettivo pud variare in misura significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la
50mma rimborsata potrebbe essere minore

» Scenari di performance

Il possibile rimborso dij 3 dall uro dei mercati, che é incerto e non pud essere previsto con esattezza.
Gli scenari riportati sono i ioni basate sui risultati passati e su alcune ipotesi. Nel future i mercati p bero avere un molto diverso.
Fino alla Data di Scad Anticipata o alla Data di Liguidazione del prodotto. Pud essere diverse in
d & indicato nella tabella

Periodo di detenzione raccomandato

Esempio di investimento EUR 10.000

5 In caso di
In caso di 5 "
nn £ disinvestimento al
disinvestimento dopo it T

vems ascadenza

(il prodotte scade il 15 gennaio 2031) R  medio per ciascun anng -13,38% 0%
Scenario sfavorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 8903 EUR 10.000
(il prodotto scade il 15 gennaso 2031) R medio per ciascun anna -10.97% 0%
Scenario moderato Possibile rimborso al netto dei costi EUR 9662 EUR 12.400
(il prodotte scade il 15 gennaio 202%) R medio per ciascun anna -3.38% T.5d%
Scenario favorevole Possibile rimborso al netto dei costi EUR 10.341 EUR 13.600
{il prodotte scade il 15 gennaio 2031) Rend ) medio per ciascun anng 341% 6,4%

Le cifre riportate comprendono tutti | costi del prodatio in quanto tale, ma possono nen comprendere: 1t 1 cost da voi pagati al consulente o al distributore. Le cifte non tengono
conto della vostra situarione fiscale personale, che pud incidere anch'essa sullimparto del rimbarso

Lo scenario di stress indica quale potrebbe essare limparto rimborsato in circostanze di mercato estreme.

Gli scenari favorevole, moderato e sfavorevole rappresentano possibili esiti del vostro investimento, e sono stati calcolati sulla base di simulazioni che ufilizzano la performance
passata del sottostante fing ad un massimo di & anni.

Cuesto prodetto non & facimente liquidabile. In caso di uscita dallinvestmento prima del periodo di detenzione raccomandato non vi € alcuna garanzia e potrebbe essere necessario
sostenere cosfi supplementari

Cosa accade se BNP Paribas S.A. non & in grado di corrispondere quanto dovuto?
In caso d'insolvenza o assoggettamento dell Emittente a procedura fallimentare o aifra procedura concorsuale, avete il diritto a richiedere al Garante il pagamento di ogni e qualsiasi
importo dovuto in base al prodotto ai sensi di una garanzia incondizienata e irrevocabile. In caso di insolvenza o assoggetiamento anche del Garante a procedura fallimentare ¢ altra
procedura concorsuale, ¢ in caso di risoluzione ai sensi della nomativa applicabile, potrete incorrere in una perdita di capitale par allintero capitale investito.
Il prodotio non & coperto da alouna schema di indennizzo © di altra garanzia a vostro favore.
‘i informiamo che BMP Paribas, che agisce in qualiti di Garante, & un isfituto di credito autorizzato in Francia e, pertanto, & soggetto al regime di riscluzione introdotto dalla Direttiva
UE in materia di risanamento e risoluzions delle crisi bancarie del 15 maggio 2014. Questa normativa, tra 'aitro, riconosce alle auiorit3 deliberanti il poters ¢ modificars le condizioni
principali della suddetta garanzia, di ridurre gli importi dovut dal Garante in conformita alle condizioni della suddetta garanzia (fine al loro azzeramento) e di convertire gli importi
dovuti ai sensi della garanzia in azioni o aftri fifoli del Garante. In caso di insolvenza o assoqqettamento da procedura fallimentare o alira procedura concorsuale, o in caso di
risoluzione ai sensi della normativa applicabile, pofreste non riuscire a recuperare, in toto o in parte, limporto (eventualmente) dovuto dal Garante in relazione al prodotto & sensi
della garanzia e poireste ricevere in sosiituzione di tale importo un fitolo diverso emesso dal Garante, il cui valore poirebbe essere considerevolmente inferiore allimporio che awreste
percepito alla scadenza del prodofo.

Quali sono i costi?
1l soggetio che fomisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fomird informazioni su tali cost, ilustrandone limpatio sullinvestimento.
» Andamento dei costi nel tempo

Le tabelle mostrano gl import prelevat callinvestimento per coprire diversi tipi & costi. Tall importi dipendeno dall'entita dellinvestimento, dalla durata della detenzicne del prodofto
e dall'andamento del prodotio. Gl imparti sono qui tiportati a fini ilustrativi e si basano su un importo esemplificative dellinvestimento e su diversi possibli pericdi di investimento.
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La durata di questo prodotto & incerta in quanto il prodotto pud essere liquidate anticipatamente a seconda dell'evoluzions del mercato. Gli importi qui indicati prendono in
considerazione due diversi scenar (liquidazione anticipata e scadenza). Ne! caso in cul decidiate di bquidare il prodotio prima della sua scadenza, in aggiunta agli importi qui indicati
potrebbero essere addebitati costi di uscita.

5i & ipotizzato quanio segue:

- EUR. 10.000 di investimento

- Performance del prodotio coerenti con ciascun periodo ¢ detenzione indicato.

Investimento EUR 10.000

In caso di liquidazione amicipala alla prima data possibile

15 lugiio 2026 Se il prodotto amiva a scadenza

Incidenza annuale dei costit!

" Questo dimostra come i costi niducano il vestro rendimenta cgni anno nel corso del periodo di detenzione. Ad esempio, se la liquidazione del prodotio awiene alla scadenza si
prevede che il rendimento medio annuo saré 5,83% al lordo dei costi e al 4,4% al nefio dei costi.

Per la prima data di liguidazione anticipata inferiore a un anno, il isuitato non & annualizzato.

Una parte dei costi pud essere condivisa con |a persona che vende il prodetio per copiire | servizi che fornisce. Limperto verra comunicato.

» Composizione dei costi

In caso di disinvestimento

Costi una tanfum di ingresso o di uscita dopo 1 anno

. 4,55% dellimporto pagato al momento della sottoscrizions dellinvestimento.
E=g= Quest costi sono gid inclusi nel prezzo di acquist di questo prodatto
05 caso di disinvestimento prima della scadenza

porio indicato presuppone che si appliching condizioni normali di mercato.

Costi comenti registrati ogni anno

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandato: fino al 15 gennaio 2031, owvero alla scadenza del prodotto.
Tutiavia non & possibile prevedere in anticipo |a durata del prodottc che potrebbe scaders anticipatamente.
L'obiettive del prodotto, valide soltanto in caso di detenzione del prodotio sing alla scadenza, consiste nell'offriee il profilo di liguidazione descritio nella precedente sezione "Cos'é
questo prodotto””
In normali condizioni di mercaio, potrete vendere quesio prodotio sul mercato secondario, & un prezzo che dipende dai parameiri prevalenti sui mercall in quel momento e che
[potrebbe risultars inferiore &l capitale investite. Ove decidiate di rivendere il prodotto, al prezzo di vendita si applicherebbe una commissions implicita dello 0,50% che potrebbe
aumentare in parficolar condizioni di mercato.
Lo spread denarc-lettera dello 0,50% & stato preso in considerazione nella tabella. Incitre, il soggette che liquida il vostro prodotto sul mercato secondario pud imporre costi aggiuntivi
in caso di disinvestimento prima della scadenza.

Come presentare reclami?
Qualsiasi reclamo riguardante la condotta del proprio consulente o intermediario pud essere presentato al diretto interessato.

Qualsiasi reclamo riguardante il prodotto pud essere presentato per iscritto allindiizzo seguente: Global Markets - Distribution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milana, inviando un'e-
mail allindirizzo di posta eletironica investimenti@bnpparibas.com, oppurs compilando Il module disponibile al sequente link investimenti.bnpparibas reclami.

Altre informazioni rilevanti
Le informazioni contenute nel presente Documento Contenente le Informazioni Chiave per gli Investitori non sostituiscono il servizio di consulenza prestato dal proprio consulente o
intermediario.
Per ulericri informazioni sul prodotte, inclusi | ischi ad esso connessi, vi invitiamo a leggere |a relativa documentazione di offerta efo quotazione (prospetto di base e i relativi
supplement, e condizioni definitive), che & gratuitamente disponibile presso il sito intemet dell Emittente.
E vietata I'offerta 0 la vendita, diretta o incliretta, di questo prodottc negli Stati Uniti d'America o a LS Person. |l termine "US Person” & definito nella Regulation S del Securities Act
del 1933. L'offerta di questo prodotto non & stata registrata ai sensi del Securities Act.
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