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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA Pfizer Inc 3Y

CODICE BNL 2070433
ISIN XS3277998863
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,530 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,201 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,0287 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dellandamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,22 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 23/02/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 12/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Classification : Confidential
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Scopo

Wumerm di Serie: CETI4NEN
URL: hitp-teid brpparisas com!CEN4NEN-DCIS8-TT pdf.

1| presante GOCUMENt CoMTEnEs inirmazioni chizve reiative 3 qUEsD prodoto Tinvestimenio. Non 5i trama di un sommento promozionale. LE imscemazioni, prescite per legge, nannd
lo 5copo i aitand @ capive le caratienisticne, i ischi, i cost, § guadagni e le perdile poteniali o quesis proaano & di ailtanyi 3 fane un rafonto con atd prodott dinvestmento.

Prodotto

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA su AZIONI Pfizer Inc in EURD QUANTO
Todice BN [
— END Parias B A - stk Snoperbes k- Conlses | rmmers 500 02 40 18 par magane mE ez

Auborita compebents: e

Emittente: SNP Paribas lszuance 8.V, - Garanie: NP Paribes 3.4

Hulorde des marches fnanciers [AMF] € responsabie della viglanz di NP Paribes 3.A. in relazione al presenie documenio confenenie le informazioni

Data di redazione del

presenie dacumento 23 febbraio 2026 16:5047 CET

Slate per SqUIStEe un prooono dalle Caratensicns non ssmpic & che pud essens d difficile compreansions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo

Questo peadotto & un Certifcate, un vaions matiliare. Cruesto prodatis non offfe aicuna protezions cePmpons NoZionale 3 SCatenza.

* Tarmins

Quesio prodotic ha una scaderea predelenmingta e sara iquidate ala Data di Liguidazione, saivo il case di scadenza anlicipats aubomatica in base alie seguent condizioni.

¥ Obistivi

Lummimmmeﬂmmunmﬂrrm aFandamento di un
itk azionario. |l peodelin puc prevedere anche il versamenio o premi periodicia
5Caenz 3 candizioni prestabifie in base a quants Aporalo successivamente. Qualor il
prodotio non sa scadulo alla Data di L & e ol

Barmiera per i Versamenio ol Premiv Condzionatn. Diversamente, il Premio
Condizionato non viene pagatia ma non & per Tuttii Premi Condizi
non versal 5i GCCUTMIERANND @ SaFrEnne versall ok se la Condizone del Premio
Cond : o

Certificale, in aggiunts allfeventusie versamento finaie i un Premic:

1. 5e non si & verficaio un Evento Bamiera: un pagamento in centanti pari aifimporio
Rezignale.

2 Se 5 & verfico un Evento Bamisra: un pEgamemo in comand pan ampony
Nezignale meno un imporo commisurEte alla Perfammance del SoMOSERte. In questo
Caso poete incomens in una perdita parziale o iotale ol capitaie investio.

Premiof: & previsip il versamenio & un Premio Condizonaio alaa ogni Dala di
Fagamentn sl Fremio CondIzionain ogni volla ohe viene soddisfats i@ seguente
condiZione (Condizione el Premio Condzionaia): se, a wna Dala di Valuazione: osl
Premin 2 il prezzo dal € pan o supericre alla relatia

Dove:

uww!wwmmémmmm

58, 3 qualsiasi Dt i Vautazions geilmponts di

certficaie un imporis in contanti pan alimporto Mozionale.
L3 Bamiera per | Scadenza Anlicipala & pil ala della Bamier ossenala per FEVEmo
Biarmiera.

® Un Evento Bariera s infenderd verficaio se i Prezzo di Rifeimenio Finale & inferiore alla Bamiera.
u L3 Pesformance di un Sofiostanie & pari alla diferenza ia il suo Prezzo di Rfenmento Finale e il sup Prezzo di Riferimento inzidle, divisa per il suo Prezzo di Riferimento iniziale,

ES[rESSa N vakee assoluln.

= 1 Prezzo di Fiferimento Iniziale & i prezzo di chiusura del Sotivstante alls Daia di Siiks.

w 1 Prezzo o Riferiments Finale & i prezzo di chiuswa del Sonostants alla Data i Valutazions delrimpornta o Liguitazions.

Scheda prodotts .

Data di Strilke 4 marzn 2026 Ile.u di Emissione EUR 100
Data di Emissions & marzo 2026 | |Valuta del prodosio EUR
Data di Valutazione dellmporio di | - .

Loz frambarcc] .Smerzul!m |Impmﬂozwnalebu'0tmﬁube] EUR 100
Dat di Liquidaziane jrmbarsa) 14 mamo 2029 |

Datale di Valutazione dedi Premiofi
Condizionatnl

Barrierale per il Versamento dal
Premiofi Condizionatsd

4 settermizes 2028, 4 mamma 2027, 7
sefamibe HI2T, € mamn 2038, § seBambe
2026 ¢ § marzo 2029

Datale di Pagamenio delfi Premiof
Condizionatoli

0% del Prezzo di Rifieimenio Iniziale |P|=min|'| Condizionatoli

15 seembire 2026, 15 marm 2027, 16
setimmrine 2027, 15 mars 228, 14
setiemibre 2035 e 14 mamo 23S

3% dellimporo Nozionale

Basmiera

Datale di Scadenza Anticipata

Diatale i Valutzzione dellimporto di
Liguidazione [rmbors o) Anticpate

15 marzo 2027, 16 sefembee 2027, 15

E0% del Prezzn di Riferimenin Inzisle |
marzs 328 & 14 sefamibes 3035 |

4 marza H127, 7 sebemibes 3027, 6 marzs
2028 & 5 sefemire 2028
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Er— Caodice Bloambery Cadics IS |
Pfizer Ing BFE LM UST1T0811035 |
I tErmini & condizion del prodotio pe che, qualora si werificane iniat eventi eccez 1) possons essere apportaie modiiche al prodofio &0 2) MEmitienis
del prodalin pud liquidare anbicdpatamenie il prodatio.

Tutti i pagamenti descritti nel presems documento (i compresi | guadagnl potenzisl) sono caicolad sulla base defimporte Mozienale, escudends | cost, | comvioud social e 18
impasiz appiicanili 3 te tipsogia di invesimento.

¥ Inveatitori al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotio

Quesiy prodotio & staly concepile per gi ivesiion al detiagho che:

® Ranno un orizzonte dinvesiments o medio perioda (da e a cingue anni).

= 5000 alla Acenca di un investimena in un procomio che dsibuisce premi per i il lor e iy COMPIESSD.
|mlngmimuhewﬂhimlnmmemmmmmimmmmlmmm

® sono stati informati o hanna suffciente conoscenza dei mertat finanzan, def koo funzicnaments & dei relatii rischi, nonché dal mencato di Afermento del Sotiostane.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicatore di rischio
E E IZI D IB | Lindicabora di riachio presuppone che il prodotto sia mantenuto fino al 14 marzo 2029. N rischio
affattivo

pusd variars in miswra significativa in caso oi disinvestimento in una fass iniziae & 1a
: B0MMa rimborzata potrebbe easers minore.

Rischio pill basso Rizchio pil alto
L'indicaiore i rischio |SRI - Summary Risk Ingicanor) & unfindicazions ofentativa del Bl o rschio o qUesto prodotto rspeto ad sl prodotti. E3so esprime |3 probabilts che il
PrOGoto SuNisca perdite Manetans 3 CIUsE O Moviment sul mercato o & Causa o0sla NosYa incapacii o pagand quants dovuiD.

‘Abbiame dassificato quesk prodofio Jl livelio 5 5u 7, che comisponde ala dasse df rschic medio-alta.

it significa che |2 pentite potenziali dovine dalla pesformance fUNa del prodolto 5ons Classkicals nel livelo Mmedio-ato & che & M improtatile che condizion negative o mencals
infusnzing 1 nostra capachd o pagani quanto oo,

Riceversiz | pagament nefa vaia o denominazions del prodotis, mmmnmmmumm In quesio case, prestate attenzions al rischic valutario.
Il rendiments finale otteruio dipenaderd dal tas50 di cambio fra le due valute. Quesio fischio non & contemplals nerindicatane sopra fpartalo.

QUESI0 PROGOHD NON Comprends Sicuna profezions dalla perirmancs RUrE gl mercalo; peanto povests pesders il wstro intero ivessmento o pane di es50.

5 non siamo in graso di pagar quanto dovulo, potreste perdere il vosto imsn investimento.

Per informazioni deftagliale st i ischi, fale rifeimento sl sezione rischi del Prospetio di Sase come specifcale nells seguente sezione “Allre informazieni fevant’™.

* Scenari di parformancs

1] il dipsndera dall it mmmm-m.mmmwmm
i acung if

Periado di detenzione raccomandato

Esempio di investimenio

Minimo Mon esisie un rend 0 minimo garaniio. Poiresbe perdere il vostro intero investimenio o pare
Scenaric di stress Possibile rimborss al neto dei costi BUR 3108 EUR 4136

(i prodctio scade 1 14 maren 2029) Rendimenic madio per ciascun annc 48.91% 253%
Scenario sfavorende Pogsibile rimborse al netio dei costi EUR 8073 EUR 6309

{1 prosdctin scade 114 marn 2020) Fiendimeanss medic per cimscun annc 49.27% -13,28%
Scenaric mederate Possibile rimborss al neto dei costi EUR 10.13% EUR 10,600
{1 prodictis scade 1 15 marm 2027) Fendimenko madio per ciascur annc: 135% 59%
Goenario Eavorevols Pogsibile rimborse al netio dei costi EUR 10.55% EUR 11.600

| prodtio scade i 14 marn 2029) Rendimenic madio per ciscun annc 5,08% 5,65%

Lie ciffe ripoitate comprendond i costi del prodofnio in quants tEe, Ma possng non comprandees wuml i costi da voi pagati & consuiems o al distibuione. Le Cifs non jEngong
conts dela visTa siuazions fscale personale, che pud iNCioere ancTessa sulFimpons 0el Amborss.
mmémmﬂmmrmmmindmémm

Gl scenan poessitill esiti del wostro ivestimento, & somo stati cakcola® sula base di simulaziont che wiizzano la peromance
pmﬂaduminadmlﬂssmisan In crso di lquidazione anficpats, si assume che Fimporto di quidazions anicipaio non venga reimmestiio.
QueﬂnpuoomnoneMMImalnr.asoﬁmummmmmmﬁmmmuemmemmm
SOSIENETE OOl suppiementar.

Cosa accade se BNP Paribas $.A. non éin grado di corrizpondere quanto dovuto?
In £as0 Finsoivernza o as5000etameno delEmitients a p ahra mmuale,mnihamamiwﬁogmem
impono dovutn in base &l predotio & sensi di una garanzia i i il . i casodi 0 500 anche del Garanie a procedura falimentare o atra
procedur concorsuale, o in case di fsoluzione ai sensi dela mﬂﬁﬂappi;ahﬁ poireis incomere in una pendita di @piale pan alfintem capitale investito.
11 prodiaia ion & COpErc 43 Alcund schema o iNdennizzs o di i3 garanzia a vostes favore.
Vi informiama che BMP Parioas, che agisce in qualits oi Garnte, & un st i credito Aozt in Francia &, pertamo, & soggetio al regime ai fispluzions invodote dalia Diretiva
UE in materia di fsanaments & Rssluzione delle isi Dancaris el 15 maggio 2014, QUesta nommatva, ¥a laivs, icanasce ale autorits deliverant i potse i modifcare i conaizioni
principali della suddetta garanzia, o fdume gi importi doved dal Garanie in conformits alle condizion della susdett garanzia (fino al o azzeramento) & o convertie gi importi
dovuti ai sensi dela garanzia in azieni o ain thoi o= Garsnte. In cas0 di insolvenza o assoggetiaments da procedura falimentare o alira procsdura concorsuale, o in caso di
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rsohEione ai sensi della nomaiva applicabile, poteste non AusCie 3 FecuUperane, in 101D o in parte, fimpono (eventualments) dovano dal Garante in relazions al prodoto ai sensi
della garanzia e potresie ricevere in sostiuzions di le imporo wn ok dyverso emesse dal Garante, il cul vakore potrebbe essere considerevolmente infericre alfimports che avesie
pencepile ala staderrs del prodofio.

Quali sono i costi?
1 50geiio che fomisce monsulenza sul PRIIF o che lo vends poirebbe addebitare aliri cost, nel qual case omira infermazion su tall cosd, Fimpatio s

* Andamento dai costi nel tempo

Le tabade mastranc gi import prefevat dalfinvestimeno per coprire diversi tipi of costi. Tali mporsi i dalla durata dela detenzione el prosoto
eﬂr‘ntrrerl:d!pmmGllrmuﬁmqullpomahimegmmmmmﬂﬁﬁmﬂﬁmemﬁmmimdmmm
La duala di quesin peodotio € incerta in quanio il prodokin pud essere liguidain a seconda del ione del mercale. G impor qui indicati prendong in
consiverazions Jue diversi Scena (liquidazions antcipata & SCadenza). Nel Carso in cul dedaiale di liquidare i proconiy prima dela 5u3 SCa0enza, in aggiunta agl import qui ndicat
potrebben essae addebitati cost di usdta.

5i & ipoizzatn quanto seque:
- EUR 10,000 di invesimento
- Pesformance dil prodotto cosnenti oon dascun periodo o detenzions ndicato.

kmreestimento EUR 18000

In c3s0 di liguidazione anticipata aila prima data possitile
15 marzo M7

Casti totzli EUR 272 EURZTZ
incidenza anmuale dei costit 291% 004% ]

I CQuests dimosta come | costi iducano il vostro rendiments ogni anno nel corso del perodo df defenzions. Ad esempio, se & liquidazions del prodotie avvene alla scadenzs si
preveds che il rendimenio medio annuo sar 2 5%% al lorde dei cost e al 1,95% al netio ded costi.
Ui parte dei costi pud essene condivisa con 1a persona che vende il prodotio per coprre | senvia che Somisce. Limports vesta comunicata.

¥ Composizions dei costi

(Coafi una tantum di ingresso o di uscta
R 2.72% delfimporic pagaio al momenis della mﬂ:ﬂmnedeﬁlu:dmzrrh
e Duesi cos sana gid inchsi nel prezen di scquisin di quesia EUR 272
0,5% dellmporio Nozonale. Juest costi s apslicang :obmcanidum\edm!'h peima deln scadenzn
Costi i uscita dela quidarione anbcpals del predobio. Limpesc indicals presuspone che =i appliching condzioni EUR 53
nomnal di mercaio.

Commissioni & gestions e ki costi % del imiesimens ser anna.

amministrativi o di esenczio
Lot di tansazions: ]

Commigsioni di performance & quesio prodofic non =i apphcanc commesioni di performance. EURD

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Pericde di detenzions raccomandato: #no al 14 marzs 2029, swien alla scadenza del prodotio.

Tuttavia non & possibie prevates in aricipd [ Qura o2 prodotis the paTebte sEasee anticpataments.
Leatietivg del proaona, valido SofEmo in caso o detezions del peodetin 5ind alia SCadenza, consise nelofie il prodls i liqudazions descritty nella precedents sEzine "CISE
QUESID Procono™
In normali condizioni di mesato, polrele vendens questy prodotn Sul MEMaty SScondanio, 3 un prezen che dipende dai parametr prevaient sui merc in quel momeno & che
poirebbe rsuliare: maqﬁem Ove decidiate di ivendere il prodotio, 3 prezeo df vendita si applichersdde una commissione implicla delle 0,50% che potrebibe
aumentare in particolan condizioni di mencato.

Lo spread denar-lefiera delio §,50% € stalo preso I considerazions nella tabsila. inoifre, il soggetio che Bguida il vosis prodotio sul mencaio secondan pud impome cost aggiunti
in caso di disiwestimento prima defla scadenza.

Come presentare reclami?
Qualziasi reclamo fiquantants @ canastta del proprio consulents o imenmediania pud essene presantato al dinetn interessats.
mmmmmummpnmmmpmmamﬁmmwmm Distribution, Piazes Lina Bo Bard 3, 20124 Milano, imviando uns-

mal alindiizzo di posta el (0N, CpRITE Comp il modulo al investmenti.tapparibas tredami.

Altre informazioni rilevanti

Le informiazioni contenute nel presente Documento C e ioni Chiave per gl i man i il senizio d presstato dal proprio consulee o
inlemedEn.

mmmmmumummmmnmﬁmawhm one di offerta el L i base & i relathi
supplement, & o), che & aisponitile presso il sio imemet dell Emitents.

E vietata et o [a vendita, direta oindivetta, of quesio prodotiy negl Sta Unil dAmEca o 3 US Persan. Il \Emine "US Person” & definita nella Requiation S dsl Securiies A
del 1933, L'oferta i questo prodotio nen & siata registata ai sensi ded Securities Ac
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA Pfizer Inc 3Y

CODICE BNL 2070433
ISIN XS3277998863
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 4,530 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,201 calcolata con la metodologia c.d dell’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,0287 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dellandamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,22 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 23/02/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 12/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Classification : Confidential
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