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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA Biogen Inc 3Y

CODICE BNL 2070434
ISIN XS3277998608
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’s A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pud determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate € un derivato cartolarizzato, cioé collegato al’andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,682 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,201calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,1812 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dellandamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,66 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 23/02/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 12/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Classification : Confidential
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La banca
per un mondo
che cambia

BNP PARIBAS

Documento contenente le

Mumern di Sesie: CEMISNEN
URL: hitpiid brpparies comCEN SNEN-05211-T pdf.

informazioni chiave

Scopo
1l presente documento confene isormazioni chizve reiative 3 quesio prodotis Timestimento. Mon si irafta di un doumento promozionale. Le isormazoni, prescrite per legge, hanno
lo scopo di akftanvi a capie be caratiersiche, § nsch, i cost, | guadagn & e perdile potersiali di questo prodofio & d aiutan a fare un rafonto con atr prodott Cimestimeno.

Prodotto

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA su AZIONI Biogen Inc in EURO QUANTO

Codice ISIN XEIITTIREE0E

Produtiors BNP Parbas S A - invesSmenti bnpparbas i - Conbxtiale 1 numero B30'92 40 43 per magqice mformemioni

Emittenze: ENP Paribas nsuance B V. - Garante: BNP Paribas 54

Audzeds dun marchas financiars [AMF] & responsshie dels vigilanzs di GNP Parisas S A in slazisee sl presenie documenin confenenies b informazioni
LI

23 febloraio 2026 16:33:48 CET

Autorit competente
Data di redazione del

presznie documento
Slate per FqUISIEE UN prodofo dale CaratEnsiche non SEmpic & che pud essers d difficile compransions.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo
Quesio prodotio & un Ceslifcate, un vaicrs mobiliare. Quesio prodotic nen ofife aicuna prolezions dellimporis Nozionale 3 scadenza.
* Tarmine
Questo peodotto ha Una S63deZa predelenmingla e 53 iquidato ala Data o Liquidazions, sawe i casa d scadenza anticipata automatica in base akie sequent condizioni.
P Obisttivi

Lummimmelimmun rendimento collegat afandaments di un

mmllmmmmmimdmm
SCI0ETZE 3 nkasea

mmmmmmmm;;mmmmmwm
Cesrtificale, in aggunta alf eveniuaie versamento finale di un Premio:

1. 5& nan 5i & werficano un Everno Bamiera: un pagaments in contanti par aifimports:
Nezignake.

2 Se 5 € werficaio un Evenio Bariera: un pagamenio in coriand pari aFimpori
Mozionake meno un impore commisurate alla Performance del Sofiostante. In questo
Caso pavete incomens in una pesdita parziale o totake ds capiaie investio.

Premini: & previsio il versamenio di un Premio Condizionaio alaa ogni Dala di
Pagamenin del Premio Condizienals ogni volia che wiene soddisfalia I3 sequente
condizione (Condizione del Premio Condizionaio): se, @ una Data di Valutazons del
mmimdmmmemnsmmm

Deovec

Bamiera per i Versamento ds Premi Condizionalo. Diversamente, il Premio
Condizionaln non viens pagalo manen & p Tutti | Presmi Condiz
non versall Si GCOUTIIERITNG & Saranne versad sob s |3 Condizione del Premio
Condizionals veTa soddisfatta successNaments.

Laﬂmpui_mmaummnmémzamm

58, 3 qualsiasi D o Vautazions dellimpons o

certiicate un imports in contant pari alfimporto Mozionale.
La Earriera per 3 Scadenza Antidpala & piti afia della Barier osserdata par FEvenio
Bamiera.

® Un Evento Bamiera 5 intanderd werficano se il Prezzo di Rifeiment Finaie & infarione alla Bamiers.
" |3 Perfomance di un Sonostants & par Jlla difeenza va il sus Prezzo di Rifenments Fnale & i 5uo Prezzo o Rifeimento inizisle, divisa per i suo Prezzo di Rifeimenta nizials,

ESpressa in vakee assolutn.

u 1 Prezzo di Fifenmento Iniziale & il prezzo di chivsra del Setiostanie alla Data di Sirke.

u 1 Prezzo d Fifefiments Fingle & i prezzs di chiusur del Sonostant alls DEta di Valulazions dellimpono d Liguitazions.

Schada progotto .

Dtz i Strike 4 maren 20F IPrm.n di Emisione EUR 100
Datz di Emissione & marzo 2026 | |Valsta ded prodoso EUR
Datz di Vahetazione dellmpons di . §

e -Smm2m |ImpmNo¢mn=lebuCerhﬁnbe] EUR 100
Data di Liquidazione jrmborse) 14 mamn 2029 |

Datzie di Valutazione delfi Premioli
Condmionami

Bamierale per il Versamento del
Premioli Condizionatsi

4 settermizes 2038, & mamn 2027, T
sefembre 2027, € magm 2028, 5 sebembe
2026 e 5 maren 2029

Datale 4 Pagamemo delfi Premin’
Condizionatoli

55% del Prezzn. di Riferimenin Iniziale |P|'Emiu|'| Condizionatoli

15 sezmbiee 2006, 15 marm 2027, 16
zetiembre 2027, 15 maro 2026, 14
zetiembee 2025 e 14 mamo 2029

3,55% dellmzcrin Nezionale

Bamiera

Datale di Scadenza Anticipata

Datale 4 Valutazione dell importo di
Liquidazione {rmbors o) Anticpaio

15 marzn 2027, 16 sellmmbee 2027, 15

5% del Prezzo di Riferimenio Inizale |
marzs 228 & 14 sefamies 3025 |

4 marzo 2027, 7 settemibee 2027, 6 marzs
2028 e 5 sefembre 2028
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Er— Codice Blogmbery Cadice I5H |
B [ BIIE UW USD0EIX0ET |
I EEmini e concizions def prodatio pe che, quaora si verificare iniat eventi eCcez 1) possons essere apportats modfiche al prodafio eto 2) FEmitiems

del prodaio pud liquidare anlicipatamente il prodotio.

Tulti | pagamenti descritli nel presenie documenln (i compresi | guadagni potenzili] sono caicoladi sulla base defimporte Mozionale, escudends | cost, | contritud social e e
imposte appiicanili 2 tae tpsogia di invesSmento,

¥ Investitori al dettaglio a cui si intends commercializzars il prodotto

Questo peadett & stalo concepilo per gii ivestion al dettaglio che:

|mmmmﬂmnpﬂm|mmaumu&mﬂ

= 5000 alla Acenca di un investimento in un prodofis che: IS0 premi per i il loep =1

lmmgmdmpuﬂein:nummmemmpmmimmmmlmmm
w 5000 Stati informat o Ranna sufficients conoscanza osi mesat finanzar, del ks funzionaments & dei reiathi fischi, nonché ol mercan o ffefiments del Sotistams.

Quali sone i rischi e qual & il potenziale rendimento?
¥ Indicators di rischio
E Izl E E I:I IEI E Limdicatore di rischio presuppone ¢ha il prododto sia mantenuto fino al 14 marzo 2029. N rischio

affetfivo pud variars in miswra significativa in caso oi disinvestimento in una fass inidae & 1a
SOMMa fimborsata pofrebbe essers minora.

Riachio pill basso Fiachio pill alto :
L'ingicanore: o rischio (SRI - sc.rrl'ruyFnsklrﬂmqem’iﬂmunmmmdmiqmmmmmmmmumhmi
oot sutisca perdie Monetrie A causa di moviment sul mencato o 3 CaUs3 dsla NosYa apacia o pagan quanks dovuio.

‘Abbiama ciassificato quesis procono al Ivelio 5 5u 7, che comispande alla casse di ischic medic-alta.

Cif significa che |2 penite potenziali dovine dalla pesformance fUbra del prodotn 5enG classkicale nel iivelo medic-aio & che & mofo improdaile che condizion negative di menai
infusning |3 osira capachs o pagand quanko dovuis.

Ficeversls | pagament nela vants o denominazions o2 prodehis, che pud e55e08 diversa dalla wostra Valula nasionaie. In ques caso, prestate stbenzions 2l rischio vatutario.
Il rendiments finale ctienuio dipenderd dal tas5o di cambio fra le dus valte. Questo fischio mon & Contemplals neringicaire sopra fiponats.

Quesio prodotio non comp alcuna sone dalla futura del mercaio; pertanto potresiz perdere il vostro intero ivesimento o parie di esso.

5 Non siama in grada o pagan quanto dovuin, polreste perdere il vosto imzr investimento.

Per informazioni defiagiate su il i rschi, faie rfeimento alia sezione nschi del Prospetio di Base come speciicale nella sequente seziene “Alre informazieni fevanti™.

® Scenari di parformancs
lpﬂlhmmmmmwmimnm.mmmMBmm

Periodo di deienzions raccomandato

Esempio di investiments

Mon esiste un rendiments minime:
Seenario di stress Possibile imborso al netin dei costi EUR 369 EUR 1278
[l prodicts 3cade 114 mearzo 2009) Rerdiments mesio per ciescun anno 8531% 4847%
Scenario sfvorevole Possibile rimborso al metin dei costi EUR 7.857 EUR 5085
(il prodiotis scade i 14 maemn 2009)  Rendimenk medio per ciascun anno 21,43% -2 1%
Seenario moderate Possibile rimborzo al netin dei costi EUR 10004 EUR 10.710
(il prodiotio scade i 13 marzn 2007)  Rendimenke medio per ciascun anna 0% 6,95%
Seenario favorevole Possibile imborso al netin dei costi EUR 10.706 EUR 12.130
il prodictis scade 114 mamzn 2009)  Rardiments mesio per ciescun anno e E62%

Le cifre riportate comprendena wut i costi del prodomo in quanto take, ma possan0 Non comprendsre Wl | cost da voi pagati & consuiems © al distibulore. Le Gt non =ngont:
conio del vosTa Stuazions cale personale, o U iNCidere ancTessa sulFimpons del rmborse.
mmdmmﬁmmmrmﬁnmindmimm

Gl scenarn poessitill st del vostro ivestimento, e sono stali cakcoladl sula base di simuiazioni che Wiizzsno L persormance:
pmﬂadumﬂaieinadmrmésan In crso di lquidazione anficpats, si assume che fimporta di quidazions antcipaio non venga reimestin.

mmﬂmMEWMImmnmjmummmmmmﬁmmmuemmemmm
SOSENETE CoSt SupDiEmentar

Cosa accade se BNP Paribas S.ﬁ non & in grada di cumspondere quanto dovuto?

I cas0 FiNSOVETZ: 0 355000STaments concorsuale, avete il diffto a fichisdere al Garante i pagamento di ogni & quaisiasi
|mpummmmmea|pnumasawriumgmmmemmmuumoawamu Garanie a procedura falimentare o atra
procEdurE Concorsuale, o in caso di al sersi della , poireis incomere in una perdita di @pitale pan alfinkem capitale investito.

11/ proona on & coperis da Sicund SChEma d indennizze o di SirE garanzia 3 voss favare.

Vi informiama che BNP Paribas, che agisoe in qualita di Garante, & un istituio di crediio auloizzalo in Franda e, memﬂwmdlmmmmm
\E in materia 4i Fsanaments & fsciunane dele o ancarie tel 15 maggio 2014, Questa nommaia, 1a fae, ficonasce ake autonits deliverant il potere o modiscare ke condizioni
principaii della suddetta garanda, dmumginmmiﬂmnm condizioni della suddetta garanzia {fin al loro azzeramema) & di convertive gi import
dowuli 3 sersi della garanzia in azioni o ain ol de Gamante. In @S0 di 0 F5500] da falimentare o atra procedura concorsuale, o in S0 d
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risohzione ai sensi della nomiatia applicabiie, potreste non fuscie 3 recUperane, in 10l o in pane, fmpono [eventualments) dmeno dal Garante in relazione al prodotio ai sensi
della garanzia e polreste ricevers in sostiuzions di tale impono un tick dverss emesse dal Garante, il cul vakore potrebbe essere considesevoimente inferior: alfimporto che avnesis
percEpin alia scadenza del prodofio.

Quali sono i costi?
1l 5000em0 chie fomisce consulenza sul PRIIP o che o wense potebbe sodebitane ahri cost, nel qual caso samird i oini 5 13l cost, Fimpatto sulf

¥ Andamento dei costi nel tempo

Le abede mostrane gil importi prelevat dalfinvestimento per coprire diversi ipi di cost. Tali mpord i dalla durata dela ione del prodofin
enaimmn!pfwmmmwﬁmquupomahimesmwmmmﬁﬁmuﬁmemi«:mimnmmm
La durata di quesio prodelio € incerta in quanio il prodetin pud essere liquidaio a seconda dell sone del mercate. G impord qui indicati prendenc in

consierazions due diversi scenan iquidazions antidata & scajenza). Mmlnmmdlhumimmwmmnagguriﬂagilmpnmqmmm
potrebban essee addebitati cosd o uscita.

5i & ipotzato quanto seque:

- EUR. 10.000 di imesimento

- Pesformance gel prodott coarent con Gascun periooo o gelenzions Ndicata.
bmvestimento EUIR 18,000

In caso di liquidazione anticipata alla prima data possibile
15 marzo 2037

Costitotali EUR 3§ EUR 316
[ Eocidenza anmule dei costi EEEEY 1% ]

P Cuesin dimosia come i costi iducano i vostro rendiments ogni anno nel corso del pefodo d detenzione. Ad esempo, s& B liquidazione del prodotis avvens alla scadenzs si
preveds che il rendimenio medio annuo sard 34% a lordo dei cost e 3l 2.3% al netio dei odli.
Uz parte dei cost pud essere condivisa con a persona che vense il prodotis per coprire | sendzi che famisce. Limports vwamd comunicaa.

¥ Composizione dei costi

iCoafi una tantum of ingresso o di uscita

- =n 3,96% delfimporic pagain ol momenio dela solioscrizone delfirvestimenta.
R D=t coski sons qis inclesi ned prezzo di scquisks Ji guess predotis
0.5% dellimporio Nozonale. Quesk costi 5 apelicang :domcauddumed-n!'h pema della scadenzm
Costi di mscita dels quidaxione anbciats del prodobio. Limpeslo indicalo peesuppone che si appliching condzioni EUR 50
mercaip.

EUR 318

ol di

0% ded vosbo invesSmenio par anna.
e

Commiszion di performance:

1 quesic prodofic nan =i apslcans commizsioni di pertrmance.

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ricevere il capitale anticipatamente?
Pericdo di debenzions raccomandabo: #no al 14 marze 2029, ovwero alla scadenza del prodotio.

Tuttavia non € possitie prevedens in aniicioo I3 duraa ded prodotio O poYebte SEUE antipataments.,
L mbietivg | proccno, valids SHIEmD in CIs0 o dssnions gel prodotio Sino alia SCadenza, consis nelodie il profio di liquidazions descrit; nEla precedents SEZONS TCOSE
quEsIo progama™
In normaii condizioni o mertato, pOEE venders quest prodolic Sul meraly Secondalio, 3 un pREZD che dipende dai paramet prevaent sui mescat in quel momento & che
potrebbe risuRare insriore J capitale investiln, Ove decidiane of ivendens il prodotio, 3l prezzo of vendita 5i applichenstine una commissone impicta delo 0,50°% che polrebbes
aumentare in paricolan condizion di merato.
Lo spread denaro-lefisra delio 0, 50% € stato preso in considerzions nela tabedla. Inoiire, il soggetio che bquida il sul mencain 0 pud impome costi aggiunti
in caso i disivvestimento pima defa scatenza.

Come presentare reclami?

Qualsiasi reclamo iguantants @ condotta del peoprio consulente o imenmediania pud essers presentals al dneno interessats.
quamasmmnguamenmmpmmmmperminanﬁmmamm Distribution, Piazzs Ling Bo Bard 3, 20124 Milano, inviando un'e-
mail allindirizzo di posta it NI, CRDEERITE: DO ibile al seguente link investmenti.bnpparibas tredami.

Altre informazioni rilevanti
Le informizioni conenute nel presente Documents Comenznie e iomazioni Chiave per gi i mon i il senizo d prestato dal propna consulsms o
imemeediario.
sznmsu pnmm, inciusi | rischi a0 8530 conness, vi ivisamo a leggere [ reiativa documentazions o offeta el quotazions: (prospetio d base & i relati
), che & pressa il sito inemet dell Emittente.

Emmnamhdmmmmﬁqm progeoto megi Stati Unid gAmenics © 3 US Person. || 1ermine "US Persen” & definito nela Regulation S gl Securities Ac
del 1933 L'ofiesta ol quessto prodotic non & stata registrata ai sensi ded Securities Ac
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Il sottoscritto*

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dall’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate & un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.

Copia Banca H



<[%firma1-1%]>


COPIA CLIENTE

= BNL

* . GRUPPO BNP PARIBAS

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo e redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non puo essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta dell’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nell’esenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di
investitori inferiori a 150.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA Biogen Inc 3Y

CODICE BNL 2070434
ISIN XS3277998608
EMITTENTE BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’s A+

GARANTE BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des ltaliens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor's A+

COLLOCATORE Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

AGENTE PER IL CALCOLO BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO Certificate
Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.
Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Si, il Certificate pud comportare, a scadenza, una PERDITA TOTALE o PARZIALE del
capitale investito. La perdita si ha nel caso in cui, come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente, si verifica un evento barriera. L'importo che riceve I'investitore & commisurato
alla performance a scadenza del sottostante. Inoltre, nel caso di vendita del Certificate prima
della scadenza [linvestitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto a quello
inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Classification : Confidential
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Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dallEmittente.

QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO ¢ pari a 2,682 ed ¢ calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,201calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 2,1812 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L’ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'Investment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell’adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, I'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dellISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e 'SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
€ dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.
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QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’INVESTIMENTO?

L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita dell'assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall'applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto dell’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: & rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

¢ Andamento dell'Attivita sottostante;

e Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito dell Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio di perdita del capitale investito a scadenza: il Certificate € un prodotto finanziario a capitale condizionatamente
protetto a complessita molto elevata che non da diritto, a scadenza, al pagamento del capitale investito. Durante la vita
dellinvestimento, nell'ipotesi di forte perdita del valore dell'Attivita sottostante, il Certificate pud comportare una perdita
parziale o totale del capitale investito. Tale rischio dipende anche dal Livello Barriera pertanto minore ¢ il Livello Barriera e
minore € il rischio di una potenziale perdita del capitale investito.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso l'investitore ricevera il capitale
investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dellandamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1,5 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO
PERCEPITA ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,66 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 0,6)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 97,5 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI

Prezzo teori Icolat men he | ndizioni di mercato risultino invariate tra |
EMISSIONE ezz0 teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 23/02/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE

Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni & previsto per la data 12/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente

BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.
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Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.

Classification : Confidential
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