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SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA PROTECTION 100% Solactive BTP

10Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2070463
X83278053981

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Copia Banca

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’'Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,933 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,199 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,4333 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,45 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 2)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 98 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 26/02/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 17/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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BNP PARIBAS

La banca
per un mondo
che cambia

Documento contenente le

informazioni chiave

Numesc di Sesie: CEOIENEN
URL: g brpperises. com/CENBNEN-S4EF HT ol

Scopo
Il presente documento conliene informazioni chimve mialive 2 quesio drvesbmenio. Non sitrstia diun i, presceiiz perlegge, hanne
lo scopo & siuband & capire |2 cambieristiche, | Fschi, i cosl, i qusdagni = |z pendile pokerziali di quesio prodofic e & nﬁmlnhu\rﬁmhmﬂdﬂ puldhdim‘&nﬂin.

Prodotto

BNPP ATHENA PREMIUM PROTECTION 100% su INDICE SOITA10Y in EURD
Codice ISIN XEITBIEEA]
P BMP Paribas S.A. ~investment bnpeerbes 3 - Coniale | mumer 300 2240 43 per maggcd inormazioni
Emittense- EAP Paribas lssusrce 8.V, - Garamte: ENP Paribas £.4.
- Muyioriie des marches financiers [AMF] 2 responsabde della vigianze di NP Parizes 3. in relazione al presesie documenio conenenie le informezioni
Banorits competents chime
Data di redzzione del . -
documenta 27 fiebbemic 2026 17:40:50 CET

Sishe per seque um prodatio dalle non semplici & che pud exzere & dificile comprenzione.

Cos'é questo prodotto?
* Tipo

Cuesio prodotic & un Cerfficate, un valoes mobiisre. Cwesio prodotio offre una profezions iotsle delimpordo Nozionsle = scadenzs.

* Tarmine

Cuesio prodotic ha une scadenza predeterminals = = liquidsio sls Dsts di Liguidszione, sabo 1 cazo di scadenza anficipets sulomatics in base slle seguenti condizioni.

* Dbiettivi
L'chisHivn di quesio prodofio & di foenire un rendimento collegatn aFandamenio i un
indice relativo al tamso dnieremse =ui bkl i Baliani da

livelo del Sobiostanie in fale dats Fsulln pari o inferices alla comspenderie Barriers peril

i died Premic O - Din - i Fremia non viene pagais ma non

Solacive 4 (i Sotinstaniz). | prodotin preveds anche 1 di premi periodicl

mhlmeuwunbiwmtmipmdﬂmﬂ:hmh
icy niie, alla Dafa o Li jone fgeversie per ogni cedificals, in aggunis

nremdn*umenhﬁnhdmhcm&mdnnnub,unpﬂgnmdnmmnhﬁpﬂn

al 100% delllmperic Nozionale.

Premiic & pevisin 1 versamenin di wn Premic Condizionsin slls's ogni Defe di

Pagamenic del Premio Condizionabo solameniz == si werfica la Condizione di

& perso TuH:lI‘mmCmdmndmnrmh:mmkmnne
zaranno versa§ ok se la Condizions del Premio Condizonaly vers soddisfaa

successvamenis.

Scadenzs Arfcipsis Aufomatica  Scadeezs Anficipals Aulomatica: se, & qualsinei Distx
& Vishuiazicns dellimportn & Liguidazions Anfcipain, il lvelle del Soficsiarte i ble dais
risulln pari ¢ infizriore slls comizpandenie Barsers per |s Scaderen AnScipais, 1 prodofic
=am liquideic sl commpondents Dste di Scadenzs Anlicipsts. Riceversis per ogni

Wersamenio del Premio C La Condizione di del Premio  cedifcabe un imporc in conlenki per almporic (im =ggiunia =l
Condizionsic si verfica solo 32, ad una Dafa di died Premic Condizs il Premio Condizk L
Scheda prodobio
Datz di Emissione 12 marzs 2006 | Prerzo di Emissione EUR 100 |
Data di Liguidazions (rimborsol 12 marzo 2056 | |¥ahsis del EUR |
imporis Mozionale (per cenfica) EUR 100 |
3 marms 2027, maren 228, 1 maves 2008, e T e T
Datale di Valutazions deli Premic 1 merze 2030, 3 maso 2051, 3 marzo 2052, Datale & Pagamento delii Premio 12 233-1‘12rmmﬁ132‘
| Condizinnatasi 3 marze 2033, 7 maen 134, 1 maes 2035, Condizionatoli 14, 2&33'13rmmmidl
Fmema 203 12 mavem 2085, 12 mares 2036,
5 . 5 Iﬂalriem'tp:fil\'mmnetl
Premicd Condizionaia 6,15% dellimpado Nozionale | Premiodi Condizionzinh 400%
12 s 2007, 13 marm HE28,
- . 3 marzo 2027, 2 masm 228, 1 marzo 2029, 12 merzn 2029, 12 marzn 2030,
E'il'l“:‘“i.""“‘l“."“":‘;“".’?‘“‘i 1 marze 2030, 3 o 231, 3 marzn 2032, | | Datale & Scadenzs Amicipats 12 marg 2031, 12 maren 2032,
3 merze 2033, 2 mamn 2034, 1 marzo 2035 14 mavzn 2033, 13 marm 2034,
12 marm 2035
Barriera per |a Scadenza Antici 3155 ]
| Sotiortants Codice Bloomberg
|Sulaﬂi1IBTP 10 Amereal Comp. YVinld Indax EOITANY Tndax
| lzrmini e pe che, qualom =i werlicare: eventi 1} possong e=sere apporisi= modifiche ol prodofio efo 2) [Emibenis

Tutli § pagamens descrtf nelplumkdoﬂlnenh[mmnpm:lgndugupnlﬂui]modﬂduhmlubﬂ:edeﬂmlhﬂmaﬁldeﬂdulnmh,lmhiﬁ:wdele

impasie

i m sl tipologia di
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* Investitori al dettaglio a cui #i intends commercializzare il prodotto

Quesio produtio & siain concepio per gi investion =l

= hanes un orzzonie dinvesimens di medio pemdn|ﬂeﬂupeumn

= sona slla scera di un investimento in un prodoBio che distribuisce premi par i L il

= song sl Ficera di probezions dellimporto Nozionsle sls scadenza, & sono consapevali che il prodobio pud exsere liquidsto anfcpatsments.

= song siati informal o hanno sufiicenis concscenza dei mercall finenzian, de loro funzionamendo e dei relalivi sischi, nonche ded mercato di ifzsmenio del Sobioskanie.

Quali sono i rischi e qual & il potenziale rendimento?
* Indicatore di rischio

0 EEEEE

R-‘ischinpiibxm Rischio pil a]’h)
Lindicabore di fischin (SR - Summary Risk Indicabor) £ unindicazione orienisfn del fvello di rischio & quesio prodotin rispefio ad alts pmdolli. Exso esprime la pmbsbis che il
prodofo subizca perdite monetarie & cauza & movimenti sul mersaln o 2 casa della nostm incapacit & pagard quants dowdn.

Abibiame dassiicaln quesic prodots al fvelo 1 u 7, che cosrsponde alls clesse di ischic pii bassa.
Cmqnﬁu che be peecile: palerziali dovule delle pedomance fulws del prodofio sona clazsficale nel Feelo mofio bazso e che & moke improbebile che condizioni regatie di

Lindicatore di rschic presugpone che d prodotio sia manteswie fine 12 marzo 2036. Il risches
effestive pud variare in misura in caso di in uma fase inizile £ l2
somma rimborsata patrebbe essere minore

ing |n noet capacitd di pagand quantn o
Ricevenste i i nells valuls & inazions del prodofin, d!puneﬂmdumthmhﬂhnmﬂe I quesio caso, prestate aenzione al rischio valutario.
Il rendimenin fnale ottenutn dpendard dal Brso & cambio fa b due walute. Quesis rischio non £ conlemplain nellindicatore =opm ripodain.
Bwele dirif alla re=fhuzione & almeno 100% def vosio capiale. Mmlnﬂhwnqnﬂumﬂ:qﬂuﬂl ‘aggiunivo dy dalla Fulura

del mereato = sono inceri. Tulsvis, quests prolezions dalle pedormance future del mercako non =i spplichers in cazo di disinvestimento prma delis scadenza,
Se non siamo in grado & pagars quanio dovuio, pofresis perdere il vosiro inbero investimenio.
Per informazioni defingliste su batfi i rischi, fafe rfefmenin alls s=zione rischi del Prespeiin & Base come speciicatn nells ssqueniz sezione "Ales infoemazicni devand™.

I ile rimbs 3 dall’ futuro dei merzati, che & incerto & nom pup essere previsio con esattezza.
G scenari ripartati sons il o basate sui risultati pessati & su slcune ipotesi. Nel Futuro | mencati p avere un anda molts diverss.
= = Fino allz Dzt di Anticipzt3 o 2llz Dtz di Liguidazions del prodoso. Puc sxsers diverma in
eriade & detenzions racoomandats scaeam =d e i sl imbels.

Gascung
pio di nvestiments EUR 10.000

Minmo EUR 10,000 E” previsto un rendimento minime garantiio sof se detenete il prododin fine 3 scadenz.

Scenario i siress Peossibile rmborso al netho dei costi ELR 65T ELR 7344 ELR 10.000
%}"""’“" e Remdimanis rasia per s v 30,55% 0% %

Scenanio stavorevole Possibie rimborse al netto dei cost EUR 7529 ELR 813 EUR 10.000
%}”‘""’“" HE N — 2471% 41 o

Scenario moderaio Possibile rimborso al netho dei costi ELR 10,615

r'x;;'l*"““*m""“ Rendmenis mesia pe Gasaur o £ 1%

Scenario Gvorvol: Peossibile rmborso al netho dei costi ELR 11.102 ELR 13.058 ELR 14.305
%"’""mmm Fardiraris medic per cascus ano 0% 545% 5%
Le cifre Fportale compeendenn hulfl i cosk del prodotic in quanis isle, ma pos=ena non compeendere: Buli | cosl da wei pagsf &l consulenie o o distibuiors. Lz cire nom fzngone
oty delle voskm iene fxcale: ale, chie pus incidere sullimgeric de fmborsa.
Lo scerarnia di ﬁu;hﬁmqﬂhpﬂmﬁhamﬁmﬁnhﬂhhamﬁmm:hﬂe
Gli scenasi possibli esili del vosbo invesimenko, = 2ono =iaf caleolat sula base di simulazioni che uilizzanc b pedfoemance:

pamﬁdelsil:ﬂhlmndunmmilﬁm hmihﬂdmnnhpuh,:lnmmﬁelinpodﬂdllmhﬂumhﬂpdﬂmm.l:ngn:ng:ﬂn
Chgesio prodofio non & facimente liquidsids. In caso di wscits dal invesSmento pima del periodo di deterzione mocomandsio non vig slcuns garenzs = pobebbe sssere necessanc
soslenere costi supplemenias.

Cosa accade se BNP Paribas 5.A_ non & in grado di comrispondere quanto dovuto?

In caze dinsohvenza o assoggetiamento dellEmiisnbe = p o alira pe avele il dirtto & Achieder o Garenie il pagamento & ogni e qualsiasi
impario dovulo in base al prodotio i sensi di una garenzia ¥ ik i Incaze dii o assoggetiamenio anche ded Garenl & procedurs falimentzes o sltre
p ‘0 in case di Fsoluzions ai sensi dela noemaive applicabils, polrels incoress in una perdia di capilale pas sllini=ro capdale investio.

1l prodabio non & copesio da skcung schema di indennizzo o i akes garanzis & vostro favore.

Vi irfiormisma che BNP Paribas, che agisce in qualts 4i Gamnie, £ un istituio di creditn suborizzsio in Francia £, periantn, £ soggetin al regime di isohuione intmdolin dalla Diretive
UE in meteris di ssanamenic & rsghzone delle s bancarie del 15 maggic 2014, Quests noemaiive, tm Taltro, riconesce sl sutors defiberant § polere di modificar e condizoni
princigali dells suddetin garanziz, & rdume gli mport dowE dal Garenbe in confoemia alle condizioni dels :lﬁ:lhgnmhfﬁndlmumnh]:ﬁwﬂiejinpmﬁ
dovubl i szezi delle gamanziz in azon o el i del Garnte. In caze di s 0 232093 falimenizee o aire procedur concorusle, o 0 caze di
rischeione ni sznsi dells ncemafiva applicabie, pobesie nom Fuscies & recuperre, in oo o in pare, rmpu-h |mnh|dmerlejdmnbdi Garente in relazione sl prodobs ai sensi
dells gamnzia = pokeeske sicevere in sosShmione di sl impos un Folo diverss emesso dal Gamele, il cui valoss polrebbe exsers corsiderevolmente inferices alimpodic che suresie
percapilc aln =cadenzs del prodotic.

BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 1 ial
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Quali sono i costi?

1l zogget che fornizce conzulenza sul PRIP o che lo vends polrebibe addebitare =it cosf, nel qual casc fomies i ioni =u isli coshi, Fimpatio =ull
* Andamento dei costi nel tempo
Le tsbele mostmne gif impori peslevali dal'invesEmenio per coprire diversi fipi di coshi. Tali impord deffentia deFi imenis, daln dursts dells dete

ded prodaoc
e daifandamenic del prodotio. & import sono qui Apodal & fini ilustralivi = 5i bazano =u un imporic esemplificafive delfinvesimento = su diversi possibill pesiodi di invesmento.
La dwsiz di quesio prmdofin & inceddn in quanis il prododn pus essere liquidaio anficpatamente & =2conds delevchizione del messatn. Gi impor qui indicali prendono i
considermzions dus diversi scensei (liquidazicne snficipats & scadenzn). Nel camo in i decidiaie di liquidars 1 prdofio prima dells sus scadenzs, in sqgiunks agli impoeti qui indicati
potrebberc exsere sddebiali coshi di wscils.
i & ipotizzato quanty s=gue:
- EUR 10.000 di imwestmenio
- Performance del peodiobin coerenti con cinscun perisdo di delenzione indicais.
Investimento ELR #0008

In ez i Eyuidzrions anticipats alk prima data possibile 3
marzo 22T

Costi boali
Incidenza annuzle dei costin 0.26% |

T Qe dimaste come | cesfi Aducano i vosko resdimenis ogei annc nel corso ded periods di deterzione. &4 ezempio, 5= |a liquidazicns del predolis swiens slls scadenza si
prevede che i rendimenis medin srnuo 2am 6,471% al lordo dei cosfi e o 6,15% &l nelo dei cosf.

Per ke prime dta di liquidezione anficipsts inferiore = un anna, il fzultsic non & annuslizzio.

Uns parke dei costi pud eszere condivisa con la persona che vende il prodotio per coprire i senviz che foenisce. Limporto vems comunicato.

* Composizions dei costi

Costi una tamtum i ingresso o di uscita

EMMMMHMMHMMMM
DQue=S coef sono gishinchezi ned ceezes di scguisic di queshs prodofio.
e dellimparis Nozionale . Quest coshi =i apelicans sl in camo di dismeestmenio peima dals scsdenzs
delle fiquidaziore anficivaiz de] prodotio. Limeodo indiceio presuppone che =i eppliching condzioni
ncrmali di mercaic.

Per quanto tempo devo detenerlo? Pesso ricevere il capitale anticipatamente?
Periodo di detenzione raccomandabo: fino 2l 12 marzo 2036, ovvero alls scadenza del prodolic.
Tuterwia non & pozsisile preveders i anficpo la dwats del prodobin che polrebbe scaders anficipataments.
L'shietivo del pedatin, valids scltsnks in caso & delenzione ded peodobin sing slla scadenza, consisle nellofisre il proflo di liquidazione descefin nella precedents sezione "Cos'é
quesio prodckn™
In ramali condizioni di memsic, polreée vendere quesin prodolio =ul meralio secondasic, & un prezzo che dipende dai pammels peevslenti sui mercal in qual momends = che:
pabecbie risultare inferices ol capiale imvestic. Ove decidisie & Suendere il prodobis, &l prezze: di vendin 5i applicherebte wa commizsicns implicin delio 0,50% che pobebie:
sumeniare i paricolan candizioni di memsic.
Lo spread denarodtierm dello 0 50% & =iaio preso in considerzions nella inbella. Inoire, 1 305getn che liquida 1 vostro prodafio =ul mercats secondania pud impaere costi aggiunbi
in casn di disisvestimenic prims della scadenzs.

Come presentare reclami?

Cunlziasi reclama Fiquardanis |2 condoda del propric L o pud esere o ol dieefic i 3
Qdmndrmrgmnhlklpmdnlbmﬂmp«menhhpenml‘: ﬁrﬁmsq:rrtﬁobdumheh Disibution, Piazza Lina Bo Bardi 3, 20124 Milanc, imando un's-
mai allindirzzn di posia ] com, oppure i module di &l seguenie nk j m:shmnhhp!n.ﬂ.ndln

Altre informazieoni rilevanti
Le isformazicni condenute nel presaniz Discumerto Conbensnés |2 Informazioni Chiave per gil Invesfloei non sosSuscona il serizio di consulenza prestabn dal propric consulenis o
infermediarin,
Per ultesion imformazicni sul peodolin, inclusi i sischi ad 230 connessi, vi isviamo & lesggere s relalive documeniszione di offeds &l quolazicne (pmspelis di base = i rdatii
=upplement, & condizioni defnifve), che & gmbiiamenie disponibile pres=a 1 230 intemet del Emitents
E visdntn [ofed o |n vendin, dreln o ndiee, di quesio prodoBi megh Zieki Urili ' Amenica o 2 US Pean. Il eemine "US Persor” # defink nels Reguistion § del Securifes A2
ded 1933, L'offertn & quesio peodotn non & shats registeais mi sznsi del Securifies Act.

E BNP PARIBAS La banca per un mondo che cambia 3 l
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Il sottoscritto®

dichiara di aver letto attentamente la presente scheda prodotto redatta dalla Banca nonché del Documento contenente le
informazioni chiave (c.d. KID) redatto dal’Emittente. Tale documentazione illustra le principali caratteristiche, rischi e costi
relativi allo strumento finanziario. Il Certificate € un prodotto finanziario a complessita molto elevata le cui caratteristiche sono
descritte nei Final Terms (le Condizioni Definitive).

Luogo e Data*

Firma del cliente**

NDG Cliente*

* Da compilare solo in caso di sottoscrizione del prodotto in modalita cartacea.

** La firma del cliente in modalita elettronica, per motivi informatici, viene apposta graficamente in calce alla seguente pagina.
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COPIA CLIENTE

SCHEDA PRODOTTO

Il presente documento informativo & redatto al fine di riassumere le principali caratteristiche, i principali rischi e i costi dello strumento
finanziario qui descritto e, pertanto, riporta, solo le informazioni ritenute piu rilevanti per la comprensione dello strumento finanziario stesso,
in modo che l'investitore possa effettuare consapevoli scelte di investimento. Il presente documento e le informazioni in esso contenute non
costituiscono un servizio di consulenza, né un’offerta al pubblico. Il presente documento non pud essere considerato esaustivo e non integra
e non sostituisce la documentazione contrattuale di offerta del’Emittente costituita dal Final Terms (le Condizioni Definitive). L’offerta dello
strumento finanziario rientra nellesenzione della pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto un numero di

investitori inferiori a 150.

BNPP ATHENA PREMIUM MEMORIA PROTECTION 100% Solactive BTP

10Y

CODICE BNL

ISIN

EMITTENTE

GARANTE

COLLOCATORE

AGENTE PER IL CALCOLO

2070463
X83278053981

BNP Paribas Issuance B.V

L'Emittente & una societa a responsabilita limitata ai sensi della legge con sede legale in
Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Olanda

RATING Standard and Poor’'s A+

BNP Paribas

Societa di diritto francese avente sede legale in 16, boulevard des Italiens — 75009 Parigi,
Francia

RATING Moody’s Aa3 and Standard and Poor’'s A+

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (BNL o la Banca)

BNL colloca presso i clienti italiani il Certificate e percepisce, per questa attivita di
collocamento, una commissione; cid pu6 determinare una situazione di conflitto di interessi
in quanto BNP Paribas Issuance B.V., societa del Gruppo BNP Paribas, la cui capogruppo
- la Banca francese BNP Paribas S.A. - & socio unico della Banca Nazionale del Lavoro
S.p.A. (BNL o la Banca).

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C

TIPO PRODOTTO

Copia Cliente

Certificate

Il Certificate & uno strumento finanziario a complessita molto elevata.

Il certificate & un derivato cartolarizzato, cioé collegato all’'andamento di uno o piu sottostanti
IL CERTIFICATE PUO’ COMPORTARE DELLE PERDITE?

Il Certificate prevede il pagamento a scadenza del 100% del capitale investito, fatto salvo il
Rischio Emittente, come dettagliato nel KID redatto dall’'Emittente. Nel caso di vendita del
Certificate prima della scadenza l'investitore potrebbe ricevere un importo inferiore rispetto
a quello inizialmente investito.

IL CERTIFICATE PREVEDE LA SCADENZA ANTICIPATA?

Si, il Certificate prevede la scadenza anticipata automatica come dettagliato nel KID redatto
dall’Emittente.

Classification : Confidential
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QUALI SONO | RISCHI DEL PRODOTTO?

ISR DI PRODOTTO (Indicatore Sintetico di Rischio)

Livello Rischio Basso Medio / Basso = Medio Medio / Alto Alto Molto Alto
ISR di prodotto 0-1 >1-35 >35-6 >6-10 >10-20 > 20
Profilo investitore PRUDENTE MODERATO DINAMICO AGGRESSIVO
ISR max del portafoglio = 3,5 10 20 100

ISR DI PRODOTTO e pari a 4,933 ed € calcolato aggregando i seguenti tre elementi:

Pari a 0,199 calcolata con la metodologia c.d del’Expected loss a un anno

Misura del Rischio Emittente/Garante: relativa all’ Emittente/Garante lo strumento finanziario;

Pari a 0,30 calcolata utilizzando la perdita attesa dovuta alla difficolta di

Misura del Rischio di liquidita: smobilizzare il titolo prima della scadenza;

Misura del Rischio di mercato Pari a 4,4333 calcolata utilizzando la metodologia c.d VaR percentuale relativa
annualizzata: ad un holding period di un giorno e ad un livello di confidenza del 99%.

L'ISR di prodotto concorre, insieme agli altri parametri descritti nell'lnvestment Policy adottata dalla Banca, alla valutazione dell'adeguatezza dell'operazione
rispetto al profilo di investimento del cliente. L'ISR di prodotto € un valore statistico che misura, percentualmente, la perdita media che lo strumento finanziario
(in questo caso del Certificate) pud subire su un orizzonte temporale di un anno per effetto congiunto dei rischi Emittente/Garante, di mercato e di liquidita.
Essendo un valore statistico, 'eventuale perdita reale potra risultare maggiore o minore dell'lSR stesso. Ai fini della valutazione di adeguatezza rileva anche
I'ISR di portafoglio che & un indicatore statistico, dinamico, applicabile all'intero portafoglio di strumenti finanziari ed & pari alla media degli ISR dei singoli
strumenti finanziari, che compongono il portafoglio stesso, ponderati per le quantita detenute. Ad ogni profilo di investimento & associato un valore di ISR
massimo di portafoglio, che riflette il rischio massimo tollerabile dal cliente. Qualora il Certificate presenti un ISR di prodotto maggiore dell'ISR massimo di
portafoglio, la sottoscrizione potrebbe comunque essere adeguata se il contributo dell'lSR di prodotto all'ISR di portafoglio non determina, per quest'ultimo, il
superamento dell'lRS massimo di portafoglio associato al profilo di investimento del cliente. Per esempio, se il cliente & un investitore “Prudente” e I''SR massimo
associato al profilo di investimento & 3,5, il cliente potra sottoscrivere un Certificate con ISR di prodotto anche maggiore, purché I'lSR di portafoglio a seguito
della sottoscrizione risulti minore o uguale a 3,5. L'indicatore “ISR di prodotto” descritto nella presente sezione differisce, per ipotesi di costruzione, dall’
“Indicatore di rischio” di cui alla specifica sezione del “Documento contenente le informazioni chiave” (c.d. KID).

REGIME FISCALE

Le persone fisiche non esercenti attivita d'impresa (e soggetti a queste assimilati) sono sottoposte al regime di cui al D.Lgs.
n. 461/1997 e successive modifiche ed integrazioni. In particolare, plusvalenze ed altri proventi derivanti dal presente
strumento finanziario sono soggetti attualmente ad imposta sostitutiva nella misura del 26%. Sono a carico dell'investitore le
imposte e tasse presenti e future che per legge compliscano il Certificate e/o le relative plusvalenze ed altri proventi. A far
data dal 1 settembre 2013, indipendentemente dal luogo di conclusione della transazione e dalla residenza fiscale delle parti,
€ dovuta un’imposta di bollo sulle transazioni finanziarie (FTT) in misura fissa, determinata in base al valore del contratto,
che varia tra EUR 0.01875 e EUR 200. Per le operazioni che avvengono in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione degli Stati membri dell'Unione Europea e degli Stati aderenti all'Accordo sullo spazio economico europeo,
inclusi nella lista di cui al decreto ministeriale emanato ai sensi dell'articolo 168-bis del TUIR I'imposta & ridotta a 1/5. La FTT
& dovuta da ognuna delle parti contraenti. Si rammenta che sono escluse dalla FTT le operazioni di emissione dei certificate.

COSA SUCCEDE SE L’EMITTENTE NON E’ IN GRADO IN FUTURO DI FAR FRONTE REGOLARMENTE AGLI IMPEGNI
DI PAGAMENTO ASSUNTI ALLE DATE STABILITE?

L’investitore potrebbe non ricevere il pagamento dei premi ove dovuti e perdere (del tutto o in parte) il capitale investito se
I'emittente non & in grado in futuro di far fronte regolarmente agli impegni assunti alle date stabilite.

QUALI SONO | PRINCIPALI RISCHI COLLEGATI ALL’ INVESTIMENTO?
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L’investitore deve tener conto dei seguenti rischi (per una descrizione dettagliata dei rischi si fa rinvio alla Documentazione
di offerta).

Rischio Emittente/Garante: ¢ il rischio che il soggetto Emittente e/o il soggetto Garante non siano in grado di pagare in
tutto o in parte il capitale investito e/o i premi ove dovuti.

Rischio di applicazione degli strumenti di gestione delle crisi bancarie: ¢ il rischio che il Garante sia assoggettato ad
una delle procedure di risoluzione previste dalla direttiva concernente la gestione delle crisi e della risoluzione degli enti
creditizi (BRRD) e dalla relativa normativa di recepimento che potrebbe significativamente incidere sulla capacita
dellEmittente di adempiere agli obblighi assunti in relazione al Certificate, e a sua volta potrebbe pregiudicare i diritti degli
investitori nonché il prezzo e il valore di del Certificate. In particolare, nell'eventualita del’assoggettamento del Garante allo
strumento del bail-in gli obblighi e/o gli importi dovuti ai sensi della Garanzia saranno proporzionalmente ridotti per riflettere
I'eventuale riduzione applicata ai titoli emessi dal Garante e derivante dall’applicazione del bail-in al Garante da parte del
competente organismo di vigilanza.

L’effetto del’assoggettamento di BNP Paribas in qualita di Garante allo strumento del bail-in da parte del competente
organismo di vigilanza francese pud comportare infatti una o piu delle seguenti conseguenze:

e Riduzione totale o parziale degli importi pagabili da parte del Garante ai sensi della Garanzia (fino a zero);

e La conversione totale o parziale degli importi dovuti ai sensi della Garanzia in azioni o altri titoli o altre obbligazioni del
Garante o di altra entita, anche mediante modifica o variazione dei termini contrattuali;

e La cancellazione della Garanzia;

e La modifica o alterazione della scadenza della Garanzia o modifica dell'importo degli interessi pagabili sulla Garanzia,
o della data di pagamento di tali interessi, anche mediante la temporanea sospensione del pagamento degli stessi;

e Ove applicabile, la variazione dei termini della Garanzia, se necessario per conferire efficacia all'esercizio dello
strumento del bail-in da parte del competente organismo di vigilanza francese.

Di conseguenza, nel caso di inadempimento da parte dell’Emittente ai propri obblighi di pagamento ai sensi del Certificate
garantito dalla Garanzia e di assoggettamento del Garante a bail-in con riferimento alla Garanzia, gli investitori potrebbero
non ricevere in tutto o in parte eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate da parte del Garante ai sensi della
Garanzia, o potrebbero ricevere un diverso titolo emesso dal Garante (o altra entita) in luogo degli eventuali importi dovuti
loro in relazione al Certificate da parte dell’Emittente, che potrebbe avere un rendimento anche significativamente inferiore
rispetto agli eventuali importi dovuti loro in relazione al Certificate alla data di scadenza.

Peraltro, il competente organismo di vigilanza francese potrebbe assoggettare il Garante allo strumento del bail-in senza
comunicazione preventiva o senza richiedere il preventivo consenso degli investitori.

Rischio di liquidita: e rappresentato dall'impossibilita o dalla difficolta di poter liquidare il proprio investimento prima della
sua scadenza naturale. In particolare, pud verificarsi I'eventualita che il prezzo del Certificate possa essere condizionato
dalla scarsa liquidita degli stessi (cfr. “Sede di Negoziazione”).

Rischio di mercato: ¢ il rischio connesso al caso in cui l'investitore venda il Certificate prima della sua scadenza naturale.
In tal caso, il prezzo di mercato del Certificate potrebbe risultare anche inferiore al prezzo di emissione dello stesso, con il
rischio di una conseguente perdita sul capitale investito. In particolare, i principali fattori che incidono sul prezzo del Certificate
sono:

e Andamento dell'Attivita sottostante;

¢ Andamento della volatilita implicita dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei dividendi attesi dell'Attivita sottostante;

e Andamento dei tassi di interesse;

e Deprezzamento del Certificate in presenza di commissioni di collocamento gia comprese nel prezzo di emissione;
e Deterioramento del merito di credito del’Emittente e/o Garante;

e Rischio di liquidita.
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Rischi derivanti dalla sussistenza di potenziali conflitti di interesse: 'Emittente, il Garante, '’Agente per il calcolo e il
Collocatore appartengono al medesimo gruppo, il gruppo BNP Paribas e tale appartenenza potrebbe determinare un conflitto
di interessi nei confronti degli investitori. Inoltre BNL percepisce dallEmittente una commissione di collocamento gia
compresa nel Prezzo di Emissione di ciascun Certificate.

Rischio connesso a modifiche normative riguardanti la fiscalita del Certificate: I'investitore potrebbe essere esposto al
rischio di dover sostenere alcuni costi derivanti da eventuali modifiche normative in merito all'applicazione di ritenute fiscali
0, in genere, di imposizioni di natura fiscale, sulle somme rivenienti dall'investimento nel Certificate.

Rischio legato alla Scadenza Anticipata Automatica: qualora I'Attivita Sottostante raggiunga un determinato valore il
Certificate sara rimborsato anticipatamente alla data in cui si verifica tale evento. In tal caso I'investitore ricevera il capitale
investito pit un premio. In tale circostanza, l'investitore sopporta il rischio di non poter beneficiare a pieno o affatto
dell’andamento positivo del Sottostante.

Inoltre l'investitore potrebbe non essere in grado di reinvestire Iimporto conseguito a condizioni di rendimento in linea con
quelle del Certificate anticipatamente rimborsato. | potenziali investitori devono valutare il rischio di reinvestimento alla luce
delle alternative d'investimento disponibili in quel momento sul mercato.

QUALI SONO | COSTI?

TOTALE COSTI GIA
COMPRESI NEL PREZZO DI
EMISSIONE (EUR 100)

EUR 1 PER CERTIFICATE QUALE COMMISSIONE DI COLLOCAMENTO PERCEPITA
ALLA DATA DI EMISSIONE DAL COLLOCATORE

EUR 1,45 PER CERTIFICATE QUALE COSTO DI PRODOTTO DI PERTINENZA
DELL’EMITTENTE (DI CUI ONERI DI STRUTTURAZIONE DI PERTINENZA DELL’
EMITTENTE PARI A EUR 2)

VALORE PREVEDIBILE DI EUR 98 PER CERTIFICATE
SMOBILIZZO ALLA DATA DI . R e .
EMISSIONE Prezzo teorico calcolato assumendo che le condizioni di mercato risultino invariate tra la

data 26/02/2026 e la Data di emissione e tenendo conto dello scorporo alla Data di
emissione delle commissioni di collocamento e applicando una differenza tra il prezzo in
acquisto e il prezzo in vendita ipotizzato pari a EUR 1 per Certificate. Tale prezzo non
tiene conto dei Costi di Prodotto, applicati successivamente nel corso del primo
semestre.

SEDE DI NEGOZIAZIONE
Il Certificate & stato ammesso a negoziazione su EuroTLX. L’avvio delle negoziazioni € previsto per la data 17/03/2026.

Nel periodo che precede la negoziazione del Certificate su EuroTLX, la condizione di liquidita viene assicurata sulla base di
accordi con I'Emittente atti a garantire la negoziazione del Certificate a condizioni di prezzo significative. A tal fine, il cliente
BNL potra rivendere il Certificate al’Emittente per il tramite di BNL in base a quanto stabilito nella Strategia di esecuzione e
trasmissione degli ordini su strumenti finanziari.

Si, in esenzione di pubblicazione di un prospetto di base in quanto destinata ad un ristretto

OFFERTA PUBBLICA un numero di investitori inferiori a 150.
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